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Oco0,1MBOCTI MeXaHI3MY PeryJ/Jl0BAHHS CHIJILHOIO MiANPUEMHUNTBA B Y KpaiHi

[TpiopUTETHOIO METOIO 1HBECTHIIIIHOI MOMITUKA B HUHIIIHIX YMOBax YKpaiHH
Ma€ CTaTd IIJBUINCHHS 1HBECTHMIIIHHOI aKTMBHOCTI SK Ha MIKpPO-, TaK 1 Ha
MakpopiBHl. Ha ’xanp, ICHylouumii mporec 3ady4yeHHsS 1HO3EMHHUX I1HBECTHIIM B
YKpPaiHChKY €KOHOMIKY Ma€ CIa0KHil 3B’A30K 3 MPIOpUTETAMHU 1i €KOHOMIYHOIO
PO3BUTKY Ta HAI[lOHAJbHUMH I1HTEpecaMu JepKaBU. TEHACHLISIMM, SIKI MpH
NPUIHATTI IHBECTULIMHUX PIIIEHb CIIPUIAMAIOTHCSI HE HA KOPUCTh 1HBECTYBAHHS, a
THUM Ta4€ Ha JIOBFOCTPOKOBIA OCHOBI Y BUIJISI/II Y4acTi B aKI[IOHEPHOMY KaIliTall,
3aNMIIAIOTBCS:  XUTKI 1HQIAMIAHI  TPOLEeCH, HE3aJ0BUIBHUI PIBEHb KHUTTS
HACEeJIEHHS Ta PO3BUTKY Ol3HECY, HECTAOUIbHICTHh AEpP>KABHOI MOJITUKH Ta, SK
HACJ1I0K, HOPMAaTUBHO-TIPABOBO1 0a3M PETyIIOBAHHS COIlaIbHUX T4 €eKOHOMIYHUX
npoueciB. B Takux yMoBax 0cOOJMBOrO 1HTEpecy HaOyBarOTh MHUTAHHS LIOJIO
JOCITIJIKEHHSI MEXaH13MY peryJIfOBaHHS CIUTHLHOTO MiMPUEMHUIITBA B YKpaiHi

B 3arampHOMY BUIUISIAI CHUJIBHE MIANPUEMHHMIITBO — II€ JiSIBHICTH, sKa
IPYHTYETHCSI HA CHIBPOOITHUILITBI 3 IHO3EMHUMH MIANPUEMCTBAMH, OpPTraHi3alisIMU
ab0 MIANPUEMIIIMUA 1 HA CHUIBHOMY pPO3MOJAUII MPUOYTKIB Ta PHU3UKIB Bif i
3niiicHeHHs. TUMOBMMH BHUAAMHU CHUIBHOTO MIAMPUEMHUIITBA € JIIICH3YBaHHS,
YIOPABIIHHS 32 KOHTPAKTOM, CHUJIbHE MIANPUEMCTBO, Tpsime 100% iHBecTyBaHHS.
HaiiGiap1r po3BUHYTUM BUAOM CIIIBHOT MiAMPUEMHUIIBKOI JISTIBHOCTI € CHUTBHI
HIJIPUEMCTBA, CTBOPEHHS SKUX IepeAdadae po3IIMPEHHS BUPOOHHUIITBA [0
MDKHApPOJHUX MacmTadiB, ToOTO ¢GOpMyBaHHS BHPOOHHYOI BIIACHOCTI, IIIO
3HAaXOJUTHCS MiJ KOHTPOJEeM 3 OOKy pi3HOHALIOHAIbHHUX ydacHUKIB. [Ipu 1mmpomy
JIOTTYCKAETHCS, IO KOXKEH 3aCHOBHUK TaKOTO MiJIMPHUEMCTBA 3TiHO 3 JOTOBOPOM
pOOUTH BHECOK y CTAaTyTHHUW KamiTan y ¢opMi, IO BiAMOBITAE MOMXKJIMBOCTSAM 1

UJISIM 31MCHEHHS 1HO3EMHUX 1HBECTHUIIIIH.



CTBOpEeHHS 1 MISIBHICTh CHOUTBHUX MIANPUEMCTB PETYITIOIOTHCS PI3SHUMHU
HOPMAaTUBHUMH  aKTaMd — TpO  1HO3EMHY  IHBECTHLIMHY  JAisUTbHICTB,
1IPUEMHHMIITBO, TOCIOJIAPChKY JISITIBHICTD, MOJaTKOBY MOJTITHKY,
aHTUMOHOIIONBHI 3ax0/u Tomo. B YkpaiHi ciiibHE MANMPUEMCTBO PO3TIISIAETHCS
SK CaMOCTIMHMM BHJ 30BHINTHbOCKOHOMIYHOI JISJIBHOCTi, @ CTBOPEHHS CIIJIBHUX
MIJMPUEMCTB 32 Y4YacTH0 1HO3EMHHMX IapTHEPIB — SK ojHa 3 (HopM 3I1HCHEHHS
1HO3EMHHUX 1HBECTHUIIIN.

VY TlNocniogapcekomy kojaekci Ykpaiau [1] (cT. 63, 11.2) BCTaHOBJICHO, SKIIO B
CTATyTHOMY KaIliTaJli MiAMPUEMCTBA 1HO3EMHA 1HBECTHIIISI CTAHOBUTh HE MEHIII K
10 %, BOHO BHU3HAETHCS MIANPUEMCTBOM 3 1HO3EMHHMMHU 1HBECTHUIIISIMHU.
[TigmpreMCcTBO, B CTaTyTHOMY KamiTall sSIKOTO 1HO3EMHA 1HBECTHIIISI CTAHOBUTH CTO
BIJICOTKIB, BBOXKAETHCS 1HO3EMHHM IMIANPUEMCTBOM. ¥Y cT. 116 mporo x Kopekcy
3a3HAYE€HO, IO NIJIPUEMCTBO HaOyBa€ CTATYCy MIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMH
1HBECTULIISIMU 3 JHS 3apaxyBaHHs 1HO3€MHOI 1HBECTHULIIT HA KOTO OanaHc.

BigmoBinno no cr. 20 3akony VYkpainum «[Ipo pexum 1HO3eMHOTO
IHBeCTyBaHHs» [3] miaNpHEMCTBA 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMA CIUIAYYIOTh
MOJIATKHU BIATIOBIHO /10 3aKOHOJABCTBA YKpaiHU. 3aKOH TAaKOX BH3HAYA€ OCHOBHI
BUIM 1 (OPMHU 1HO3EMHHUX IHBECTHUIIIM, METOJIU 1 CHOCOOU iX OIIHKH, Y HbOMY
3aikCOBaHI 3arajbHi TapaHTIi 3aXMCTy 1HO3EMHUX IHBECTOPIB 1 TIEPEBEACHHS 3a
KOpPJIOH MpUOYTKIB 1 JOXOAIB B 1HO3eMHINA BamoTi. [IpubyTok, omepkaHuil Bij
CHUIbHOI ~ 1HBECTHIIWHOT  JISUTBHOCTI 32  JOoroBopamMu  (KOHTpakTaMu),
OTIOIATKOBYETHCS BIAMOBITHO 10 3aKOHOJABCTBA Y KpaiHH.

3aKOHOJIaBCTBOM MOKYTh BHM3HA4YaTHCh Tally3l Ta/ abo TepuTopli, B SKHUX
BCTAHOBJIOETHCS 3araJIbHUM pO3MIp ydacTi 1HO3EMHOTO 1HBECTOpa, a TaKOoXK
TEPUTOPIi, B MEXKAX SKUX AISUIbHICTH MIAMPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHU 1HBECTHUIIISIMU
OOMEXYy€eTbcsi a00 3a00pPOHSETHCA, BUXOISYM 3 OCOOJMBOCTEH 3a0e3MeueHHS
HaIlIOHAJIBHOT Oe3meKku. A, 0TKe, JUIS MANMPUEMCTB, YacTKa 1HO3EMHHUX 1HBECTHIIIN
y CTaTyTHOMY KamiTadl He MEepPEeBUIIY€E 3a3HAUYCHUU TOpIr, TaKUX OOMEXEHb He
nependadeno. Came i MOMEHTH CJiJl BpaxyBaTH Ta aHaji3yBaTH Ha MpeIMeT

nepeBar Ta HEAOJIKIB MPH MPUUHATI pillieHb 1m0a0 (opMu Ta MacmTaly ydacTi



1HO3€BHUX 1HBECTOPIB IMiJ dYac OOTrpyHTyBaHHS (DIHAHCOBOI Ta I1HBECTHUILIMHOT
MOJIITUKU TAIPUEMCTBA.

[IparHeHHsT PO3BUTKY 30BHIITHBOCKOHOMIYHOI JISUTBHOCTI MIJNPUEMCTB SIK
dbopmu Oi3HECY TMOSCHIOETHCS IIUIOI0 HHU3KOIO TMPUYMH. HaMaraHHS 301TbIIICHHS
KIHIIEBOTO MPUOYTKY, MoTpeda B MPOAOBXKEHHI MKUTTEBOTO LHUKIY MPOMHUCIOBOI
MPOAYKINT 1 MOXIJIMBICTH 3a JIONIOMOTOIO 1HO3EMHOI'O IMapTHEpPa PO3MOAIIUTH
PU3MKH Ta BUTPAaTH Ha OpraHi3alil0 HOBUX MIANPHEMCTB. B cydacHuUX yMoBax
CTBOPEHHIO  CHUIBHUX  MIJANPUEMCTB  CHOPUSTUME  TUIBKM  MO3UTHUBHUUN
IHBECTULIIMHMI KiiMaT. binbiiicte mpoOieM MaroTh CBOiI BUTOKM y Oa)kaHHI
NIAOPUEMINB  OyAb-SIKUMHU CHOCOOAMM MAaKCHUMI3yBaTh NPUOYTKH, YHUKHYTH
OTOJIaTKYBaHHSI, a TaKOX Yy BTpaTi JOBIPH /10 BIAJM Ta, SIK HACIIJOK, 3HEIIHEHHI
3MICTY BJacHUX OOOB’S3KIB — BIJCYTHOCTI MOJATKOBOi KynbTypu. OTxe, Hpu
BUOOp1 3axOJlIB TMOJOJIAHHS CHUTYyallii, 10 CKJajgacsi, HEoOX1JHO KepyBaTHUCS
HEOOXIJTHICTIO 3a0e3MeUeHHs] MPO30pPOCTI YMOB BEJIEHHS Oi13HECY, 0COOJIMBO JIJIst
1HO3€MHUX 1HBECTOPIB, @ TAKOX BUKOPUCTAHHSAM MMTHO-TIOAATKOBUX Ba)eliB
pEeryiroBaHHs. Y pEryJioBaHHI CHUIBHOTO MIAMPUEMHUIITBA JE€pKAaBaMU YacTO
3aCTOCOBYIOTHCS MUIBIM Ta MpedepeHillii, Skl CTUMYJIIOIOTh WOro po3BUTOK. Lle —
3BUIBHEHHSI BIJ] TMOJATKIB TMPOTATOM TEPIIMX POKIB (PyHKI[IOHYBaHHS a0o
OTpUMaHHA NPUOYTKY (MOKIIMBHIA BUOIPKOBUN MiJXiJ, HANPHKIAdA, CTOCOBHO
CHUJIBHUX TMIJMNPUEMCTB, IO [JIIOTh y cdepl MarepiaJlbHOrO BUPOOHMIITBA),
BUKOPHUCTAHHS 3aHM)KCHUX CTAaBOK ONOJATKYBaHHS, 3BIILHCHHS Bia OOKIaJACHHS
MOJAaTKaMU KOIIUTIB, SIKI CHPSMOBYIOTbCS Ha PO3BUTOK BHUPOOHMIITBA, CIUIATY
BIJICOTKIB 3a  JIOBFOCTPOKOBMMM  mo3ukamu, nmpoBeneHns HJIJAKP 1
PUPOJOOXOPOHHUX 3aXO01B, TPOrPaM €HEProePeKTUBHOCTI Ta 1H.

VYkpaiHcbke MOoJIaTKOBE 3aKOHOIABCTBO Mependavae 3HauHI MOAATKOBI MUIBIH
JUIST BENMUKHUX 1HQPACTPYKTYPHHX TMPOEKTIB, TOB’SI3aHUX 3 MIKYPSTOBUMHU
yrogamMu. Y JesSKUX BHUMNAAKaX YKPalHCHKOIO BIAQJ0K0 MPUHHATO 3aKOHU PO
HaJaHHS TMOJATKOBUX MUIBI JJii OKpeMHX 1H(QPACTPYKTYpHUX IPOEKTIB,
BKJIFOYAIOYH MTOBHE 3BUIBHEHHS BiJl CIIATH MOJATKY Ha MPUOYTKHU MIAIPUEMCTB Ta

[1/IB. Mo>xHa BUKJIIOUUTH CTaBKY MOJATKy HAa BUBEJICHUM KamiTajl Ha BiJICOTKH,



10 HAPaXOBYIOThCS HA (DIHAHCYBAHHS BiJl 1HO3EMHUX KPEIUTOPIB, AKI 3aTyUnIIH
¢dinaHcyBaHHS Ha 1HO3eMHUX (OHIOBUX Oipxkax, abo 3MeHIHTH Horo no 5 %.
CrocoBHo cnenianbHux cTaBok [IJIB, To 3HuxkeHa craBka B po3mipi 7 %
3aCTOCOBYETHCS /10 IMIIOPTY Ta MPOJaxy (papMaleBTUYHUX 1 METUYHUX BUPOOIB.
[ToctauanHs mporpamMHoro 3ade3mnedeHHs 3BUIbHSAETHCS Bijn [IJIB mo 2023 poky
[2]. BupoOHUKH CLIBrOCHINPOIYKIi, IO BiAMNOBIJAIOTH BCTAHOBICHUM BHMOTaM,
MarTh TpaBo Ha cybOcumii 3 I1/IB. Akuu3Huil mMogaTOK HE 3aCTOCOBYETHCS 10
MOCTaYaHHS C€JICKTPOSHEPTii, OTpUMAaHOI 3 BIAHOBIIIOBAHUX kepena. OO0B’sI3KOBO
CJI1J1 BpaXOBYBAaTH 1HBECTOpPAM MPABUJIAa TPAHCPEPTHOIO LIIHOYTBOPEHHS.

€ ¥ IHIUNA TAXia, SKuid 6a3yeThesl HA IPUHITUIIL PIBHOTO CTaBJIEHHS J0 BCIX
Cy0’€KTIB TrOCHOAAPCHKOI MIsIbHOCTI. IIprdoMy nameko He 3aBXAW A1SUIBbHICTH
CHUIBHUX NIANPUEMCTB CIPHUSIE O3/J0POBICHHIO KOHKYPEHTHOTO CEpeJOBHILNA B
KpaiHl, pealbHOMY MPUMHOXKEHHIO CYCHUIBHOTO MNpOAYKTYy. KpiM TOro, cruibHi
HiANPUEMCTBA, SK TMOKa3ajla MpakTHKa YKpaiHM Ta I1HIIMX MOCTPAASTHCHKUX
JIeprKaB, MalOTh BIJHOCHO BEJIMKY MOTEHIIHHY KPUMIHOT€HHICTS [4, . 82].

BaxnmBumMu, 6e33yrepedHo, € BCl PO3MIISIHYTH ITpoOJieMHl cdepu, ajie SIKIIOo
3rajiaTH, 1110 HaNpUKIaj, 1H03eMHI iHBecTOpH 3 KpaiH €C HalO1IbII IIKABIATHCS
Opu  yKJIaJaHHI JOBTOCTPOKOBUX YToJ YKpPaiHCHKOIO TIPOMHUCIOBICTIO, a IIe
BUPOOHMYI TIAMPUEMCTBA, TO PO3TISTHEMO OKPEMO, B YOMY K IOJISITA€ CYTHICTh
npo0iemMu BUpoOHHUYOro xapakrepy. Cepen HUX:

1) TpyaHOINI 3 BIPOBA/PKEHHSIM HOBOI TEXHOJIOTIT Yepe3 opraHizalfiiHi
NEPETIOHH;

2) HeBIIMOBIMHICT, Y  TEMMAaX PO3BUTKY TEXHOJOTIH Ha  CHUIBHHX
MNIIPUEMCTBAX Ta MIANPUEMCTBAX-CyMDKHHKAX. (COOJMBO BaXJIMBO TpHU
cknagHux  (opmax opradizamii  Oi3Hecy, Hampukiaa, TOpU  peaizarii
KOHIJIOMEPATUBHOI CTpATETTIi.

3) miaABHUIIEHHS COOIBAPTOCTI BUPOOHMIITBA Y 3B’ SI3KY 3 MIJABHMIICHHIM IiH Ha
MAJIMBO Ta €HEPTOPECYPCH;

4) BiICYTHICTh B PSAJIi BHITAJKIB PeakIlii 3 00Ky MocTa4aJbHUKA 00JIa HAHHS

Ha aKT peKJIaMartii;



5) TpyaHOII, TTOB’sI3aH1 3 KOMII' FOTEPH3aIli€l0 BHPOOHUIOTO TIPOIIECY.

Y KOHTEKCTI JOCIIIKEHHS MUTAaHHS MEPCIEKTUBHOCTI MOIIUPEHHS CIIILHOTO
MIJNPUEMHMIITBA B YKpaiHi HEOOXIJHO BIJ3HAYUTH JIOLUIBHICTE MOHOBJICHHS
yBaru JIO0 TIOMIUPEHHS CHIILHOTO TWIANPUEMHHIITBA Y BHIJISAI  CIUTBHHX
MIMNPUEMCTB, OCOOJIMBO Ha JOBIFOCTPOKOBIA OCHOBI. [IpoGiaemMu MexaHi3Mmy
CHUIBHOTO MIANPUEMHUIITBA B YKpaiHl MaloTh CBOIO crenudiky hopmyBaHHS Ta
BUDIIICHHS Y HACTYNMHUX MpOOJIEMHUX OO0JacTiaX: BHUPOOHMIITBO, KaJapoOBe
3a0€3IeUeHHsI, MaTepilaIbHO-TeXHIUHE 3a0e3reueHHs, (iHaHCOBE 3a0e3MeyeHHs,
VIOPABIIHHSA Ta MapkKeTUHT. llepernik IUIsAXiB BIOCKOHAJIEHHS CaMOI0 MEXaHI3My
CHUIBHOTO MDKHApOJHOTO MIANPUEMHULTBA B YKpaiHI B CyYacCHHMX YMOBax
JIOIIUIBHO 3TPYIyBaTH, BPAaXOBYIOUM HACTYIIHI PiBHI: BHYTPIHHBOOPTaHI3allIHHUA,
KOJIET1aJIbBHUN Ta 3arajibHOIepKaBHUM.

bararo nuTanp 3a71eXKUTh came Bl IHCTUTYLIMHOTO 3a0€3MeUYeHHS ISUIbHOCTI
MIJMNPUEMCTB 3 TPSIMUMH 1HO3EMHHUMH 1HBECTULISIMH. BiuB jgepxaBu Ha
MIKHApOJIHE CIIBPOOITHUIITBO 3A1MCHIOETHCA Yepes:

1) BUpOOJIeHHS 30BHINTHLOCKOHOMIYHOT MOMITHKHY Ta 11 peasizaltis;

2) peryJioBaHHS CTaHy €KOHOMIKH, 30KpeMa uepe3 MOAaTKOBHI MeXaHI3M;

3) peryitoBaHHS COIIAIbHO-EKOHOMIYHOTO PO3BUTKY 3a MPIOPUTECTHUMHU
HaIpsIMaMHU.

3anponoHOBaHl 3aXOAM PO3BUTKY CHIIBHOTO MIANPUEMHULTBA B yMOBax
VYkpainu MOKJIHBI y pasi X KOHCOMIAAIT 13 Jep>KaBHOIO 30BHIITHHOCKOHOMIYHOIO
MOJIITUKOIO, CIIPSIMOBAHOIO Ha 3a0e3MeUeHHs] HalllOHAIbHOI O€3MeKH, 1 BpaxyBaHHI
HEraTUBHUX AaCIEKTIB TMOUIMPEHHS 1HO3EMHHUX KOMIIAHINA, 1HTEpeCH SKUX 1HOJI
30BCIM HE 301ratoThCs 3 BITYM3HIHUMU. [[03UTHBHE BUpIIIIEHHS BKA3aHUX MTUTaHb €
3aMopyKOI0 MiABUIIECHHS 1HBECTULIIMHOI MPUBAOIMBOCTI PI3HUX c(ep EKOHOMIKH
VYkpainu aig 1HO3eMHUX 1HBECTOPIB Ha JIOBTOCTPOKOBIM ocHOBI. [lepin 3a Bce 3a
paxyHOK TMPO30pPOCTI YMOB AISUTBHOCTI 3 TOYKH 30PY 3aKOHOJIABCTBA, KOHTPOIIIO

JISITBHOCTI 1 3aXUIIIEHHS MPaB 1HBECTOPIB.
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