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NEPEOMOBA

3aranbHOEKOHOMIYHA KpKU3a, sika ctana rnobanbHoK, OXonuna BECh CBIT,
cTana HeraTMBHUM YMHHWUKOM ANS HALOl HauioHarnbHOI EKOHOMIKW | npu3Bena
00 cnagy BMpobHUUTBA, po3banaHCcyBaHHA (PiHAHCOBO-KPeAUTHUX BiAHOCWH,
nornnbneHHs  gucnponopuin 'y HapoaHomy rocnogapcTsi. HeobxigHicTb
BIJHOBIIEHHA  CcTabinbHOro 36anaHcoBaHOro  (PYHKUIOHYBaHHS  €KOHOMIKM
YKpaiHM BUCyBa€e Ha nepwnin nraH npobnemy 3abesnedeHHs edeKTUBHOro
JOYHKLIOHYBaHHA MigNPMEMCTB | nepll 3a Bce NigNPUEMCTB MalUMHOBYAiBHOI
ranysi nNpoMuCrioBOCTI, fKka Aana YkpaiHn € nposigHot. Lle noTpebye
NpoBeOeHHs [OOCMigpKeHb WoAO0 YynpasfiHHA X iHaHcoBOW 6e3nekoto,
3HaYeHHS AKOi JoBeaeHo 6araTopiYHMM AO0CBIAOM Pi3HUX KpaiH i3 pO3BMHYTOMO
€KOHOMIKOI0.

besneka — ue cknagHWMM npouec, Sk Mae OaraTopiBHEBMK, OaraTo-
doyHKUiOHaNbHUA piBeHb. TOBTO Le He NuLle CTaH 3axULLEHOCTI iIHTepEeCiB WOoao
3abe3neyveHHa iHaHCOBOI Ge3nekn Big 30BHILLHIX i BHYTPILUHIX 3arpo3, a "
notpeba y 3abe3neyeHHi ctauioHapHOI Ta AMHaMIYHOI CTIMKOCTI, aaanTOBaHOCTI
CUCTEMW [0 BUKIMKIB BHYTPILUHBLOIO | 30BHILLUHLOrO CepedoBuLl, a TaKoX,
HaMronosHiwe, y 3abe3neyeHHi po3BUTKY MigNpUEMCTBA.

BapTo Big3HauuTK, WO, AincHo, npobnemMaTuka, gka nigHsaTa y MoHorpadoil,
Le BanMBa HaykoBa npobrnema sk Ans Hawoli eKOHOMIYHOT Hayku, Tak i Ans
YKpaiHu B LifIOMy, BUPILLEHHSA SIKOI NOTpebye ogepKaHHSA HOBUX HAyKOBUX 3HaHb.

MopaHa MoHorpadis 6a3yeTbecs Ha pesyrnbTaTax TpMBanux LOCNIOAXKEHD,
O cTanu NigrpyHTsiM po3pobneHoro aBTopamm KOMMIIEKCHOrO METOAMYHOro
nigxogy A0  AiarHocTtyBaHHA  (piHaHCOBOI  Ge3nekn  MPOMWUCIIOBOro
nianpuemMcTBa, $SKUMA [OO3BOSMAE YypaxoByBaTW, MNepwl 3a BCe, BHYTPILHI
0COBNMBOCTI OYHKLIIOHYBAHHA KOXHOrO MNiANPUEMCTBA Y TPUPIBHEBINA CUCTEMI
noro dpiHaHCOBUX BiIAHOCUH.

BiTato aBTOpiB 3 SAKICHOKO Ta KOPUCHOK pPOOOTOH, SIka € BHECKOM Y
PO3BUTOK EKOHOMIYHMX 3HAHb, Ma€e HaA3BUYANHY aKkTyasribHICTb i € LikaBOK A4
Byaob-sKkoro uutada. baxalo ycnixiB Ta HaTXHEHHs Yy nofanblUMX HayKOBUX
AOCNIIKEHHSIX.

[OKTOp eKOHOMIYHUX HayK, npodhecop,
unieH-kopecnoHaeHT HAH YkpaiHu,
3aCTYNHUK MiHICTpa €KOHOMIKN YKpaiHU

B. I. MyHTiSH




BCTYI

B ymoBax HecTabinbHOCTI 30BHILLHLOIO cepeaoBuLla (PyHKLIOHYBaHHS
NPOMMCIIOBUX NIANPUEMCTB, KON Bpak pecypciB hiHaHCyBaHHS X AiSANIbHOCTI
CTae 3arpo3ol He TifbKW 30aTHOCTI NigTpUMyBaTU NPOUEC PO3LIMPEHOrO
BIiATBOPEHHS, ane W IX >XWUTTE3OATHOCTI, BCe OiNbWOl aKTyanbHOCTI
HaOyBalOTb MNUTAHHA 3axXUCTy IHTepeciB NignpueMcTBa Big HeraTMBHOIO
BMNMBY 30BHILLHIX Ta BHYTPIiLWHiX 3arpo3. Came ToOMy B yMOBaxX AWHAMIYHOIO
PUHKOBOro cepefoBullla HabyBae akTyanbHOCTI NUTaHHA 3abesneyeHHs
HadiMHOro 3axmcTy nignpuMeMcTBa, (PYHKLII SKOro Mae BMKOHYyBaTWU cuUcTema
noro Gesneku.

CBoevacHe BU3HAYeHHS pearibHUX i MOTEHUINHMX 3arpo3 peanisauil
iHTepeciB nignpuemMcTBa sk cyb’ekTa oiHaHCOBUX BigHOCWH, O3HAK Ta MPUYKH
BIOXWUITEHHA CTaHy (PYHKUIOHYBaHHA nignpuemMmctBa Big MOro HopmMaribHOro
PIBHA 0O3BOMNTL OCTAHHBbOMY NMOCUIIOBATU AKICTb Ta AIEBICTb YNpaBniHCbKNX
pilleHb LWOAO0 3axuUCTy BracHuX (piHaHcOBMX iHTepeciB, WO € 6a30Bot0
YyMOBOK 1oro 36anaHcoBaHOro CTiKoro po3suTtky. Came Tomy npwu
OLiHIOBaHHI  piBHA €KOHOMiYHOI 6e3nekn HabyBae BarM 3aBOaHHA
AiarHOCTyBaHHSA CTaHy 1i biHAHCOBOI CKI1aoBOl.

[oHenaBHa piHaHcoBa 6eaneka po3rngganacb AocnigHuKaMn sk
CKnagoBa eKOHOMIYHOI Beanekn aepxaBun abo nianpuemctea. LLnpoke kono
NnTaHb WoA0 piHaHCOBOI 6e3nekn SAK CKNagoBOl €KOHOMIYHOT ©e3neku
i MeToAiB iX BMPILLEHHA BUCBITMIOETLCA Y NpausaX BiTYMIHAHUX | 3apybiKHNX
BYEHUX-EKOHOMICTIB.

[MpoTe, 3Baxawynm Ha nNPOBEAEHHS MUMOOKNMX W OBrpyHTOBaAHMX
AOCNiMKEeHb 3a TeMaTUKOW iHaHCoBOI 6e3nekn, sika € Haa3BUYamHO
BaXknuBoto Ansa YKpaiHM B ymoBax rrnobanisauil eKOHOMIKKM, 3a3Haynmo, Lo
BMBYEHHA Kona npobrnem woao po3pOobneHHs cucTemMu  yrnpaBhiHHSA
iHaHcoBOK 6e3nekoto cyb’ekTa rocnogaptoBaHHs, il MEXaHi3My Ta Takol MOro
CKNagoBol, 9K [iarHOCTyBaHHA CTaHy (biHaHCOBOI 6e3nekn 3 ypaxyBaHHAM
BAMBY (PakTopiB MIKpPO-, Me30- Ta MaKpPOpPIBHIB, HE MOXHa BBaXaTu
3aBepLUEHM Yepe3 BUCOKY MIHMMBICTb 30BHILLUHBOIO i BHYTPILUHLEOrO PUHKOBUX
cepenoBuLl. ToOMy akTyanbHiCTb TEMU MOHOrpacdii BU3Ha4aeTbCa 06’ EKTUBHOLO
HeOoOXigHICTIO MoAanbLIOro  MornmMbneHHs  iICHYKYOl  Teopil Ta  MpakTUKK
AiarHOCTyBaHHSA CTaHy goiHaHCOBOI 6e3neKkn NPoOMMUCIIOBOro MignpUeEMCTBA.
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Buxogaum 3 uboro, sik MeTy pob6oTn BM3HAYEHO TEOPETUYHE OBI'PYHTY-
BaHHA Ta pO3pObfeHHs HayKoBO-METOOMYHOro 3abes3nedeHHs npouecy
ynpasniHHA piHaHCOBOK Ge3MeKo MPOMMUCIOBOro MigNPMEMCTBA LUSISIXOM
3anpoBapKeHHs MexaHi3aMy [iarHOCTyBaHHA 11 CTaHy, HKUA ypaxoBye
0cob6nMBOCTI (PYHKLIOHYBaHHA NignpuemcTBa y baratopiBHEBOMY cepenoBuLL
(biHaHCOBWUX BIAHOCKH Y KpaiHi.

[MocTtaBneHa meta obymoBuna HEODXIAHICTL BUPILLEHHA TakMUX FOrYHO
B3aEMOINOB'A3aHNX 3aBAaHb:

BUSABMEHHS CYTHOCTI MOHATTS «iHaHcoBa 6e3neka nignpuemcrea» Ha
OCHOBi CEMaHTUYHOro aHanidy CcKrnagoBuX KaTeropianbHOro niarpyHTd
ynpaBeniHHA diHaHCOBOK 6e3rnekor nignpuemcTea Ta 3 ypaxyBaHHAM KOro
3B’A3KIB Y CYKYMNHOCTI (piHAHCOBUX BiAHOCUH Ha BCiIX EKOHOMIYHUX PiBHSIX;

Ha OCHOBI y3araribHEHHS TEOPETUYHUX 3acaf NpPoLecy AiarHOCTYBaHHS
CMPOMOXHOCTI CyB’ekTiB rocnogaproBaHHA [0 3axXMCTy CBOIX (piHaHCOBUX
iHTepeciB po3pobrieHH KOMMOHEHTHOrO CKnagy MexaHidamy AiarHOCTyBaHHS
giHaHCcOBOI 6e3nekn nignpuemMcTBa sIK CTPYKTYPHOI OOMHULI  MeXaHi3my
ynpaBniHHS HEO;

OOrpyHTYBaHHS  OOUINbHOCTI  BUKOPUCTAHHS SIK  KPUTEPID  CTaHy
diHaHcoBOI 6Ge3nekn nignpuemcTBa 3 OrnAsay Ha WMOro  CrpOMOXHICTb
NPOTNAIATM 3arpo3amM Me30- Ta MaKpopiBHIB (hiHAHCOBOro cepeaosuLLa, LWo €
NiArPYHTAM 3axuCTy BracHWX iHTepeciB, MOKa3HMKa 3anacy MilUHOCTI
diHaHcoBOI beanekuy;

PO3pPOONEHHS KOMMMEKCHOro MeTOANYHOro nigxoay A0 AiarHOCTYBaHHSA
cTaHy ciHaHcoBOI 6Ge3neku nignpMemcTBa 3 ornsigy Ha BAMB Cyb’ekTiB
iepapXxidHOI cnctemm noro oiHaHCOBUX BIAHOCUH;

po3bygoBa MEeTOAUMYHMX 3acagu AiarHOCTyBaHHA MMOBIPHOCTI 3MiHM
piBHS (piHaHcoBOI Ge3neku nignpuemcTBa nig BMAMBOM 3arpo3 Makpo- Ta
Me30piBHIB.

O6'ekToM [OCnigpKEHHS € Npouec AiarHOCTyBaHHA CTaHy (oiHaHCOBOI
6esnekn NPOMMUCAOBOro MigNPUEMCTBA 3 YypaxXyBaHHAM MNOro 30BHIiLLHbOrO
| BHYTpIWHbLOro cepenoBul. NpegMeToM — TEOpeTUYHi NOMOXEHHSA | MeTOo-
AndHe 3abes3nedYeHHs1 Npouecy AiarHoCTyBaHHA CTaHy oiHaHCOBOI Ge3neku
NPOMUCNOBOro NiANpueMcTBa.



IHpopmauinHy ©asy [JocnigkKeHHs cknanu onpauboBaHi MaTepianu
[epXaBHOro KOMITETY CTaTUCTMKM YKpalHW, perioHanbHUX YyrpasniHb
cratucTuky, HauioHanbHoro ©aHky YkpaiHu, [lepaBHOro kasHadencrsa
Ykpainun, MinictepctBa diHaHciB YKpaiHn, MiHicTepcTBa eKOHOMIKM YKpaiHu,
[epXaBHOI KOMICIl 3 perynioBaHHA PUHKIB iHAQHCOBUX Mocnyr YKpaiHu,
HepxaBHOI KOMICil 3 UiHHMX nanepiB Ta POHOOBOrO PUHKY |  y3aranbHeHi
NepBUHHI AaHi piHaHCOBOI 3BiTHOCTI 21 nignpvemcTBa MalUMHOBYAIBHOI
NPOMMUCNOBOCTI XapKiBCbKOro perioHy 3a 1997 — 2008 pp.

3anponoHoBaHi B MoHorpadii nponoaudii, nigxoanm Ta MeETOAUYHI
pekoMeHdauil Woao  KOMMSIEKCHOro  AiarHoCTyBaHHS  cTaHy  ©esneku
nignpuemctBa 49k cyb’ekta iHAHCOBMX BIOHOCWMH 3  ypaxXyBaHHAM
0COBnMBOCTEN MOr0 BHYTPILUHLOrO, 30BHILLHBOrO cepenoBull, Ta Hebesnekx,
WO 1M 3arpoXylTb, HadalTb MOXIMBICTb [AiarHOCTyBaTU pe3epBu LWOoAOo
30epexXeHHs1 MOTOYHOro piBHS (piHaHCOBOI Ge3nekn 3a YMOBM 3aroCTPEHHSA
KPM30BUX HABULLL €KOHOMIKM YKpaiHW. [lpakTuyHe 3Ha4YeHHS1 MOSI0XEHb,
0OrpyHTYBaHb i BUCHOBKIB JOCHIKEHHA MONArae B 1X BUKOPUCTaHHI y Npak-
TUYHIN OiANbHOCTI NPOMUCIIOBUX MIANPUEMCTB SIK KOHKPETHUX OiEBUX 3axoaiB
LLIOAO NiABULEHHSA CMIPOMOXHOCTI 40 3aXMCTY PiHAHCOBUX iHTEpeCiB 3 ornaay
Ha AMHaMIKy 30BHILLHBOro cepeaoBuLLa.



PO3A4iN 1
YTOYHEHHSA NOHATIMHOIO AMNAPATY OIATHOCTYBAHHSA
®IHAHCOBOI BE3MNEKM NIANPUEMCTBA

1.1. Ocobnueocmi 36’si3kie nidnpuemcmea sik cyb6’ekma
¢hiHaHco8uUX 8iOHOCUH

Po3BUTOK Byab-IKOro nignpueMcTBa, LLO YCNiWHO dOYHKLIOHYE B yMOBaXx
PUHKOBOI €KOHOMIKW, PO3rNsagaeTbCs SK NOCTIMHUKM npouec Noro B3aemogii i3
30BHiWHIM cepegosuiemM. Came ToMy Bce OinblUOl akTyanbHOCTI HabyBae
npobnema 3axucTy iHTepeciB cyb’ekTa rocrnogaploBaHHS Big HEraTMBHOIO
BNSIMBY 3arpos, Lo NOoXoAsTb Bif KOHTPAreHTiB MOro eKOHOMIYHUX BigHOCWUH.
Y Takmx ymoBax € OOUISIbHUM i HEOBXiOHMM hOpMYyBaHHS HadiMHOI cUCTeEMU
3axucTy, i, nepw 3a Bce, (PiHAHCOBUX IHTEpPeCiB NignpuemMmcTBa, PYHKUIT KOl
Ma€e BUKOHYBaATK cMCTeMa Moro (piHaHcoBoi 6e3nekun. MNMornnbneHHs HaykoBoro
AOCNIMKEHHS 0COBNMBOCTEN (OYHKUIOHYBAHHA W ynNpaBfiHHA O3HA4YEeHO0
CUCTEMOID BMMarae M MOLUMPEHHS KPU3OBMX SBULL, Y CBITOBUX (PiHAHCOBUX
BiQHOCUHHAaX, WO Habynu ocobnmneoro 3aroctpeHHs y 2008 — 2009 pp.

Baaemopis ycix eKkoHOMiYHMX cyD’ekTiB 3ymMoBrieHa notpeboto peanisadil
BNacHUX IHTepeciB (BUrod, sKi NPOTUCTaBMATbLCA BUrogam iHworo). Lle
nigTBepaxyetbca 1 agymkoto K. Mapkca Ta @. EHrenbca, siki y poboti [110,
c. 271] Big3Ha4aloTb, LLIO EKOHOMIYHI BiAHOCUHN KOXXHOMO Cy6’eKTa BUABNSOTLCS
nepLw 3a Bce SK iHTepecu, AKi € rorloBHUM (PaKTOPOM CYCIIifIbHOro PO3BUTKY.
basytounce Ha HaBegeHin aymui, O. buskoB Ta H. KonomapoBa po3arnsgatoTb
B3aEMO3B’A30K «noTpeba — iHTepec — eKOHOMIYHI BIQHOCUMHUY» Ta JOBOAATb, LLO
neBHi NOTpebun, BUCTYNaKUN SKepesioM BUHUKHEHHS iHTEPECIB, CNPUHMUHAIOTD
€KOHOMIiYHIi BiAHOCUHN MK CyB’eKTaMu Makpo-, Me30- Ta MiKpopiBHiB [20, c. 7].

3 ornagy Ha 3a3HadyeHe Ta 3 YypaxyBaHHAM iepapxii noTpeb
nignpuemMmcTB (aHanoriyHo nipamigi notped noguHn, aky 6yno 3anponoHOBaHO
A. Macrnoy [112, c. 80] — puc 1.1), 3ayBaxmmo, Lo 6Ge3neka € NepBiCHO
NoTPebOo KOXHOT EKOHOMIYHOI OAMHMLI, ©6e3 3a40BOMNEHHS SIKOI HEMOXINBA
peanisauis il iHTepeci, a OTXXe 1 OOCArHEHHS Linen 6inbLlU BUCOKOro PiBHSI.

Ockinbkn cuctemMa IiHTEpPeCiB EKOHOMIYHMX areHTiB € [OOCTaTHbO
CYnepeynmnBoLo, WO MOXe ByTM NoAoaHo Yepes IX Y3ro4pKeHHs1 Ta onTuMi3auito
Ha YCiX eKOHOMIYHUX PIBHSX, AisSNbHICTb CYB’eKTIB rocnogaptoBaHHsA 3aBXau
XapakTepusyeTbCcs pusnkamu (MMOBIPHOCTAMU) BMAWBY MEBHOrO Mepeniky
3arpos Ha X CNpPOMOXHICTb 4O camopeanisauil.
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Q/ MoTtpeba y nosasi \g WOTpegSeyHE?HaHHN‘A@
CouianbHi noTpebu \g --------------------------------------- 7/ CoujianbHa npuyeTHICTb \0
/ lMompe6a y 6e3neyi \g ---------------------------- 7/ lMompe6a y 6e3neuyi \
/ dizionoriyHi noTpebu \ﬁ ----------------- 7/ [pocTe BiATBOPEHHS \

Puc. 1.1. Mipamiga noTtpeb noanHM Ta nignpmemcrTaea
(BignoBigaHO fo iepapxii notpe6 3a A. Macnoy)

3 ormmsgy Ha Te, WO 3arpo3n iHaHcoBIM ©e3neui nignpuemMmcTBa
BUHUKAOTL Yy cepi NMoro AianbHoCTi sk cyb’ekta piHaHCOBMX BIAHOCWH,
AOUINTbHO PO3rAAHYTY 3B’3KU, AKi NPU LLIbOMY (POPMYIOTLCS.

3BaXkalun Ha BEeNUKY KiNbKICTb HAYKOBUX OOCHIAXEeHb, BapTo
Bil3HA4YMTM  BIOCYTHICTb €OHOCTI B nigxogax OO0 BW3HAYEHHA TepPMIHIB
«iHaHCKNY, «iHAHCOBI BIAHOCUHNY». AK CYKYMNHICTb €KOHOMIYHUX BIJHOCWH,
LLO YTBOPKKTLCA MDK [epXxaBok, MignpuemcrBamMu Ta oOpradisauismu,
ranyssiMu, perioHamm m OKpeMmMn rpomMagsHamu y 3B’A3Ky 3 PyXOM KOLUTIB,
Han4yacTiwe po3rnagarTbCa (PiHAHCOBI BIOQHOCUHM Y fiTepaTypi pagsgHCbKUX
yaciB. 3 PO3BUTKOM EKOHOMIKM KpaiHW CYTHICTb MOHATTHA «iHaHCU» Bce
Binblle ycKNnagHETLCA | NOB'A3YETLCA 3 PO3LUMPEHMM BIATBOPEHHSM CYC-
ninbHOro NpoaykTy [177, c. 5]. Hanpuknag, y poboTi [201, c. 14] HaBegeHO Taki
BU3HAYeHHA [OCnigQKyBaHOI KaTeropii: piHaHCKM — ue rpouwli; piHaHCKM — ue
cuctema rpoLoBMX BIAHOCUMH i3 npuBoay pPyxy OOHAIB KOLWTIB; (piHaHCK —
cucTtema rpoLoBUX BIOHOCUH, LLO BUpaxarTb (POPMYBaHHSA | BUKOPUCTAHHSA
rpooBux oHAIB Y NpoLeci iX Kpyroobiry; iHaHCKM — Le cucTtema rpoLLoBUX
BIAHOCWH, LLIO BUHMKAIOTbL Y NpoLeci po3noAiny i nepepos3noaisly Ha MakpopiBHI
BaNoOBOro BHYTPILUHLOrO MPOAYKTY i HauioHanbHOro aoxony (Ha MIKPOpIBHI —
BUPYYKM | NpubyTKy) i3 NpuMBOOY YTBOPEHHSA, PO3NOAINY Ta BUKOPUCTaHHA
diHaHCOBMX pecypciB (WO HanyacTiwe BiabyBaeTbCs Yy (OHAOBIN OpPMI)
3 METOK 3a0BOSIEHHSA CYCNifIbHUX iHTepeciB | NoTpeo.

Omxe, rpyna HaykoBLiB [8; 27; 37] BUOKPEMMNIOKOTb Niaxig, 3rigHO 3 AKUM
yCi rpoLLOBi BIQHOCUHU € PiHAHCOBUMMW, OHAK Mpu LIbOMY HEe HaJaeTbCHA NOro
OOrpyHTYBaHHA. TakMM YMHOM, HaBedeHe NIATBEPAXYE iICHYBaHHA HeOOHO-
3HaA4YHOCTI TPaKTYBaHHSA CYTHOCTI MOHATTS «PiHaHCK».
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OcHoBo (hiHaHCIB SIK EKOHOMIYHOI KaTeropil € diHaHCOBI BIAHOCUHM, LLIO
XapakTepusyTb MNEeBHY CTafilo BigTBOptOBanbHOro npouecy. ®PiHaHCOBI
BIOJHOCMHM — Ue CKrnagHa cucTemMa BIOHOCUH, WO BMHUKaKOTb Y MpPOLECI
BMKOHAHHSA EKOHOMIYHUMMK KaTeropiaMun diHaHciB (BtoopKeT, KpeauT, UiHa,
3apobiTHa nnaTta Ta iH.) CBOIX PYHKLIN: po3noAinbyol i KOHTponbHoI [40, c. 29].

[MnTaHHA Npo Te, WO BKNoYaoTb PIHAHCOBI BIAHOCUHW, OO0 TENepilHbLOro
Yyacy 3anuaeTbCca OUCKyCiMHUM. Tak, H. [epmoreHToBa 3ayBaxye, LLO npwu-
XUNBHUKM  «PO3NOAINbHOro» TPaKTyBaHHA CyTi (QiHAHCIB BBaXaloTb, LUO
doiHaHCOBI BIAHOCUHU BMHUKAKOTbL TifIbKM HaA CTagii po3noginy i nepeposnoainy
BapTOCTi CYKYNHOro cycnifibHoro npoaykTy [40, c. 29], a iHwa rpyna BYEeHMUX, SKi
AOTPUMYKOTBCA «PO3LUMPHOBANIbHOTY KOHUENLUiT, po3rnagarTb IX K KaTeropito
BiOTBOPIOBANbHOro NpoLecy B LiNoMy, kMM MiCTUTL i cTagito oominy [40, c. 30].

3 ornsay Ha ue € AouUifibHUM 34IMCHUTY NEBHI PO3MEXyBaHHA y BU3HA-
YeHHi (piHaHCOBMX Ta rpoLoOBMX NOTOKIB. AHani3 HaykoBux nyb6nikauin [4; 8;
27; 40; 43; 90; 108; 129; 191; 199; 205] mo3sonuB BUAOINMATU OBa TaKUX
NiAXOON: OTOTOXHEHHA BYEHMMM UMX MOHATb, BUOKPEMIIEHHS Y CKnagi
rPOLLOBKX NMOTOKIB (PiHAHCOBUX.

bBinbwictb HaykoBuiB [8; 27; 40; 43; 191] BxMBae TepMiH «diHAHCOBUIA
MOTIK», KON aHani3yeTbCs 3aranbHUin Kpyroobir rpouen y goiHaHCOBIN CUCTEMI.
Tak, B. boyapoB 3a3Havae, WO BaXXNMBOK NAHKOK LifTbOBOro BUKOPUCTaHHS
diHaHCIB ONs OOCAMHEHHA Uuinen nignpuemMcTea € ynpasniHHA (piHAHCOBUMU
(rpoioBnMM) NOTOKamMu [27, €. 65].

O. lNopbyHoB [43, c. 5] Ta B. Yepesko [205, c. 6] cTBEpAXyOTb, LWO
diHaHCOBMIM NOTIK — Le MOTiK BUTpaT abo A0XOA4iB NEBHOMO €KOHOMIYHOMO
areHta ynpogoBX MEeBHOro npOMiIKKYy 4acy. BigsHausmmo, wo Take
TNyMayeHHs, Ha [OyMKYy aBTopiB, OiNblIOK MIpOK pPO3KPMBAE CYTHICTb
rPOLLIOBOro HiXX 0iHAHCOBOIO MOTOKY.

Cnig 3BepHyTU yBary i Ha TpakTyBaHHS, sike HaBoautb A. lNoaaepboriH
y poboTi [191, c. 21], BU3HAYatOuM rPOLLIOBUIA MOTIK SK KinbKicHe BigobpaXKeHHs
yCiX CTafin npouecy BiOTBOPEHHA 4Yepe3d (popmyBaHHS, pPO3Mo4il Ta BUKO-
PUCTaHHS TPOLIOBMX [OXOAiB, UiNboBMX poHAiB. Ha AymKy aBTopiB, Take
TryMaYeHHs1, HaBNaky, HaMnoBHiLLe BiZOOpaXxye CyTHICTb (hiHAHCOBUX BIQHOCUH.

MpuxunbHukn gpyroro nigxogy [69; 90; 129; 199] BMOKpeMnOOTh i3
3arasnibHOro rpoLLoBoro obiry iHaHCOBI NOTOKMW.

Tak, gocnigxyoum npobnemMy po3MexyBaHHS 3a3HaYeHUX MOHATb,
A. Ko3nok nigkpecntoe, Lo rpoLLoBUin NOTIK — Le 34iINCHEeHU abo oTpMaHni
nnaTtix, Todi 9K dpiHaHCOBUIM MOTIK — Lie «pyX pecypciB y Oyab-sikin yHKLio-
HanbHI OPMI, KU BUHMKAE MiXK y4aCHMKamMKn cpiHaHCOBUX BigHOCuH» [90, c. 19].
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Y HOBOMY €EKOHOMIYHOMY Ta OpUOUYHOMY CROBHUKY [129, c. 613]
HaBOOUTBLCS [OBa TaKUX BU3HAYEHHSA: no-nepwe, @QiHaHCOBUMA MOTIK
TNyMaunTbCAa SK nepenuns (PiHaHCOBMX pecypciB 4Yepes3 nocepeaHukis, a no-
Apyre — sk HanpsiMm BUKOPUCTaHHA doiHaHcoBux pecypcis. O. XasTyp [199, c. 9]
goiHaHCOBMMW MOTOKaMM Ha3nBae yrnopsakoBaHUW pyx (piHAHCOBUX pecypciB
3a nMeBHUN nepiog, SKUA CNpSMOBAHUMA Ha [JOCATHEHHA edeKTUBHOro
rocnogaproBaHHs.

Uepe3 pyx diHaHCOBMX BIOHOCUMH TRyMayMTb aHani3oBaHe MNOHATTA
n O. Manbopoaa, NpoTe Harofnowye Ha MOro BinbLl LMPOKIN CYTHOCTI MopiB-
HAHO 3 CYTHICTIO rpoLoBoro noToky [108, c. 5].

Omxe, iCHyr04a HEBM3HAYEHICTb Y TPaKTyBaHHI HayKOBLSMW aHanizoBaHMUX
(oiHAaHCOBUX KaTEropin BUKIMKAE MNPOTUPIYYA MNPU  BUMOKPEMIIEHHI 3B’S3KIB
nignpuemctBa sk cyb’ekta (piHAaHCOBMX BIOHOCWMH. A OCKIfbKW pPYAHYBaHHA
CTPYKTYpPU UMX 3B'A3KIB CMPUYMHSAE MNOSBY MEBHMX 3arpo3 LoAo piHaHCOBOI
Ge3nekn nNigNpueMCTBa, € [OOUINMbHUM pPO3MMISHYTU IX 3 ypaxyBaHHSAM 000X
nigxodis, WO [OO3BONMUTb OBOIPYHTOBAHO CopMyBaTU TEOPETUYHI 3acagu
nobynosu cucteMun ynpasniHHS 6e3nekoro. 3 ornaay Ha ue, HanbinbL NOBHUMU,
Ha OyMKy aBTOpiB, € TrymMayeHHs (QIHAHCOBOro MOTOKY, LU0 HaBOOATLCH
y poboTax [4, c. 67; 69, c. 43], BU3HaA4YaOUM MOro CYTHICTb SK Linecnps-
MOBaHUM pyx, 3MiHy (obcsris, TMniB, dopM Ta BMUAiB) hpiHAHCOBUX pPeCypcCiB
NeBHOro cyb'ekTa rocnogaptoBaHHs, KU 34IMCHIOETLCA OKPeMOo abo CninbHO
3 BIiANOBIOHMMW TPOLIOBUMM MNOTOKaMK, ane oBOB'A3KOBO 3 ypaxyBaHHAM
drakTopa Yacy Ta Bigbmeae nikBigHICTb 3a3HaYeHMX PiHAHCOBUX PeCypCiB.

3 ypaxyBaHHSAM TOro, Wo (iHaHCOBI BiGHOCUMHU € CKITagoBOK YaCTUHOK
€KOHOMIYHNX BIAHOCUH Ta 3 METOK BUOKPEMIIEHHSI MPOLLOBUX MOTOKIB, SKi 1X
CynpOBOXKYIOTb, Ha MiACTaBi aHanidy icHyluux y nitepatypi [55, c. 89; 61,
c. 13-21; 69, c. 43; 200, c. 13] mogenen kpyroobiry goxois i NpoaykTiB Ta
3 ypaxyBaHHAM Bule3a3HayeHoro, Ha pwuc. 1.2 4yepes CyKynHiCTb AOBOX
NOTOKIB, @ came, TOBApHOro i rpoLoBOro, BigobpaxeHo HanpsaMKM B3aeMogail
nignpuemMcTBa sk cyb’ekTa eKOHOMIYHNX BigHOCUH.

3a3Hauymmo, WO NOTIK — Le EeKOHOMIYHa BenuyuHa, SKin BracTtusBa
PO3MIpHICTb (CniBBiQHOLWEHHA 0bBCAry Ta 4acy) i dka BUMIPHETBCH Y PYCi
MEBHOro pecypcy 3 ypaxyBaHHSM YacoBoro iHTepsarny [106, c. 401].

Ak BugHo 3 puc. 1.2, came y pyci (Kpyroobiry) ToBapHOro i rpoLoBoro
MNOTOKIB  (POPMYETBCS CUCTEMA  iEpapXidHUX  3B'A3KiB MK  cyb’ekTamu

€KOHOMIYHUX BIAHOCWH.
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diHaHCOBI BIOQHOCUMHM peani3ylTbCa 4Yepe3 npouecu J¢OpMyBaHHS,
po3noginy Ta nepeposnoainy rpowoBnx PoHAIB, a, OTXXe XapaKTepusyrTbCs
NeBHMM 0BCAromM, TEPMIHOM i LINbOBUM NPU3HAYEHHAM dDiIHAHCOBUX MOTOKIB.
B3aemogia cy0’ekTiB (piHAHCOBUX BIOQHOCUH PI3HUX EKOHOMIYHUX PIBHIB
30IMCHIOE NEBHUMW BMMB Ha 3a3HadeHi xapakrepuctukn. HeratmBHa pAid
Takoro BMSIMBY BUKIIMKAE CNOTBOPEHHA AWMHAMIKM FPOLIOBMX MOTOKIB, LUO,
y CBOI 4epry, CTae NpUYMHOK MOsiIBM O0O4ATKOBUX 3arpo3 MpoLecosi nepe-
pOo3noainly Ta NOpyLUEeHHA CTPYKTYpU camMux oiHaHCOBUX BIAHOCKH.

3 ypaxyBaHHSIM TOr0, LLIO KOXXHWUA EKOHOMIYHUI areHT BCTYMNae y B3aEMUHU
i3 cyb'ekTamm pi3HOrO piBHSA X (PYHKUIOHYBaHHS, 3a3HayeHi npouecu
nigaarTbCa NeBHMM BnvBaM. [pu iIX HeraTMBHIN CNPSIMOBAHOCTI MOPYLLYETLCS
odgHa abo Kinbka XapakTepucTuk diHaHCOBMX BIOAHOCWH, WO BiANOBIAHO
BUKINMKAE CNOTBOPEHHA XapaKTepUCTUK FPOLLUOBUX MOTOKIB Ta € MPUYNHOK
NOABWM OOOATKOBUX 3arpo3, siki BNAMBalTb Ha NpoLecu nepeposnoginy.

Tak, Hanpuknag, HeedeKTUBHICTb (YHKUIOHYBAHHA  YKPAIHCLKUX
nignpMeMCTB, HEAOCKOHanICTb NOAAaTKOBUX MeXaHi3MiB, 3aKOHO4AaBCTBa, O
peryntoe OlopKEeTHI BIAHOCUMHW, NMPU3BOAUTL A0 CKOPOYEHHSI obcAriB oTpuMa-
HUX OOXOAIB AEepKaBu, LLO € MPUYMHOK MNOPYLUEHb PO3MOA4iNbLYoro npouecy.
Tob6TO y 3B'A3KYy 3 OOMEXEHICTIO pecypciB 3MiHIOIOTbCA 0BCArn KOLWWTIB, SKi Mae
ByTK cnpssMOBaHO y NEBHMI Yac Ha peani3auito KOHKPETHUX Ljifen, WO BUKMN-
Kae HeOOBMKOHAHHS AepXaBok CBOIX (OYHKUIM i NopyLeHHA nodasribloro
PYHKLIOHYBaHHA BCbOr0 rPOLUOBOrO MOTOKY SK KiSIbKICHOMO BUPaXXeHHA He
TiIIbKM €KBiBaNeHTHMX TOBAPHO-rPOLIOBUX BIAHOCWH, arne W iHaHCOBUX
BIOHOCWH, $IKi NOB'A3aHi 3i 3MiIHOK (DIHAHCOBWUX AKTUBIB E€KOHOMIYHMX areHTiB
(Mpouecom nepepoanoginy rpowosnx doHais). OTxe, cnig Big3HaAYUTKH, WO
He3BaXkatoum Ha po3biKHICTb MigxoaiB 40 TpaKTyBaHHS (diHAHCOBMX BiQHOCWH,
AOUINbHO po3rnggaTty BCK CYKYMHICTb POLLOBUX MOTOKIB, HAKY MOPOLXKYE
dYHKLiIOHYBaHHS €KOHOMIYHUX areHTiB (puc. 1.3).

Ak Bigobpaxye puc. 1.3, y npoueci B3aemogii aepxasu, NignpuemMcTs,
iHaHCOBMX YyCTaHOB, i3N4HUX OCI6 CyTTEBOrO 3HA4YeHHs HabyBalTb He
CTiNbKN MNOTOKW (OMB. puc. 1.2), CKINbKU X XapakTepUCTUKM (CNPAMOBaHICTb
pyxy, obcar Ta TepMiH 00iry), Hey3rofKeHiCTb SIKUX NPU3BOAUTbL A0 CMOTBO-
PEHHS (PIHAHCOBMX BIAHOCUH SIK Y BHYTPILUHBOMY CepenoBuLLi cyb’ekTiB diHaH-
COBUX BIAHOCUWH, TaK i MibX HUMUK (puc. 1.3).
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Cnupatouncb Ha Te, WO diHAHCKU 3a MNOXOOXKEHHSM € TrpPOLLIOBUMM
BiAHOCMHaMN, a iHaHCOBI BIAHOCMHW 3a CyTTH BigobpaxatoTb po3noain
BaApPTOCTi MiXK €KOHOMiIYHUMMK cyB’ekTamu, 3a POSIfo SKUX Yy CcycniflbHOMY
BIATBOPEHHI BMAOINAKTLCA Taki cdepu 3arasnibHOI CYKYMHOCTI piHaHCOBUX
BIOHOCWH, SK iHaHCKM nNigNPMEMCTB, YCTAaHOB W oOpradisauin, diHaHCcK
di3nyHMX ocib i aepkaBHi hiHaHCK, aBTOpamMu 3anpoNOHOBAHO NpeacTaBUTU
3B’A3KM NignpuemcTBa Sk cyb’ekTa (oiHAHCOBMX BIOHOCWH y BUrNA4i iepap-
Xi4HOT cuctemu (puc. 1.4).
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Puc. 1.4. lepapxifa 3B’s3KiB nignpnemcTBa ik Cy6’eKTa TpupiBHEeBOI
cucremu c¢piHaHCOBUX BiAHOCUH

Ak BugHo 3 puc. 1.4, nopsig 3 Kpyroobirom  rpoLloBuX MOTOKIB (OuWB.
puc. 1.3), 9kun yocobntoe 3Ha4YHOK MIpOK TpaHcdopMaLito X XapaKTEPUCTUK,
iepapxiyHa cuctematmsauiss biHaHCOBMX BiOHOCWMH Bigobpaxkae nigcmctemm
doopMyBaHHSA MEPBUHHMX OOXOAIB Ta IX NMEpBUHHOrO po3noginy (MiKpopiBeHb),
nepeposnoginy (Meso- Ta MakpopiBHI) Ta BTOPUHHOIrO po3noginy (Mikpo-, Me3o-
Ta MakKpopiBHI) BI4NOBIOHO 0O MeXaHi3My Ail po3noainibyoi yHKLiT hiHaHCIB.

Ockinbkn nepeposnoin AoxoAiB i npubyTkiB €KOHOMIYHMX Cy6’eKTiB
BiabyBa€eTbCA B iHTepecax AepkaBu, TO sIK BEPXHIN piBeHb iepapxil cuctemm
iHaHCOBMX BIQHOCWUH BUAINEHO MaKpopiBEHb, Ha SKOMYy BigOyBaeTbcH
doOpMyBaHHS TOSIOBHOIO LEHTpanisoBaHOro OoHAY rPOLIOBUX pecypciB —
AepxaBHOro 6rogxery.

CknagoBoto (eniemMeHTOM) AepaBHUX piHAHCIB € MicueBi piHaHCH,
CUCTEMY SIKUX Y MDKOOIKETHUX BiAHOCUHAX 4Yepes3 iHCTPYMEHT TpaHcdepTiB
3afi9HO Yy nepeposnoaisnii Ta BTOPUHHOMY pO3noAini BanoBOro BHYTPILWHLOrO
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NPOAYKTY, WO W 3YMOBUIO BUOKPEMISIEHHA ME3O0pPIBHA HAK [PYroro piBHSA
iepapxii cuctemm gpiHaHCOBUX BIgHOCUH. ignpnemcTBO SK Cy6’exT, y npoLleci
OYHKUIOHYBaHHA €KOro BiabyBaeTbCA MepBUHHE OOPMYBAHHSA [LOXOAIB,
pO3MnoAin siknux onocepeakoBaHO PerynioeTbca oiHaHCaMn, BUOKPEMIIEHO SIK
TpeTin piBeHb iepapxil cuctemmn oiHaHCOBUX BiAHOCUH.

3 puc. 1.4 BUOHO, O OCHOBHI CynepeyvyHoCTi MK cyb’ekTamMn cuctemm
oiHaHCOBUX BIOHOCUH BUHMKAKOTb MPW HamMaraHHi KOXXHOro 3 HUX 3MEHLUUTU
obcar rpooBmNX NOTOKIB, LLO CMPSAMOBYOTLCA Ha BEPXHIN piBEHDb iepapxXil, Ta
30iNbwmnTN 0BCAr rpoloBUX NOTOKIB, WO HAAXOAUTb Big Hboro. Npu ubomy
aepxaBa K cyb’ekT piHaHCOBMX BIQHOCUMH 3aanda peanisauil cBOIX qOYHKLIN
3auikaBneHa, 3 ogHoro 60Ky, Yy 36inblUeHHi NOTOKIB Big CYO’€KTIB HMXYMX
€KOHOMIYHMX PIBHIB, @ 3 IHLWOrNo — Mae 3BaxaTu Ha OOCTaTHICTb piHAaHCOBUX
pecypciB WoAo0 iX po3suTKy. CynepeyHicTb iHTepeciB cyb’eKTiB iepapXxivyHoil
cuctemm piHaHCOBUX BIOHOCUMH reHepye 3arpo3n 6easneli KOXHOro 3 HUX Ta
NiZnpUeMCTBY 30KpemMa.

1.2. CymHicmb NoHsimb «3a2po3a», «<Hebesneka» ma «b6esneka»

Ona cuctematmsadil 3arpo3  6e3neui nignpyemctBa 4Kk cyO’ekTa
iHaHCOBMX  BIOHOCWMH  HEOOXiQHO BM3HAYUTUCA i3  CYTHICTIO  MOHATb
«Hebesneka», «3arpo3a» Ta «besneka». Y HayKOBiA niTepaTypi OOCTaTHbO
LUMPOKO BUCBITINIOETLCA Npobriema ynpaeniHHA 6e3nekoto Ha MIKpo-, Me3o- Ta
MakpopiBHAX [6; 11 — 14; 15; 18; 25; 30; 32; 34; 39; 42; 44, 48; 51 — 53; 60; 63;
65; 68; 70— 72; 74, 78; 80; 83; 85; 86; 88; 89; 94; 96; 100; 105; 117; 122; 125,
131; 132; 135; 138; 148; 149; 152; 154; 155; 166; 178; 181; 185; 193; 196; 197;
207 — 212; 219; 229; 230; 248; 257; 267; 270], ane n Joci Hemae eanHOro nigxony
A0 BM3HAYEHHSA CYTHOCTI 3a3Ha4YeHnxX NoHATb Teopil 6e3nekn. Tomy, nepLu 3a Bce,
AO0UINBbHO BUKIACTM NOrMsiA, aBTOPIiB HA PO3YMIHHSIM MOHATTA «Hebe3nekay.

Tak, M. CyHrypoBcbkui [178, c. 49], b. JanunuwuH [18, c. 24] i B. byp-
ues [30, c. 167] BBaxatoTb, LLO HeDe3neka — Le npouecu, sBuLLla, BNacTUBOCTI
o0’ekTiB, NpegMeTiB, WO 34aTHi Y NEBHUX YMOBaX 3aBAaTu LUKOAMW.

Bnusbkum o UbOro € TpakTyBaHHS Hebeanekn sik 3arpo3n 3aBaaHHSA
neBHOMY cyB’ekTy abo 00’eKTy LUKOAW, MOXIMBICTb HAaCTaHHSA SKOI 6rm3sbka
A0 30iINCHEHHS, Y 3B’13KY 3 UMM BOHA CnpunMaeTbcst ocoboto sk HebeaneuyHe
[229] Ta Ak KOHKpeTHOI i 6e3nocepeaHoil hopMn nNposBy 3arpo3u, WO Mae
MMOBIpHY MaTepianbHy iHTepnpeTauito [100, c. 11].
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bBinbw wupoknm € TpakTyBaHHA J1. LLeByeHka, O. 'puueHka 1a C. Ma-
Kyxu [208, c. 14], ski BU3Ha4aloTb Hebe3neky: sik NEBHUN HEraTUBHUI BMJSIMB,
WO TiEH0 YM IHWOK MIpOK BUKNUKAE MOPYLUEHHA >KUTTE3OATHOCTI |
XUTTEQIANBHOCTI CUCTEMM; SK MOXIUBICTb CAPUYMHEHHST LIKOAW, 3arposu
PYMHYBaHHA, NOSIBU HEBaXXaHUX HEraTUBHUX HACNIAKIB OS5 PO3BUTKY SABULL, YN
npouecis. lNpoTe 3ragaHi HaykoBLi He 3asHavaloTb IKEPEero MOXOMKEHHS
SIBULL, LLIO CIPUYNHAIOTE HeBe3neyHe cTaHoBULLE.

BigsHaumMmo, wo y npoaHanizoBaHunx npaudax [18; 100; 132; 178; 208;
229] BigcTexyeTbCs OBa Migxoan 0O BU3HAYEHHA MOHATTS Hebesneka — K
3arposu (sBuwa, 4YMHHMKa) abo AK neBHoro crtaHy. [loegHytoumm obuaBa
nigxoan € TpakTyBaHHSA, WO HaBegeHo Yy poboti [34]: Hebesneka — ue
MOXIIMBICTb AKOrOCb NnMXa, HellacTs, SKOiCb katacTpodu, WKoAN Towo, abo
CTaH, Konun dyab-KoMy (-4OMY) LLOCb 3arpoXxye.

OTxe, yaaranbHO4YM HaBeAeHi TryMayeHHsl, MOXHa 3pobutu
BUCHOBOK, WO Hebeaneka — uUe icHytoda abo nOTeHUinHa MOXMMBICTb Ail
BHYTPILWHbOI ab0 30BHIWHBLOI 3arpo3u, BMIMB SIKOI MOXe 3aBaaTu LUKOAM
Byob-akomMy cyB’ekTy um 06’ekTy. TakmmMm YMHOM, MOHATTA «3arpo3a» i «He-
6esneka» € BNM3bKMMK 3a CYTTIO — 00MABa BU3HAYaOTb NPUYNHY MOXKINBOCTI
noriplweHHs crtaHy cyb’ekta um ob’ekta. 3 ornagy Ha ue, OOUiNbHO
BU3HAYUTUCA 3 TIIYMAYEHHSM MOHATTA 3arposu.

Cnuparuncbe Ha npoBeaeHW aHarni3 HaykoBOl niTepaTypu LWoao
TPpaKTyBaHHA CYTHOCTI 3a3Ha4yeHoro noHATTd [15; 18; 34; 44, 50; 63; 85; 100;
123; 132; 178; 208; 229], BapTO Big3Ha4MTX, WO 3arposy 3asBu4an
OTOTOXHIOITbL abo 3 BMOom, cnocobom agectabiniaytoyoro snnmey, abo X 3
HacrnigkaMmy Takoro BrfunBy.

Tak, K. lopsdeBa [44, c. 66], BM3Ha4atuM 3arposy K ogHy 3 opm
Hebe3nekn, 3ayBaxye, WO Hebe3neka Ha cTagil nepexogy 3 MOXMANBOCTI Y
AINCHICTb OEMOHCTPYE HasiBHY YW MOTEHUiMHY FOTOBHICTb OOHMX CyO6'eKTiB
3aBgaTu Wwkoay iHwuM. Ha BigmiHy Big Takoi Toukm 3opy, A. KaunHcbkun [85,
c. 9] BM3Ha4yae 3arpo3y 4K couianbHe, NPUPOLHE YM TEXHOreHHe sBuULLE 3
NPOrHO30BaHMMK, are HEKOHTPONbOBAHMMW HebaXaHMMKU NOoAisMK, Lo
MOXYTb CTaTtucs Yy MNEBHUA MOMEHT 4acy B Mexax [AaHol TepuTopil,
CNPUYMHUT CMEPTL NI0AEN | 3aBaaTh LWKOAU IXHbOMY 340pOB't0, NPU3BECTH
A0 mMaTepianbHuUX i diHaHCOBUX 30UTKIB, NOMiPLLUNTL CTaH AOBKINS.

Ak HepeanisoBaHy, ane peanbHO iCHyl4Yy (3 MEBHOK BipOrigHICTIO)
MOXINUBICTb HaHECEHHA Oyab-sikoro 30UTKy TpaKTye MOHATTA «3arpo3a»
A. BiHHuKoB [34]. Lie BU3Ha4YeHHs cxoxe 3a CyTTHO 3 BULLleHaBe4EHNMU.
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Ha paymky aBTopiB, Hambifibll MOBHMM Ta YiTKUM € TryMayeHHs
M. CyHrypOBCbLKOro, ik BBaXkae, L0 3arposa — e sBULLE, YNHHUK (CYKYMHICTb
YMHHWKIB), WO 34aTHI peanbHO CTBOPUTU YMOBU UM CTaTU NPUYMHOLO NOBHOI abo
4aCTKOBOI HEMOXIMBOCTI pearisadii iHTepecis [178, c. 48].

CXOXMM 3a CYyTHICTIO, arne KOHKPEeTHIWUM Woa0 AisnbHOCTI Nia-
npuemcTBa TrnymadaTb aHanizoBaHe NoHATTA A. Kupuyenko Ta HO. Kim [86,
c. 61], Aki BM3HaA4alOTb 3arpo3y MiAnNpUEMCTBA SK 30BHILIHI Ta BHYTPILWHI
NOTEHUIMHO MOXINKMBI abo peanbHi noail, npouecu, obctaBnHn abo Aaii ocib,
HaBMWUCHI abO HeHaBMUCHI, AKi NpuU3BOAATbL OO BTpPaATW BflaCHOro Kanitany
nignpuemctea abo BMHUKHEHHA YMOB Moro 6aHkpytcTsa, i 1. Opnos [132,
c. 15], 9knn TpakTye 3arposdy $IK MOTEHLINHO MOXIIMBE HaHECEHHS LKOoau
cyb’ekTa rocnogaptoBaHHA 3 BOKY OKpeMux dhakTopiB, 06yMOBIEHNX XapakTe-
POM €KOHOMIYHOI OiSANIbHOCTI 1 OTOYEHHSIM.

3 ornggy Ha 3as3HadeHe Ta 3 ypaxyBaHHSM NPOMoO3uLin WOoAo Kracu-
doikauii piHaHCOBUX PU3KKIB, LLO CYNPOBOMKYIOTH LiSANIbHICTbE €KOHOMIYHUX
areHTiB, i 3arpo3 pi3HUM acnektam I1X PyHKUiOHyBaHHA [12, c. 26, 27; 15,
c. 59, 60; 23, c.54-61; 78, c. 31; 122, c. 28, 128; 125, c. 25; 131, c. 8; 152,
c. 19], ysaranbHUMO Knacudikauito 3arpo3 diHaHcoBin 6e3neui cyb’ekta
rocnogaptoBaHHs (puc. 1.5).

OTxe, BM3HABLUUCL i3 NOrNag0OM aBTOPIB LWOAO THyMadeHHs MOHATb
«Hebe3neka» i «3arposay», 3’SICYEMO CYTHICHI XapakTepucTuku 6esnoce-
peaHbo caMoro NOHATTA «6esnekay». Pe3ynbTatu aHanidy nornsagis HaykosLiB
LoAOo 3a3HaveHoro nutaHHs [6; 41; 53; 70; 71; 78; 85; 88; 94; 100; 117; 125;
129; 148; 150; 181; 207; 210; 230] yrpynoBaHO 3a KIOYOBMM CJIOBOM
BW3HAYeHHS Ta HaBeaeHo Ha puc. 1.6.

Cnig Big3HaunTK, WO aHani3 pi3HMX acnekTiB NOHATTS «b6e3neka» HayKoBLi
3a3BMYan MoYMHaKTb 3 HaBeAEeHHs Binbll 3aranibHOr0 MOro BU3HAYEHHS, SIKe
nogaHo y cnosHuky B. dang [50, c. 112], oe BOHO TrymMaunTbCs SK BiOCYTHICTb
Hebeanekn, 30epeXXeHHs, HaainHICTb. Ane AMHamika (hiHaHCOBMX MPOLECIB, IO
CMOCTEPIraeTbCs Ha CydacHOMY eTani pO3BUTKY EKOHOMIKM YKpaiHu, NpU3BOOUTb
00 YCKMafHEHHS [OOChIMKyBaHOIMO MOHATTS, WO, Y CBOK 4epry, BWUKNUKae
PI3HOMaHITHICTb MiAX0AIB 4O TPaKTyBaHHA NOHATTA 6e3neku.

AHani3 TnymadeHb NoHATTS «besnekay», ski NnpeacTaBneHo Ha puc. 1.6,
CBIQYUTb, LLIO 3a CYTHICHOK O3HaKO Beaneka po3rnsgaeTbea SK:

NEeBHUN CTaH;

CMPOMOXHICTb 10 3aXUCTY;

cucTtema 3axogis, Ain.
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3arpo3u chiHaHcoBiIN 6e3neui
cy0'ekTa rocnogaproBaHHS

I

—{3a yacom | 3a xapakmepom —
— 3a mpusanicmio nepiody Oii | | 3a xapakmepom ernnusy |
NOCTIMHI : npsimi
— - KOPOTKOCTPOKOBI .
TM4aCOBI | P P OMnoCepeKoBaHi

AOBroCTPOKOBI

| 3a xapakmepom 8UHUKHEHHST [

— 3a MEPMIHOM BUHUKHEHHST |

> . 00'eKTUBHI
Mam6yT_H| Cy0'eKTUBHI
NOTOYHI
onepaTuBHI | 3a xapakmepom nposisy |-
SABHI
NPUXOBaHI
— 3a Hanpsimom Qii 3a cmyneHem liMogipHOCMi ma kepogeaHocmi
— 3a cmyneHem ennusy | 3a UMOBIPHICMI0 BUHUKHEHHS
3aepo3 .
: - — pearnbHi
AONYyCTUMI ManoNMOBIPHi ]_ T
KpUTUYHI BMCOKOMMOBIpPHi
KaTacTpodiyHi
— 3a 8i0HoWeHHAM 00 | 3a MOXsIugicMIO MPO2HO3y8aHHS -
aHanizogaHoi cucmemu pOTHO30BaH]
BHYTPILLHI 4aCTKOBO NPOrHO30BaHi
—— HENPOrHO30BaHI
30BHILLHI

KepOBaHI
HEKepPOBaHI

noKanbHi

E 3aranbHoHaLUioOHarnbHi
iHOMBIAYaNbHI

Puc. 1.5. Knacudikauis 3arpo3 6e3neui cyb’ekta rocnogaproBaHHS

3asHaunmo, wWo OGinNbWiCTb HAYKOBLIB TPaKTye Le MOHATTS SK: CTaH
3axuLeHocTi Byab-akoro cyb’ekta Big BnnvBYy 3arpo3 [68, c. 23; 78, c. 25; 85,
c. 8; 90, c. 147]; ctaH, npu 9koMy BiACyTHi 3arpo3u [88, c. 147; 100, c. 12; 129,
c. 56]; ctaH, wo 3abe3neyye BMXKMBAHHS Ta PO3BUTOK B yMOBaXx 3arpos [41,
c. 40; 71, c. 169].

Besneka gk neBHa xapakTtepuctuka cuctemm (abo i CKnagoBux) 3 TOYKM
30py 11 30aTHOCTI (CNPOMOXHOCTI) 4O camMo3b6epexeHHs1 Ta PO3BUTKY B YMOBaXx
3arpos po3rnsgaetbes y pobotax [53, ¢. 145; 78, c. 25; 94, c. 168; 117, c. 46].
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6T

BE3MNEKA
I

K

cucmema

3axodie,
ait

K
CIPOMOXHICMb
o 3axucmy

Y

cucTeMa 3axofiB, fka  cripusie
3pOCTaHHIO  (PiHAHCOBOI  CTIMKOCTI
cy6’ekTa B YyMOBax PUHKOBOI €Ko-
HOMIKK, 3axuLaloumx iX Komep-
LinHi  iHTepecn  Big, BMMNBY
HeraTMBHUX PWHKOBUX MpOLECIB
[6, c. 12]

3aXULLIEHWUI CTaH, Y AKOMY He 3arpoxye byab-sika Hebeaneka [129, c. 56]

CTaH BiACYTHOCTi Y [A@aH1n MOMEHT pearibHOi 3arpo3n CrpUYNHEHHS SKiid-
Hebyab AIANbHOCTI, UIHHOCTAM  abo ocobam Tiei KOHKPETHOI LuKoaw,
HacTaHHs sKoi paniwe nobotosanucs [100, c. 12]

XapaKkTepucTuka, Lo nobyaosaHa
Ha B3aEMOBIJHOCMHaX CUCTeMW Ta
cepeposuLa [100, c. 27]

CTaH 3axULLEHOCTI Big HeraTMBHOTO BMIIMBY SIKMXOCb YMHHWUKIB [68, C. 23]

CYKYTMHICTb 3axogjB | NOB’A3aHNX 3
HAMW BIOHOCWH, 32 [JOMOMOro
AKMX  JocaraeTbes | 36anaHco-
BaHIiCTb | HEOOXiOHWUIA piBeHb 3a-
[OBOJIEHOCTI XWUTTEBO BaXKIMBKX
notpe6 Ta iHTepeciB CyGekTiB,
3aXVLLEHICTb Bid BHYTPILLHIX Ta
30BHILLHIX Hebe3nek Ta 3arpo3
[207,c. 73]

CTaH 3axXWULLIEHOCTi XWUTTEBO BAaXIMBMX iHTEpeciB ocobu, cycninbcTea i
JepXXaBu Bi BHYTPILLHIX i 30BHiLLHIX 3arpo3 [85, ¢. 8]

CTaH 36epexeHHs, HafdilHOCTI, Wo nepeabayae MiATPUMKY MEBHOTO
BGanaHcy MiX HeraTMBHOK [Ai€t0 Ha CyB'ekT MOro cepepoBulla Ta MOro
3faTHicTio nogonatu Wo Ailo abo  BnacHMMM pecypcamu, abo 3a
AONOMOrolo BiAMOBIgHWX, crewujanbHO AN LbOro CTBOPEHUX OpraHiB um
MexaHi3miB [78, c. 25]

BMacTUBICTb  CUCTEMW,  LLIO
BKITIOMA€E MOTEHLINHI XXepTBn i
3arposu; 3abesnedvyetbcs CcTa-
BiNnbHICTIO,  CTIMKICTIO,  XMBY-
YiCTIO XEepPTBM i BUKOPUCTAHHSIM
HEl TakMx MeTodiB: YyXu-
NEeHHs!, 3axmucT abo 3HULLIEHHS
pxepen Hebeaneku, 3arpo3 Ta
BUKNWKIB [77, C. 25]

3ag0BoneHHss notpeb icHyBaH-
HS, LiniCHOCTI, He3anexHocCTi Ta
po3BuTKy [210, c. 14]

CTaH, WO XapakTepusye CTabinbHICTb Ta banaHC CynepeqHocTen Yy
PO3BUTKY | (YHKUIOHYBaHHS noguHM abo  coLiarnbHO-€KOHOMIYHOI
CUCTEMW i3 30BHILLHIM CepefoBULLIEM, HAsBHICTb abo 3pOCTaHHS SAKUX
MOXe Mpu3BecTM mioanHy abo  couianbHO-eKOHOMIYHY CMCTeMC\; o
3HULLEHHS1 200 3MiHM CMCTEMOYTBOPIOKYMX BnactuBocTen [196, c. 40]

AisNbHICTL Nlo4en, CycninbCcTBa,
nepxxasun, CBITOBOro ChiBTOBa-
pucTBa HapogiB LWOAO0 BUSIBIIEH-
HA (BMBYEHHs1), 3anobiraHHs, no-
crnabneHHs, ycyHeHHst (niksiga-
LiT) i BioBEpHEHHs 3arposun, 3gat-
HOI 3arybuTtu ix, no3baButn ma-
TepianbHUX i AYXOBHWUX LiHHOCA
TEen, 3agaTu  HeBiALIKOAOBaHMUX|
36UTKIB, 3abnokyBaTh WNAXy ANg

nporpecusHoro po3sutky [150,
C. 4ﬁ)

OB’EKTMBHUI CTaH, 3aCHOBaHWA Ha BIiACYTHOCTI 3arposu, BigYyTHUN
Cy0’eKTVMBHO Yepes OAnHNLLI YK yrpynyBaHHs [88, c. 147]

MEBHWA CTaH 3axuwieHocTi Byab-akoro cy6’ekta Bid 3arpos, SKWi
MOXXIMBO AOCAITY NuLLEe 3a YMOB NEBHOI AisnbHOCTI [88, ¢. 147

KiNbKicCHa Ta sKiCHa XapakTte-
pUCTVKa BIACTUBOCTEN CUCTEMU
3 TOYKM 30py ii 3paTHocTi Ao
CaMOBWDKMBaHHA | PO3BUTKY B
YMOBAX BUHUKHEHHS 30BHILLHIX
Ta BHYTPIlLHIX 3arpo3, ToOTO
pAectabinisytodoi gii Henepeaba-
YEeHWX Ta BaXKKOMPOrHO30BaHWX
30BHILUHIX | BHYTPILLHIX YMHHWKIB
[117, c. 46]

crtaH 6e3 3arpoau, CTaH CrOKO, BMEBHEHOCTi abo «CTaH MCUXIYHWIA Yn
npaBoBM», B FKOMY ocoba Mae BiouyTTs BMNEBHEHOCT, OMopMW B iHLLI
E)co6| un %/] BiflperynbOBaHi IOPUANYHO CUCTEMI; MPOTUMNEXHICTL 3arpo3u
88, c. 14

30aTHICTb CUCTEMM NPOTUAIATY
obyptotounM  BrnimBam  (cBigo-
MUM YK _i_-!ecslp,ommm),cp Lo
NOPYLLIYIOTh il HOPMarbHE (PyHK-
LioHyBaHHs [94, c. 168]

Puc. 1.6. CyTHiCHi XxapakTepUCTUKN NOHATTA «O6e3neka»

CTaH cyb’ekTa B CUCTEMI MOr0 3B'A3KIB 3 TOYKM 30pYy CMPOMOXKHOCTI [0
BWKMBAHHA, CTanoro, noctynansHOro edeKTyBHOMO PO3BUTKY B yMOBaXx
BHyTpI]LIJHIX i 30BHILLHIX 3arpo3, a TakoX Aji HecnpuaTnnemnx akTopis [71,
c. 169

3gaTHicTb 40 0BOpPOHM CBOIX
BHYTPILIHIX  LiHHOCTe#  BiA
30BHILLHIX 3arpo3 [53, c. 145]

CTaH 3axuLeHocTi Bia HebaaHux, LWKANMBMX ANA  HOPMaribHOTo
(PyHKLiOHYBaHHA CMUCTEMM BMNMBIB Ta iX HaCMiaKiB... Y KOHKPETHWIA
MOMEHT Yacy Ta B ManbyTHeomy [70, c. 77]

CTaH, Mpu SKOMYy 3 [OCTaTHLOK MWMOBIPHICTIO BUKIIOYEHI MNPOSBU
Hebe3anek [210, c. 14]




Okpim uboro, gk BXe Oyrno 3asHa4yeHo Buwe, H6e3neky MOXHa Tryma-
YUTU SIK CUCTEMY 3axodiB, SIKY CpPsIMOBaHO Ha 3abe3neyeHHA NPOTUCTOSIHHS
ICHYIOUMM Ta MOXNMBMM 3arpo3am i Hebesnekam. Taky TOYKY 30py BMUCBIT-
neHo y pobotax B. babkiHa [150, c. 47], B.lopbateHka [150, c. 47],
A. TonossH [6, c. 14], B. Tambosuesa [181, c. 45], Ta IO. lemwymyeHka [150,
C.47], Ae cyTHicTb 6e3nekn BigoOpakaeTbCA 4epe3 CUCTEMY 3axoaiB, Lo
3abeaneyye CTike (PyHKLIOHYBaHHS i pO3BUTOK Ccyb’eKTa.

Y pobori [53, c. 143] P. JaukiB Bu3Ha4yae 6e3neky sik 3a40BOSIEHHS TaknX
noTpeb, K iCHYBaHHS, LiNICHICTb, He3amneXHICTb, CMOKiM Ta PO3BUTOK, TOOTO
nependadae CyKynHiCTb NEBHUX 4K, WO CpUse NiaTPUMaHHIO BEe3NeYHOro CTaHy,
KA XapaKTepuayeTbCa pearnisauieto 3asHadeHux noTtped. Takoro X nigxoay
AoaepXKytoTbCs Taki HaykoBLi, ik M. 3eneHkoB [78, ¢. 25], B. MenbHuk [117, c. 46]
Ta C. Wkapnert [210, c. 14].

Cnig Big3HauuMTW, WO HaBegeHi TnyMadeHHd noegHyTb Yy cobi aBi
CYTHICHi O3Haku 6e3nekn — NeBHUN CTaH Ta cucTtemy 3axodiB abo Ain, wo
nepeknnKaeTbcsa 3 TOYKOH 30pY J1. KoXXeHbOBChKI, AKM NPOMOHYE po3rnagaTu
6e3neky Yy po3pisi 4BOX KoHUenuin [88, c. 148].

3rigHO 3 nepLuoko KoHuenuielo 6eaneka — Le Taka popma iCHyBaHHS,
ska 3abes3nedye TpwuBanicTb, cTabinidauito, BOOCKOHANEHHA Ta PO3BUTOK,
TOBGTO Le NEBHUN CTaH, WO XapaKTepmU3yeTbCs 0O3HaKaMn 3aXMLLEHOCTI.

Y aopyrin koHuenuii 6esneka TNyMmadnTbCsa Yepes 3arposu, Lo NoxXoadaTb
3 OTOYeHHs1 abo iCHYOTb Yy camin opraHisauil Ta B iH(popmalii, Sk enemeHTa
cucTtemMn B3aemogil NiagNnPUMEMHULBKOI OAMHULI i3 30BHILLHIM CepeaoBULLIEM.
OTxe, 6e3neka cCnpMAMAETbCA SIK CMPOMOXHICTb A0 3axUCTy Ta cucTema
3axoAis npoTunail.

TakuMm 4YMHOM, rOBOPSYM MPO CYTHICTb aHanisoBaHOro MOHATTH, BapTO
3ayBaXknTH, WO KOXHA XapakTepucTuka Ge3nekn He € CaMOCTIHOK Ta Mae
pO3rnsagaTncs KOMMMEKCHO, OCKINbKN Be3neyHnin ctaH Moxe B6yTn OOCArHYTO
TINbKM 3a YMOBW peanisaudii NeBHOI CYKYNMHOCTI Ai, pe3ynbTaToM SKUX €
dopMyBaHHSA CMPOMOXHOCTI cyb’ekTa 3axuwaTtu cBoOl iHTepecu. TobTo
nignpuemctBo abo Oyab-Akuin iHWKKA CyO’eKT 3Haxooutbca y Oesneui He
CTiNMbKA 3a YMOBM BIOCYTHOCTI 3arpo3, CKiflbkM 3a YMOBW CMPOMOXHOCTI
AiarHOCTyBaTu IX Ta NPOTUCTOATY M.

Omxe, NnpoBedeHUn aHani3 403BOMMB aBTOpaM 3poOuUTK Taki BUCHOBKM
[148, c. 261]:

3arpo3n 6Gesneui nignpuemctBa Kk cyb’ekta iHaHCOBUX BiOHOCWH
BUHUKAIOTL Yy Npoueci peanisavil Noro iHTepecis;

20



mpKepernamm Takmx 3arpo3 € cyb’ektu piHaHCOBMX BIAHOCWH, a came
nignpuemcTea, areHTu (PiHAHCOBOrO PUHKY i (PidndHi ocobu (MikpopiBeHb Ta
Me30piBEHb BIigNOBIAHO), AepXaBa (MaKpOpiBeHb) Ta BUKIMKaHI 1X BigHOCU-
HaMu obcar, TepMiH i CNPAMOBAaHICTb TPOLLOBMX MOTOKIB, i, SIK HaACMigoK,
CTPYKTYPHI enemMeHTn Ta 4gaBua (9K TO iHnauia, 6romkeTHUMM aediumr,
AepXkaHun 6opr i T. n.) piHAHCOBOT CUCTEMW KpailHW;

Ais 3arpo3 BTINMIOETLCA Y 3MiHI XapakTepUCTUK (PIHAHCOBOIro MOTOKY, LWO
y CBOK 4epry CrpUYnHAE nodanbluMi HeratTMBHUA BMOMB Ha OUMHAMIKY
doiHaHCOBUX BIAHOCWUH;

HacnigkomMm fil 3arpo3 € MOPYLUEHHS CTPYKTYpu piHAHCOBMX BIAHOCWH,
a OTXXe 1 HEMOXIMBICTb peanisdauil iHTepeciB 1X cy0’eKTiB.

AHani3 3B’A3kiB nignpuemcTteBa i3 cyb’ekTamu iepapxidyHOi cCucTeMM
goiHaHCOBMX BIOHOCWH, 3arpos, WO BUMHWUKAKTb Y X cepefoBulli, Ta cyne-
pevyHoCcTeN IHTepeciB YCiXx CybO’ekTiB UMX BIAHOCMH [O3BONMB aBTOpaMm
OTOTOXHUTK (piHaHcoBY Be3neky nignpuemMcTBa 3 Noro 6e3nekoto sik cyb’ekta
diHaHcoBMX BigHOCUH. CyTHICTb NOHATTA biHaHCOBOI 6e3nekn nignpuemcTsea
3 ornsay Ha noro B3aeMogito i3 cyb’ektamu (piHaHCOBMX BiQHOCUH PO3IMAHYTO
Yy HacTynHUX nigposginax poboTu.

1.3. lepapxiyHicmb cmpykmypHoi nobydoeu noHsimms 6e3neku

Ha 6yab-sikomy eTani po3BUTKY KOXHA OepkaBa CTUKAETbCA 3 Npob-
fieMamMu 3axmMcTy CBOIX iHTepeciB, CTBOPEHHS YMOB 6e3ne4yHOro po3BUTKY.
Ane HesBaxawunm Ha BENUKY KiNbKICTb TEOPETUYHMX Ta NPaKTUYHUX
AOCHNIOXEHb, MPUCBSAYEHUX PIBHOMAHITHUM acnektam ©6es3neku, e A0CUTb
LUMPOKE KOMO MNpobnemMm He Aictano OOCTaTHbOrO BUBYEHHS. | Hacnigkom
LbOro € BIiACYTHICTb Ta HECNPOMOXHICTb CTBOPEHHSI HEOOXiAHWX YMOB AJ1S
ctanoro Ta 6e3nepepBHOro PO3BUTKY AEpPXaBW Yy LINOMY Ta KOXHOro i
eneMeHTy 30KkpemMa.

CnpoMOXHICTb nignpuemMcTBa NPOTUCTOSATU PYWHIBHIA cuni HEeCTabinbHOro
cepefosuila, B AKOMY BOHO (OYHKLIOHYE, Mae popmyBaTMUCA He TiflbKM 3a
paxyHOK BIlaCHOro BHYTPILWHbOrO MNOTeHuiany, a M Ha nigcrtaBi CTBOPEHHS
HeobXigHMX YMOB LWoA0 6e3neYHOro iCHyBaHHS LUNSIXOM peanisauii AepXaBoto
NEBHOI CYKYMNHOCTI fji, CNPSIMOBaHOI Ha AOCArHEHHA CTaHy 3axuLLeHOCTi Big Ail
(BNNuBY) iCHyrouMx abo noTeHuiHMX 3arpo3. 3 iHworo 60Ky, B ymoBax
rnobani3auii Ta iHTerpauii eKOHOMIKM, BaXXNMBOK € CMPOMOXHICTb OepXKaBu
3abesneunTn peanisauito HauioHanbHWX HTEpeciB, 30epeXeHHsT i 3MiILHEHHS
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CBOIX MO3uuin nNpu B3aemogil 3 Binbll PO3BMHYTUMW KOHTpareHTamm CBIiTOBOI
rocnogapcekoi cuctemn. Came Tomy, 6e3neka 3a CTPYKTYpOO Mae po3rng-
Aatnca K iepapxiyHe MOHATTS, OCKiNbKM Bigobpaxae B3aEMO3B'A30K YCiX
€KOHOMIYHUMX PIBHIB — OepXaBu, perioHy, cyb’ekTa rocnogaptoBaHHA Ta rpoma-
ASHWHA — WO Y CYKYNHOCTI 1 hopMmye HauioHanbHy 6e3neky.

Po3pobreHHIo TeopeTUYHNX 3acaj HauioHanbHol 6e3nekn nNpucBsayYeHo
poBOTM TakuX BITYM3HSHUX Ta 3apybikHMX ekoHoMmicTiB: B. MopbyniHa [42],
O. OaHinbaHa [51], O. [13bobaHb [51], M. 3eneHkoBa [78], B. Kaptasuesa [83],
A. KaunHcbkoro [85], B. Kocesuosa [96], B. Jlinkana [105], I'. MopreHTay
[219], M. CyHrypoBcbkoro [178] Ta iH.

BiasHaumumo, wo B. lopbyniH Ta O. JlutBnHEHKO y poboTi [42, c. 6]
BUOKPEMIIOIOTL Y 3aKOPAOHHIN HAyKOoBIM OyMui OBa nigxoau WOOO BU3Ha-
YeHHs1 MOHATTA «HauioHanbHa 6e3neka»: 1) HauioHanbHa 6e3neka — Hedo-
TOPKaHICTb TepuTOopil Ta IHCTUTYLII aepxaBu (BOeHHa i nonituyHa Geaneka)
[219]; 2) HauioHanbHa Ge3neka — CyKYMnHICTb He NuLIe BiINCbKOBUX Ta MOMITHY-
HUX, @ N EKOHOMIYHMX, coLuianbHUX, FYMaHiTapHUX, eKOSOoriYHnx npobnem
(ineanbHa Teopis MiXKHapOOHMX BIAHOCKH) [270].

BinbLWiCTb Cy4aCHUX YKPAIHCBLKMX Ta POCIMCLKUX HAYKOBLIB € MPUXWUIIb-
HUKaMK Opyroro Nigxoay, OCKIfIbKWU PO3BUTOK AepKaBn SK CyD’ekTa MidKHapO4HUX
BiJHOCMH BUKINWKAE YCKNaAHEHHS CYyTHOCTI aHanizaoBaHOro NOHATTS.

Tak, y 3akoHi YkpaiHm «[1po oCcHOBWM HaLuioHanbHOI 6e3nekn YKkpaiHu»
[1, c. 351] HauioHanbHa ©e3neka BM3HAYaAETbCA SK 3aXMLLEHICTb XUTTEBO
BaXXNMUBUX IHTEPECIB NIOAMHN | rpOMasHWHA, CyCniNbCTBa i Aep)KaBun, 3a AKOl
3abe3neyyoTbCa CTanuMi pPO3BUTOK CYCNiflbCTBa, CBOEYACHE BUSIBIIEHHS,
3anobiraHHsa i HerTpanisauis peanbHMX Ta NOTEHUINHMX 3arpo3 HauioHanb-
HUM iHTepecaMm. brnnsbkum 3a cyTTi0 € BU3HadYeHHs M. CyHrypoBcbkoro [178,
C. 49], KM TpaKkTye HauioHanbHy 6e3neky siKk CTaH CyCninbCTBa i AepXaBw,
B sSlkOMy 3a0e3nevyoTbCs CNpUSTANBI YMOBU A9 AOCATHEHHSA HaLiOHaNbHUX
iIHTepeciB 3a HasiBHOCTI Ta (abo) y nepeadayeHHi gecTtabinidytoumx YAHHMUKIB.

PesynbTatn gocnigpkeHb BITYM3HAHUX HAYKOBLIB BU3HA4YalOTb HEMOX-
NNBICTb OTOTOXHEHHSI MOHATL «HauioHanbHa Oe3neka» Ta «beaneka gep-
XaBu», OOIPYHTOBYKOUM Le €OHICTIO MNOCTaBfeHMX 3aBAaHb LWOOO 3aXUCTy
BignoBigHMX iHTepeciB. BapTto norogutucsa 3 gymkoro M. 3eneHkoBa [78, c. 18],
KU BBaXae, LLIO CYTHICTb NOHATTA «be3neka aepxaBu» nepenbavae nuwie
MeBHi BIOHOCUMHM WOAO0 3abe3nevYeHHs1 He3anexHoCTi AepXXaBHOro Ta
cycrinbHoro nagy.

Ha puc 1.7 HaBeOeHO CTPYKTYpPHi Ta CYTHICHI 3B’A3KM MK MOHATTAMM
«HauioHanbHa be3neka» Ta «beaneka gepxaBny.
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CTaH cycninbCTBa i AepxxaBu, B AKOMY
3abe3nevyoTbCcs CNpUATIMBI YMOBU AN
DOCSIrHEHHS HaUioHanNbHUX iHTEpeciB 3a

HasiBHoCTi Ta (abo) y nepeabayeHHi
nectabinisyunx YMHHKKIB (3arpos) [178, c. 49]

«..CTaH AaepixasW, 3a AKOro yCcyBaroTbCA abo

—  HerTpanisylTbCs 3arpo3n HauioHanbHUM
iHTepecaMm, iCHyBaHHI0 aepxasu» [257]
I
<
= «..CTaH EKOHOMIKM 1 IHCTUTYTIB BNaaw, 3a sIKoro
o 3abe3nevyeThbcs rapaHToOBaHWI 3aXMCT HaLio-
> HamnbHWX iHTEPECIB, rAPMOHINHWIA, coLjianbHO
3aXMULLEHICTb XXUTTEBO BaXKINNBUX HanpaeneHnn PO3BMTOK KpalHK y LIIITOMY»
iHTepeciB MIOAVHM | rPOMaAsHUHA, [212, c. 129]
CyCninbCTBa i AepXaBu, 3a Kol
3abe3sneyvyTbCs CTanmmn po3BnToK
CycninbCTBa, CBOEYACHE BUSBIEHHS, ~— I cucTemMa CycrninbHUx
3anobiraHHs i HenTpanisauis BiAHOCWH, Lo 3abe3ne-
pearnbHUX Ta NOTEHLMHMX 3arpo3 3 A X i LU HaU.'OHa” bHa be3neka ’ T YYIOTb HEe3amneXHiCTb
HauioHanbHMM iHTepecam [1, c. 351] EH IC Th T E\\'\ AepXaBHOro i cycninb-
G W G Horo nagy [78, c. 18]
besnieka depxxasu
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«.. CYKYMHICTb 3aXOAIB i3 3aX1CTY iCHYIO4Oro
JepXaBHOro i cycninbHoOro nagy,
TepuTopianbHOi HEAOTOPKAHOCTI | He3anex-
HOCTIi AepXaBu Bif NiAPUBHOI QiSNbHOCTI
PO3BigyBanbHUX 1 iHWKX cneLjianbHuX criy»ko
BOPOXMX Aepxasy [78, c. 18]

A

«..30aTHICTb AepxaBu
NPOTUCTOSATM BOPOXUM CUNAM i
3axuLiaTi iHTepecu Hapoay»
[78, c. 18]

Puc. 1.7. Cxema cniBBiOHOLWEHHSA NOHATb «HaUiOHanNbHa 6e3neka» i «6e3neka gepxaBu»



TakMM 4YMHOM, MOXHa 3pOOMTM BUCHOBOK, LIO 3MICTOBHE HaMOBHEHHSA
MOHATTA «HauioHanbHa ©Oe3neka» Lwwuplle 3a MOHATTS «0be3neka aepkaBuy,
OCKIfTbKM BTISOE 3aXMCT, OKPIM 3a3HadYeHUX y poboTi [78, ¢. 18] acnekTiB — 3axucT
AEpXXaBHOMO Ta CYCNifIlbHOro YCTPOK, HEeOOTOPKAHOCTI Ta He3asieXHOCTI
AepXaBu — LWe M eKOHOMIYHMX IHTepeciB Big AecTabinidytoyoro BnavBYy 3arpos,
TOOTO OAHIEIO i3 CKITagoBMX HaLiOHaNBHOT Oe3nekn € ekoHoOMiYHa be3neka.

HaykoBi acnektm ekoHOMIYHOI ©e3nekn pgepxaBu $K CKNagoBol
HauioHanbHOT 6e3nekn OOoCNiIoKYITbCA Yy npausx 6aratboxX BYEHUX, cepen
akux: B. lNeeup [122], B. NopOynin [42], . JapHonux [52], B. 3axap4yeHko [74],
B. KoceBuos [96], B. MyHTiaH [125, 248], B. CeHuaroB [211] Ta iH.
[Mpobnemamn hopmyBaHHSA perioHanbHOI MOMITUKN B KOHTEKCTI 3abe3neyeHHs
eKOHOMIYHOI ©e3nekn gepxasBu 3amMmarotbcs B. MNeeub [122], 3. Nepacumyyk
[39], P.[Oaukie [53], A.Xanino [70], M. Knsum [122], T. KnebaHoBa [122],
[". NactepHak-TapaHyweHko [135], J1. Les4yeHko [208] Ta iH.

BuByeHHs Uiel npobrnemMn Ha yCix PIiBHAX € OyXe BaXMBUM, OCKIiNbKU
Hey3rog>KeHiCTb EKOHOMIYHUNX iHTEpeCiB MiX yciMa cyb’ekTamu, LLO BCTYyNaKTb
y B3aEMOLil0, € KeperioM BUHUMKHEHHS 3arpos, Lo MOpPYLIYTb CTPYKTYPY
TaknX BIiQHOCUH, CTPMMYIOTb CTariMin PO3BUTOK.

Ak BXe 6yno Big3HaveHo y nigpo3aaini 1.2, cborogHi HeMae €aMHOI TOYKU
30py LWOAO TpakTyBaHHs 6e3nekn, a OTKe Le CApUYMHSE N PO3BiKHOCTI Y
PO3KPUTI 3MICTY 1 OKpemux 1i acnekTiB. OgHak BU3HAYeHi nigxoan (TiyMayeHHs
Ge3nekn Sk CTaHy, CNPOMOXHOCTI 4O 3axXUCTy abo CyKynHOCTI 3axoAiB, Ain) €
npuTaMaHHUMM N NOHATTIO EKOHOMIYHOT Be3neku sIK Ha piBHI Aepxasu [41, c. 40;
122, c. 15; 125, c. 10; 135, c. 29; 154, c. 40; 208, c. 11; 211, c. 72], TaKk  Ha piBHiI
oKkpemoro cyb’ekta rocnogaptoBaHHs [12, c. 18; 71, c. 169; 80, c. 16; 86, c. 60;
100, c. 51; 122, c. 127; 267].

[MonepeHbO 3a3HAYMMO, WO BaXKNMBUM KPOKOM Yy HayLi NP0 €KOHOMIYHY
Ge3neky cTaB nepexig Big KoHUenLii, sika 6asyBanacb Ha BiiCbKOBOMY YMHHUKY,
A0 KOHUenuil HesanexHoCTi gepXaBu Bif 30BHILUHbOEKOHOMIYHOI MOMiTUKK
IHLIMX KpaiH, WO CNPUYNHUIIO 3MiHY PaKypCy BUBYEHHS 3a3HAYE€HOro MOHATTS 3
CYKYMNHOCTI 30BHILLUHIX YMOB | YUHHUKIB O paKypCy BHYTPILLHLOrO NoTeHLiany.

Tak, Ha NPUYNHHO-HACNIAKOBOMY 3B’SI3KY MiXX €KOHOMIYHOK MOTYTHICTHO
KpaiHW, 1I BOEHHO-EKOHOMIYHUM MOTEHUianoM Ta HauioHanbHOK 0e3nekor
Haronowye B. MyHTiaH [248], TpakTytoun eKOHOMIiYHy ©e3neky aep)kaBu §iK
3a10BOSIEHHS KOPIHHMX HaLuioHamnbHUX iHTepeciB B 0OOPOHHIN, BUPOBHMYO-
€KOHOMIYHIN, (iHaHCOBIN, 30BHILUHLOEKOHOMIYHI, TEXHOSOriYHIN, eHepre-

TWUYHIN, NPOAOBOSBYIM Ta IHWKNX CyOEKOHOMIYHMX chepax.
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Brn3bknMm 3a CyTHICTIO € BU3HA4YeHHSA, HaBegeHe y poborTi [74, c. 121],
Ae ekoHoOMiYHa Beaneka gepxaBu TNYMavnTbCs SIK KOMMAMNEKC reononiTuYHmMX,
NpaBOBUX, €KOHOMIYHMX, EKOSMOr4yHMX Ta iHWKUX yMOB, WO 3abe3nevyylTb
3aXUCT XUTTEBO BaXMBUX IHTEpPeCIiB YKpalHM CTOCOBHO 1i PECYpPCHOro
noTeHuiany, 36anaHcoBaHOCTI i AMHAMIKN 3POCTaHHSA | PO3BUTKY.

[". MNacTtepHak-TapaHyLleHKO po3rnsgaae ue NOHATTA SK CTaH AepXXaBu,
3a AkMM BOHa 3abesneyeHa MOXIMBICTIO CTBOPEHHS, PO3BUTKY YMOB AJIS
Ao6pobyTy i rpoMagsH Ta NepPCneKTUBHOIO PO3BUTKY B ManbyTHboMy [135,
c. 29]. Ha gymKy aBTOpiIB, Lie TpaKTyBaHHS € BinblU BY3bKUM, O4HAK Y TON Xe
Yyac niaTBepaXye TOYKY 30pYy, LLO AepKaBa Mae CrpuUaTU NOCUIEHHIO 6eaneku
KOXXHOro 1I cy@’ekta, Hacnigkom 4yoro ©Oyae 3MiuHEeHHA 1 3aranbHoro
noTeHuiany.

BusHayeHHA cyTHOCTI aHani3oBaHOro MOHATTA 3 TOYKM 30pY YCiX TPbOX
nigxoais HaBogsaTb Jl. LeB4yeHko, O. puueHko Ta C. Makyxa y poboTi [208,
c.11], ne ekoHOoMiMHa ©Oe3neka AepxaBu pPO3rMNALAETLCA: $SK CTaH
3axXULWEHOCTI YCiX PiBHIB EKOHOMIKM KpaiHUM Bi HeDOe3neyHnx 4iN; sk 30aTHICTb
nigTpMyBaTW MOCNIQOBHY peanisauild  HauioHanbHUX iHTEpPeCiB, CTINKY
Aie3gaTHICTb rocnogaptotoumx cyO’ekTiB, HOpMarnbHi YMOBU XUTTEQISANbHOCTI
HacesieHHda; 9K CYKYMHICTb BIOHOCMH | MOB’A3aHMX 3 HUMMW 3axopnis, LWO
3abe3neyye eKOHOMIYHUI CyBEpPEHITET, EKOHOMIYHE 3POCTaHHs, NiABULLEHHS
nobpobyTy B ymMOBax HaABHOI CUCTEMU MDKHApPOAHUX  EKOHOMIYHWUX
B3aEMO3aneXHoCTeN.

Llo cTocyeTbCA CyTHOCTI aHasrizoBaHOro MOHATTA Ha MIKPOpPIBHI, TO
3acnyrosye Ha yBary BusHadeHHa O. lNpokoniwmnHoi [155, ¢. 24], ska TnymauuTb
E€KOHOMIYHY 6e3neKky sIKk Takmn cTaH cyb’ekta rocrnogapltoBaHHs, NMpu sikoMy
peanbHO iICHYIOTb Ta Cy6’eKTMBHO BigYyBalOTbCA MOXIMBOCTI WOAO peani3auii
NOro XXMUTTEBO BaXXNMBUX iHTEPECiB BiANOBIAHO A0 0OpaHoI Micii.

O6’egHye nornsaau HaykoBLIB BaXKnMBICTb €(PEKTUBHOIO BUKOPUCTAHHSA
pecypciB Ta iCHYHUYMX PUHKOBUX MOXNMBOCTEN ANs 3abeanedyeHHs npotugil
BHYTPILLUHIN Ta 30BHILWHIN Hebe3nekam [12, c. 18; 100, c. 51; 125, c. 370; 212,
c. 129], 3 4ynm gouinibHO NOroanTUCS.

EkoHOMIUHY 6e3neky $K XapakTepuUCTUKYy CUCTEMU MOXe OyTu
TPaKTOBaAHO BX€ $§IK 30aTHICTb, NOTOBHICTb, CMPOMOXHICTb NEBHOro cyb’ekta
3axuwatm CBOK  [AiANbHICTb  Bi4 HEratMBHOrO BMAMBY  30BHILLHBOrO
cepefoBuLa, a TaKoX ycyBaTW pi3HOBapiaHTHI NposiBu 3arpo3un [13, c. 38; 48,

c.14; 51, c. 13; 68, c. 29; 70, c. 77].
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Baxnneo TtakoX MigKpecnutu, Wo OKpiM HaBeLEeHUX BULLEe TIyMadeHb,
eKoHOMiYHa 6e3neka po3rnNagacTbCs Cy4YaCHUMW BYEHUMU $SIK CYKYMHICTb
YMOB i oakTopiB, LLO 3abe3ne4ytoThb:

30aTHICTb KpalHM Yy [OOBrOCTPOKOBOMY pPeXWUMi 3a[0BOSIbHATU CBOI
iHTepecwn i noTpebu, reHepyBaTK IHHOBALiNHI 3PYLLUEHHS B €KOHOMILi, NPOTK-
CTOATU 30BHILLHIM 3arpo3amM Ta BMKOPWUCTOBYBATM HaLiOHalbHI KOHKYPEHTHI
nepeBarn (MakpOeKoOHOMIYHUM piBeHb) [180, c. 11];

NPOrpecmBHUn PO3BUTOK PErioHy B yMoBax AecTabinidytoyoro BnavBy
3arpos, Wo A03BOoNs€ AOOCAITU WMOro MakCUMMasribHOro BHECKY B PO3BUTOK
HauioOHanNbHOT €KOHOMIKM N y 3abe3nedyeHHss eKOHOMIYHOI 6e3nekn KpaiHu y
Linomy (Me30eKkOHOMIYHUK piBeHb) [122, c. 84];

NOCTYMOBUW, CTanun, ePeKTUBHUA PO3BUTOK MiANPUEMCTBA Y KOPOTKO- Ta
AOBrOCTPOKOBI NepcnekTnBax (MiKpOEKOHOMIYHWI piBeHb) [71, c. 169].

OTxe, eKoHOMiYHY Be3neky Byab-IKOro eKOHOMIYHOro PiBHA Mae 6yTu
AOCHIgXEHO HEe OKPEMO, a y B3aEMO3B'A3KY 3 IHLUIMMKW efneMeHTamMn CUCTEMM
6esneku, WO CNpuUAaTMME ypaxyBaHHIO X B3aEMHOMO BMNSAIMBY MNP BU3HAYEHHI
30anaHcoBaHOl Ta Y3ropKeHOl CYKYMHOCTI Ain, sika O03BOMUTb CBOEYACHO
BUABNATM NOTEHLUIWHI 3arpo3un Ta npoTugiaTu im.

TakMM YMHOM, y3arasibHIK4YM NPoBeAeHUN aHani3 CyTHOCTI OOCHioXy-
BAHOro NOHATTS, AOUINbHO BiA3HAYMTU, WO eKOHOMIYHA 6e3neka Ha KOXXHOMY
PiBHI rOCNogaploBaHHS OKPEMO Ta SK CMCTeMa Yy UinoMy Mae posrnsigaTucs
He TiMbKM SAK CTaH, WO XapakTepu3yeTbCA MEeBHUMU YyMOBaMU YHKLi-
OHYBaHHs, abo AK cuctema 3axoAiB NpoTuail 3arposam, a 1 ik CPOMOXHICTb
Liel cuctemmn 3abesneunTn Takmm ctaH abo Aii, Wo A03BONATh pearni3zoByBaTu
BNacHi iHTepecn cyb’ekTa KOXHOro €KOHOMIYHOro PiBHS OKpPeMO Ta Hauio-
HarbHi iIHTepecu gepxasun y Liflomy.

1.4. EKkOHOMiYHa cymHicmb ¢hiHaHco80i 6e3neku nidnpuemMcmea
sIK cy6’ekma ¢hiHaHcoeuUX 8iOHOCUH

BuByatoun 06’€KT [OCNIMKEHHA Yy KOHTEKCTI peanizauii Ta 3axucty
oiHaHCOBMX iHTEpeCiB, 3ayBaXXMMO, LLIO CbOrOHI Y HAYyKOBIM niTepaTypi 3HaYHYy
KiNbKiCTb Nybrikaui npucBaveHo giHaHCOBIN 6e3neLi Aep>kaBu | 3Ha4YHO MEHLLE
pO3rnsiAacTbCs piBEHb perioHy Ta cyb’ekTa rocnogaptoBaHHA. Baxnuey porb y
TEOPETUYHOMY [OOCHIMKEHHI npobnematunkn piHaHCOBOI ©e3nekn aepxasu

BigirpatoTb npaui Takmx HaykosuiB, ik O. bapaHoscbkun [15], B. bypues [30],
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O. NpuueHko [208], b.Tybebknn  [51], A. XKanino [73], C. Makyxa [208],
€. Onennikos [212], . NacTepHak-TapaHyLwweHko [135], FO. TpyHueBcbkui [185],
J1. WeB4eHko [208], B. LWenecT [209] Ta iH.

Tak, J1. leyeHko, O. NpuueHko Ta C. Makyxa [208, c. 112] Bu3HavaoTb
biHaHcoBY 6e3rneky AepXXaBu AK BaXKMBY CKIafoBY YaCTUHY i €KOHOMIYHOI
Gesnekn, WO 6a3yeTbCA Ha He3anexHOCTi, edEKTUBHOCTI | KOHKYPEHTO-
CMPOMOXXHOCTI (piHAHCOBO-KpPeaUTHOI cdrepn, TOBTO TpaKTyBaHHSA PO3KpuBae
CTPYKTYPHY NPUHANEXHICTb aHasri3oBaHOro MOHATTH, a TaKoX BU3HA4YalOTbCHA
NOro XapakTepuUCTUKM.

[Mo-iHWoMy nigxoamTb OO0 BM3HAYeHHSA doiHaHcoBol 6e3nekn b. 'ybebkun,
AKUA TNYMadnTb 3ragaHe NMoHATTH, KOHKPETU3YHUM MOro cknadosi (diHaHCcoBa,
rPOLLIOBO-KpeanTHa, BantoTHa, 6aHKiBCbKa, BIOMKeTHa Ta nogaTkoBa CUCTEMM),
Ta NigKpecrnioe HeobXiaHICTb ypaxyBaHHA BHYTPILLHIX Ta 30BHILUHIX HEraTMBHUX
BrnmBiB [48, c. 69].

BigsHaumMmo, LWo npu po3KpUTTI CYTHOCTI 3a3HA4YE€HOro NOHATTSA y poboTi
[209, c. 184] HaronowyeTbCS Ha BM3HA4YaribHOMY BMSIMBI 30BHILLHLOIO cepe-
posuwa. Tak, Ha aymky B. Llenect (iHaHcoBa Ge3neka — Le YyHiBepcarnbHa
KaTteropisi, sika Bigobpaxkae 3axuLLEHICTb CYB’eKTiB couianbHO-eKOHOMIYHNX
BiIHOCMH Ha BCiX PIBHAX, MOYMHAOYN 3 [AepXaBW i 3aKiHYYHUN KOXHUM il
rPOMagsiHAHOM, OCKIfbKM MPOSIBNSIETLCA Yepe3 3axuULLEeHICTb OianbHOCTI Big
HeraTMBHMX BMSIMBIB 30BHILUHLOrO CepeaoBuLla, a TaKoX CHPOMOXHICTb
LUBNOKO YCYHYTU Pi3HOMaHITHI 3arpo3n abo NpucTocyBaTUCA OO0 ICHYHOYNX
YMOB, LLIO HEe NO3Ha4YalTbCs HEraTUBHO Ha MOro AisiNbHOCTI.

3acnyroBye Ha yBary 1 BusHadeHHs FO. TpyHuescbkoro [185, c. 12], skun
TymMaunTb iHaHCOBY ©Oe3neky §K yMOBW ICHyBaHHA Ta pPO3BUTKY oOb’ekTa
BiIHOCWH, NMPOLECIB NOro CTBOPEHHS | NiATPUMAaHHSA Ta K 3aaTHICTb oiHaHCOBOI
cdepn rapaHToBaHO 3aJ0BONbHATU BignoBigHi noTpebun, 6e3nepepBHO
po3BmMBaTUCS | PYHKLIOHYBATU 3 MiHIMarbHUM PU3UKOM MOXIMBUX MOPYLLEHD.
Ha pgymky aBTOpiB, 3a3HayeHe TpakTyBaHHS € Oinbll CcUCTEMATU30BaHUM,
OCKiflbKW B HbOMY CYTHICTb (hiHaHCOBOI 6e3neKknm pOo3KPMBAETLCA HE 4Yepes
XapaKTepUCTUKM i30N1bOBAHOIO EKOHOMIYHOrO cyb’ekta, a yB'aA3ylTbCH i3
CYKYMHICTIO MOro BIAHOCUH SIK JpKeperna BUHUKHEHHS 3arpos.

BuBuyeHHo chiHaHCOBOI 6e3nekun NignpMeMcTBa ik CaMOCTIMHOT CUCTEMMU
yBary npuainaioTe Taki BYeHi, Ak O. bapaHoBcbkui [15], 1. bnaHk [23],
K. lopsiveBa [44], M. €EpmoweHko [68], T. 3aropenscbka [72], M. Kuaum [122],
T. KnebaHosa [122] Ta iH. OgHaK NeBHi TEOPETUYHI Ta NPaKTUYHI NUTaHHSA, SKi
NOB'A3aHO i3 3a3HayeHow npobnemMolo, 3anuwarTbCA  AUCKYCINHUMU |
BUMaratlTb 404aTKOBOrO BUBYEHHS.
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Tak, Ha OyMKy aBTOpiB, HeOOCTaTHbO Y3rOMKEHUM € BU3HAYEHHS
CYTHOCTI NoHATTA «dgiHaHcoBa 6ea3neka nignpuemcTBax». 3 Ornsay Ha ue,
AOUINMbHO  PO3rMSAHYTU THyMadeHHs UbOro MOHATTS, $Ki  BUCBITHOKOTHCSA
Cy4acCHOI HayKOBOK LYMKOHO.

Y npoexTi KoHuenuii diHaHcoBoi 6e3nekun Ykpainu [154, c. 40], diHaHcoBa
Besneka nignpUEMHULBKNX CTPYKTYP BU3HAYAETBLCA SK «CKNagoBa €KOHOMIYHOI
besnekn, sKa XapakTepusye CTaH 3axXMLEHOCTI IX >XUTTEBO BaXIMBUX
(kntoyoBKX) iHTepeciB 'y diHaHCOBIM cdiepi Big BMAAMBY LUMPOKOrO Kora
HeraTMBHMUX YUHHUKIB (3arpo3)». Takoxk y KoHuenuii  3asHa4vaeTbcd, Lo
MiHiMi3auia 3arpo3 Ta 3abesneyeHHs iHTepeciB iHaHCOBOI 6e3nekn YkpaiHu
MOXe ByTn 34iMCHEHO Ha aepXXaBHOMY PiBHI.

diHaHcoBa 6esneka nignpuemcTB y po3ymiHHi [. BaHbkoBnya [32,
c. 11] — ue BiacyTHicTb diHaHCOBOI Hebe3nekn nignpMemMcTBa, a came Baane
ynpasniHHS onepaTuBHOW, (PIHAHCOBOK Ta IHBECTULIMHOK AiANbHICTIO. Take
BU3HAYEHHSA aHari3oBaHOro NOHATTS, HA OYMKY aBTOPIiB, HE € ONTUMAaribHUM,
OCKIiflbKM BpaxoBY€E TifIbKM CTaH BIiACYTHOCTI BHYTPILHIX 3arpo3, a, OTXe,
NPakTUYHO He 3BaXa€e Ha MOXNUBICTb BIJIMBY 3arpo3 30BHILWHBLOIO
cepegoBuLla.

Baxko norogutucs i3 TnymadeHHam B. ApoukiHa Ta A. bysaHoBoi [215],
SKi 3B04ATb GoiHaHCOBY 6e3neKy nignpMemMcTBa 40 CyKynHOCTI pobiT woao 3abes-
NeYeHHs1 MakCUMarbHO BWCOKOrO PiBHSA MNNATOCMPOMOXHOCTI NignpuemcTaa
Ta NiKBIQHOCTI Noro ob6iroBnX KOLUTIB.

[ewo cxoxnmm Wwoao TpakTyBaHHA doiHaHCOBOI 6e3nekn nignpnemcrea
e nornagu K. Nopsyesol [44, c. 65] Ta O. bapaHoscbkoro [15, c. 28].

Tak, K. opsdeBa [44, c. 65] nig diHaHcoBol 6e3nekolo nignpuemMcTea
poO3yMi€ Takmin oiHAHCOBWUIN CTaH, SIKMN XapaKTepusyeTbesl 36anaHCoBaHICTIO Ta
AKICTHO CYKYMNHOCTI (PiHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB, TEXHOSIOrN | MOCAyr, WO BUKO-
PUCTOBYIKOTLCA NIANPUEMCTBOM, CTIUKICTIO OO BHYTPILIHIX i 30BHILUHIX 3arpos,
30aTHICTIO oiHAHCOBOI cucTeMu nignpuemcTsa 3abesnedvyBatn [OCTaTHIMU
obcdarammn (piHaHCOBMX peCypcCiB peani3aujto  Moro diHaHCOBUX [HTEpPECIB,
3aBaaHb, MICil Ta pO3BUTOK.

®iHaHcoBYy De3neky Ak CTyniHb 3axXULLEHOCTI iHaHCOBMX iHTepeciB Ha
BCiX pPiBHAX diHAHCOBMX BiAHOCUH abo piBeHb 3abe3neyeHocCTi nignpnemcTea
iHaHCOBMMW pecypcamMu, OOCTaTHIMWU ANA 3a40BOSIEHHS MOro notpeb |
BMKOHAHHSA iCHyt0unXx 30608’s3aHb, TpakTye O. bapaHoBcbkum [15, c. 28].
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Bigomun dpiHaHcucT |. bnank [23, ¢. 14] y Trniyma4eHHi aHani3oBaHOro
MNOHATTA [PYHTYETLCA Ha napagurMi CUCTEMHOro nigxony, IHTEerpy4m
NOHATTS «EKOHOMiIYHa Be3neka nignpuemMcTBa» Ta «@iHaHCKU NignpuemMcTBa.
BiH 3a3Havae, Wwo diHaHcoBa 6e3neka nignpueMcTBa — L€ KiflbKiCHO Ta sIKiCHO
AeTepMiHOBaHMM piBEHb MOro (PiHAHCOBOrO CTaHy, Lo 3abesnevye cTabifbHy
3axXMLWEHICTb MOro (iHaAHCOBUX [HTepeciB Big pearibHUX | MNOTEeHUIMHUX
BHYTPILLHIX Ta 30BHILLHIX 3arpos.

OTxXe, HaBeOeHI BU3HAYEHHS XxapakTepu3yloTb ¢iHaHcoBY Oesneky, 3
ofHoro 6oOKy, sk CTaH 3axuLLeHOCTi NeBHOro cyb’ekTa Big BMAUBY 3arpo3 4u
CTaH, NMpu AKOMY BIACYTHI 3arpo3n, a 3 iHWOro — 9K CKragoBy €KOHOMIYHOI
be3nekn Ta enemeHT cuctemm iHaHCcoBMX BIOAHOCWUH. BigsHaumMmo, wWo
APOTUPIYYA MK UMW BU3HAYEHHSIMWN HE iCHYE, OCKINbKM OAHI BigobpaxyoTb
CYTHICTb MOHATTA «diHaHCOBa 6e3nekay, a iHLWi — il CTPYKTYpHY nobyaosy.

Llooo cyTHOCTI MOHATTA, TO, Ha AYMKY aBTOpIB, OOCUTb MOBHUM €
TnymadeHHs |. bnaHka, ockinbKn BOHO He TiNbKM PO3KPUBAE CYTHICTb Be3nekun sk
CTaHy 3axMLLEHOCTi Big 3arpos, a 1 Bigdbveae HeobXiOHICTb MOro OLiHIOBaHHSA
(piBeHb cTaHy). [NpoTe cnig Big3Ha4nT, WO Take OLiHIOBaHHA MaE BpaxoByBaTH
BCi 3B'A3KM MiONPUEMCTBA, a ODTKe | 3arpo3u, HKi BUHWKAKOTb MNPU  MOro
JOYHKLIIOHYBaHHI SIK CKNagoBoI CUCTeMU PIHAHCOBUX BIAHOCKH.

Takum 4YnMHOM, 3BaXkaroum Ha Te, Wo diHaHCcoBa 6e3neka € CKNagoBOH
€KOHOMIYHOT, TakKi 3B’A3KW OXOMsITb BCi PiBHIi €KOHOMIKM KpalHW, a ToMy
diHaHcoBa Ge3neka gep)kaBu, perioHy 3anexuTb i 3abe3neyvyeTbca CTaHOM
6e3nekn areHTiB cucTeMM (PiHAHCOBWMX BIOHOCUMH MIKPOpPIiBHSA, a hiHaHcoBa
6esneka cyb’ekTiB rocnogaptoBaHHs — 1i CTAHOM Ha MeE30- Ta MaKpOPIBHSIX.
TobTo cyb’ekT rocnogaptoBaHHA Ma€e 3ado0BiflbHUW CcTaH piHaHCOBOI 6e3nekun
3a yMOBMW, SKWO WNOro (iHaHCOBiI IHTEpecu MNEBHOK MIPOK Y3rogKeHo 3
iHTepecamn CcyO0'ekTiB 30BHILLHLOrO CepeaoBuLLA: CMOXMBaYiB, MnocTayarnb-
HWKIB, KOHKYPEHTIB, IiHBECTOpiB, [AepxaBu, WO 3abesneyye MNopiBHEBY
HenTpanisauito mKepen BUHUKHEHHSI 3arpo3. Kpim Toro, sk BXe 6yno
3a3HayeHo, 6e3nevHnin cTaH Moxe ByTU JOCArHYTO TaKOoX 3aBASKU CTINMKOCTI
nianpMemcTBa A0 MOXNNBOI abo peanbHOI Hebeanekn.

Ak Big3HayeHo y poboTi [38, c¢. 10], NeBHi HayKOBLi OTOTOXHIOKOTb
MNOHATTA «(PiHAHCOBOI CTIMKOCTi» Ta «diHaHCOBOI ©e3nekn», WO € Heaoc-
TaTHbO KOPEKTHUM.

Tak, A.[lackapoB BM3Ha4ae @IHAHCOBY CTIMKICTb EKOHOMIKM $IK
CMPOMOXHOCTI  (hiHaHCOBO-BaHKIBCbKOT cucTemMn 3abesnevysatu (piHAHCOBY
3b0anaHCcoBaHICTb MaTepianbHO-peqoBMX i MPOLLIOBMX MOTOKIB, 3abe3nedvyBaTu
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oiHaHCOBMMW  pecypcaMn  MNpPOBELdEHHS HaMiYeHUX 3axodiB couianbHo-
€KOHOMIYHOro po3BUTKY. Takox HaBoauTbcAa gymka P. KopeHuyeHko, B. Ase-
piHa, C. YTpobiHa Ta M. MapueHtoka [38], aki TnymadaTb CTIMKICTb SIK CpO-
MOXHICTb OpraHisauii 30epiratn cebe Ta peanizoByBaTh OYHKLiI y cTaHax,
6rM3bKMX 00 PYXINBOI piBHOBAru.

[MpoTe, Ha QOymKy aBTopiB, ©Oe3neka nignpuemcTBa $K cyb’ekta
doiHaHCOBMX BIAHOCUH — Lie CMIPOMOXHICTb 3axuLlaTh CBOI piHAHCOBI iHTepecH
(CYKYNHiCTb OO'€KTMBHMX NOTPED EKOHOMIYHOro areHTa, 3a[4O0BOJSIEHHA SAKUX
3abesnevye moro eekTmBHe YHKLIOHYBaHHA Ta CTanunM pPo3BUTOK [68,
C. 77]), a BXe CTyniHb X 3axXULEHOCTI Mae BU3Ha4yaTUCA Yyepe3 piHaHCOBY
CTiKKiICTb. TOBTO UiNKOM OG’€EKTMBHO CTBEPAXKYBATW, LLO CYTHICTb MOHATTH
«(piHaHcoBa 6e3neka» € BiNbLLU LWMPOKNUM, HXK NMOHATTSA «diHAHCOBA CTINKICTbY,
OCKiflbKM OCTaHHS He nepegbavae BM3HAYEHHSI MPUYUMH BUMHUKHEHHSI 3arpos
peanisauil diHaHCOBMX iHTepeciB, po3pobieHHsa 3axoaiB LWoAO0 HeuTpanisauil
abo nonepemXeHHa BMAMBY 3arpo3, a TiNbkuM BigbuBae 4vepes BigNoBigHICTb
NEBHUM HOpMaTMBaM CTiMKICTb (PiHAHCOBOI cUCTEMM (CTaBINbHICTL Ta HECXWUIb-
HICTb A0 pU3KKy BTpaT) Cyb’eKkTa rocnogaptoBaHHs.

BesymoBHO, NiaNpMeEMCTBO 34aTHE peani3oByBaTu CBOI iHTepecn y 6es-
Ne4yHOMY cepefoBuLli CBOro (YHKLUIOHYBaHHA, TOOTO OJHiEld 3  MOro
nepBuHHUX NOTPeb € noTpeba y 6eaneui. Ak Big3HayeHo y poborTi [112, c. 80],
noTpeby MOXXHa PO3YMITU SIK CTaH XXMBOrO OpraHiamy, ftoAcbKoi 0cobuUcTocCTi,
couianbHOI rpynu 4YM CycninbCTBa Yy UINOMY, WO BUpaxae HeOobXiaHICTb
Y YOMYCb, 3anexXxHIiCTb Big 06'€EKTUBHUX YMOB XUTTELQIANBHOCTI Ta € PYLUIAHO
CUIOK0 TXHBbOT aKTUBHOCTI. ToMy, NpoBOAAYMN Mapanesfb MK NIOAVMHOK | Ne.-
HAM CyB’€eKTOM rocnofapltoBaHHA Ta 3 Orns4y Ha paHXyBaHHA noTpeo,
3anponoHoBaHoro A. Macroy [112, c. 80], MOXxHa cTBepmXyBaTtn, LLO
notpeba nignpuemctea y 6eaneui TakoX 3HAXOAUTbCA Ha OPYrOMY PiBHI
nipamign nicnst notpedun y NnpocToMy BiATBOPEHHI Ta € NigrpyHTaM peanisadii
noTpeb Binbw BUCOKOro piBHA (ame. puc. 1.1).

Omxe, Ha oyMKy aBTopiB, nig diHaHCOBOK Ge3nekor nignpuemcTea cnig
PO3YMITU KOMMJSIEKCHY XapaKTepucTuKy (PyHKUIOHyBaHHA cyb’ekTa rocnogapto-
BaHHS, WO Biabueae 1Moro notpeby y 3axucTi piHaHCOBUX iHTEPECIB, SIKa iCHYe
06’EKTMBHO 3a YMOBM MOCTINHOrO BMMMBY pearnbHUX i MOTEHUiNHUX 3arpos
Makpo-, Me30- Ta BHYTPILHbOrO CepenoBull, Ta BUKNMKAE HeOoOXigHICTb
doopMyBaHHS WNOro CrpOMOXHOCTI peani3oByBaTW CBOI IHTepecu Yy npoueci

B3aeEMOJjl 3 KOHTpareHTaMn cuctemMm (PiHAHCOBUX BiJHOCUH.
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LLlono dgiHaHcoBuMx iHTepeciB CyO’ekTiB TPUPIBHEBOI CUCTEMU (hiIHAHCOBUX
BIOHOCWH, TO aHani3 nybnikauin [15, c. 34, 35; 23, c. 62, 63; 29; 41, c. 105, 106;
68, c. 81, 82; 130; 154, c. 40; 190] no3BoNMB aBTOPaM B y3araribHEHOMY BUAi
NpeacTaBUTU CYKYMHICTb 1X doiHaHCOBUX iHTepeciB (puc. 1.8).

®iHaHCcOoBI iHTepecn cyb’exTiB cucteMu iHaHCOBUX BiAHOCUH

MakpopiBeHb

LHepxaesa

3abesneyeHHs hiHaHCOBOI HE3aNEXHOCTI | CTabiNbHOCTI KpaiHW.
3abesnevyeHHs e(PeKTUBHOI BHYTPILLHBOI | 30BHILUHBOT (hiHAHCOBOT MOMITUKK.
3abeaneyveHHs1 e(PeKTMBHOCTI PiHAHCOBOI CUCTEMMU SIK HANBAaXXSTMBILLOIo
perynaTopa pMHKOBUX BiAHOCUH.

MigTpymaHHA gepxxaBHUX BUTPAT BiANOBIAHO OO HASABHUX pecypciB

i OIOKETHMX aCUrHyBaHb.

CtpvmMyBaHHs iHNALINHUX NpOLECiB.

MpoTnais BTeui yKpaiHCbKOro Kanitany 3a KopaoH.

CTuMynoBaHHSA NpsIMUX iIHO3EMHUX KaniTanoBknaaeHb

Me3sopiBeHb

PezioH

3abesneveHHs hiHAHCOBOI CTINKOCTI MicLLeBOro GroaxeTy.
3abesneyveHHs 6IOOKETHOT CAMOCTINHOCTI PErioHy.
CTBOpPEHHS CNPUATIIMBOIO iIHBECTULINHOIO KriimaTy.
3abe3nedyeHHs po3BUTKY (PiHAHCOBOrO PUHKY

MikpopiBeHb

llidnpuemcmeo

Makcumizauis [obpobyTy BnacHuUkiB nignpnemcTaa.
3pocTaHHsa piBHA NpMOYTKOBOCTI BACHOro Kanitany.

[ocTtaTHicTb dhiHaHCOBUX pecypciB Ha BCiX eTanax po3BUTKY NignpuemcTsa.

diHaHCOBA CTINKICTb NigNPUEMCTBA Y NPOLLECI NOr0 PO3BUTKY.

Bucokun piBeHb iHBECTULIMHOT aKTUBHOCTI Ta €(PEeKTUBHOCTI iIHBECTULIN.
EdekTnBHa HenTpanisawis diHaHCOBUX PU3MKIB.

Bucokuit iHHoBaUiHWIA piBEeHb (DiIHAHCOBOT AiANbLHOCTI.

LBnake Ta ehekTMBHE NOAONAHHA KPU30BUX hiHAHCOBUX CUTYaLLi

Puc. 1.8. CykynHicTb (hiHaHCOBUX iHTepeciB
cy6’ekTiB (hiHaHCOBUX BiAHOCUH

Basytouncb Ha diHaHCOBMX iHTepecax cyb’ekTiB Makpo-, Me30- Ta

MiKpOpIBHIB

cknapgoBux diHaHcoBOI ©e3nekn paepxaBu, perioHy Ta

nianpuemMcTBa, 3anponoOHOBaHMX Yy HaYyKOBIN niTepatypi [15, c. 65, 94-98; 23,
c. 107-109; 44, c. 14; 68, c. 56—61; 122, c. 47; 125, c. 344; 154, c. 40],
aBTOpaMn BMOKPEMINEHO OCHOBHI rpynu 3arpo3 diHaHcoBIn 6e3neui cyb’ekTiB
TPUPIBHEBOI cucTteMn (piHAHCOBMX BIOHOCWH, SAKi mogaHo Ha puc. 1.9 Tta y

Tabn. A.1.
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3arposun diHaHcoBin 6e3neui cyd’exTiB cucTteMn OiHaHCOBMX BiAHOCUKH
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diHaHcoea 6e3neka nionpuemMcmea

Puc. 1.9. OcHOBHiI rpynu 3arpo3 ciHaHcoBiIn 6e3neui cyb’eKTiB

TpupiBHeBoOI cuctemu piHaHCOBUX BiAHOCUH

Takumn 3B'A30K BUHUKHEHHSA 3arpo3 Ha YCix piBHAX (PiHAHCOBUX BigHOCUH

IX dpiHaHCOBOI

B3aEMO3aNeXHICTb PiBHS

6esnekun. BiasHaunmo, wo b. bysaH [217], gocnigxXyoum eKoHOMIYHY 6e3neky
AepxaBu, Big3Havae 3anexHicTb OYHKLIOHYBaHHA KOXHOro cy®’ekta Big ail

7

1.9) cnpuuuHse

puc.

(amB.

NTpanisoBaHo

ByTn He
, WO 1 go3sonde 3abe3neynTu

CNPOMOXHICTb LLOAO peanisauil BflacHUX piHaHCOBUX IHTEPECIB.

-

30BHILLHIX YNHHMKIB, OECTPYKTUBHUI BMNIINB AKX MOXE

—

TifIbKW 3aBOAKN MOro BHYTPILLHIM pe3epBamu
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BigsHayMmo, Wo BUKOPUCTaAHHS BHYTPILLHIX MeXaHi3aMiB HeuTpanisauil
3arpo3 iHaHcoBin 0e3neui [O03BONSE MNPOMUCIOBUM  MiANPUEMCTBAM
npuMMaTn yrnpasniHCbKI PiLLEHHA, BUXOOAYM 3 KOHKPETHUX YMOB 3LiNCHEHHS
doiHaHCOBOI AiANbHOCTI NiANPUEMCTBA i MOro (PIHAHCOBUX MOXITMBOCTEN Ta
cdpopmoBaHOro 3anacy MiLHOCTI CMIPOMOXHOCTI 3axuLiaTtn BfiacHi gpiHaHCOBI
iHTepecn. Lle Hagae MOXNMBICTb HaMBINbLWOK MipO BpaxyBaTu BMMB
BHYTPIWHIX YMHHUKIB Ha nMpouec HeuTpanisauili HacnigkiB icHylumx Ta
NOTEHUIMHNX HEraTUBHUX ABULL, Y TX (PYHKLIOHYBaAHHI.

Ockinbkn pesynbTaTh ynpasiHHS d)iHAHCOBOK Be3MNeKo 3anexaTtb He
TifIbKW BifI CBOEYACHOrO BUSIBIIEHHS 3arpo3, a W afeKBaTHOro pearyBaHHs,
AOUINBbHOK € KOHKpeTuM3aLia cnocobiB HenTpanisauil 1X BNMBY Ha OiSnNbHICTb
NPOMUCNOBOro NiANPUEMCTBA, WO nogaHo y Tabn. A.2.

Omxe, nigcymoByovn BUKNageHe BuLle, Big3HAYMMO, WO edeKkTUBHE
30INCHEHHA NOMITUKN 3aXUCTY BMMAarae BiJ €KOHOMIYHUX areHTiB 3'ACyBaHHSA
axxepena BUHUKHEHHA Ta HarnpsMmiB il 3arpo3 3 ypaxyBaHHAM B3aEMO3B SA3KY
yCiX piBHIB 1X (pyHKLIOHYBaHHS [148, c. 263].

Ak Bxe 6yno 3’sicoBaHO, 3@ O3HAKOK BiOHOLWIEHHS OO0 aHani3oBaHol
CUCTEMN MOXHa BMUOKPEMUTW BHYTPILWHI Ta 30BHIiWHI 3arpo3n. KoXHuin
AOCMigKyBaHUM piBEHb MOXe OyTW CXuUnbHUM A0 AecTabinisyto4oro BnnvBy
Noro otodeHHs. OgHak KpiM UbOoro, NPURHATTA HEEEKTUBHUX PilleHb WOoa0
CBOEI AiSANIbHOCTI € BHYTPILLHBbOK MPUYMHOK NocnabneHHs CNPOMOXHOCTI 40
3axUCTY BfaCcHUX iHTepeciB.

CtocoBHO nignpuemcTBa sk cyb’ekta ¢piHAHCOBMX BIAHOCWH, BapTO
NigKPEeCnuTK, Wo cTaH Hebeanekn € Hacnigkom, no-nepLue, HeodrpyHToBaHNX
BNacHUX Ain Woao peanisadil iHTepecis, a no-gpyre — QiSNbHOCTI perioHy Ta
aepxasu. Takox, MpyU BMBYEHHI LbOro MUTaHHA Chnig BpaxoByBaTu, LUO
AepxxaBa MOXe BNMBatM Ha YMOBWU (QYHKLIOHYBaHHA OKpemoro cyb’ekta
rocnogaproBaHHs MNOABIMHO — MpsaAMO (Hanpuknag, 3axoguM noaaTKoBOI,
rPOLLOBO-KPEAUTHOI NoniTUKM) abo onocepedkoBaHO — 4epe3 CUcTemy
3axoAiB Woao perynioBaHHA (PYHKUIOHYBAHHSA MEBHOI perioHanbHOI OanHULI
(Hanpuknag, MiXkOIooKETHI BIQHOCKHN).

LLlogo dpiHaHcoBoT 6e3nekn perioHy cnig 3ayBaxxknti, WO NiANPUEMCTBA,
AKi POPMYIOTb MOro (iHaHCOBe cepefoBULLe, € KepesioM BUHUKHEHHS
BHYTPILLIHIX 3arpo3, a cdpepa Noro BiAHOCKH 3 BULLMM PIBHEM — [EepXXaBOw —
pKeperioM 30BHIiLWHIX 3arpo3. TomMy i MOro BnvB, SK mKepena BUHUKHEHHS
Hebe3neyHoro CcTaHy {YHKLUIOHYBaAHHA MPOMUCNOBOrO  MigNpPUEMCTBA,

HeoOXiQHO BM3HaAYaTK 3 ypaxyBaHHSM LibOro acnekTy.
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OpaHak cnig 3ayBaXkntu, WO He3arnexHo Big NPUYNHN BUHUKHEHHS Ta BUAY
3arposu, Hacnigkom i BNvMBY € 3MiHa piHaHcoBOI Ge3nekun nignpuemcrtea. Y
TOW Xe 4ac, CTyniHb Takol 3MiHM MOXe ByTW Pi3HUM 3aneXxHO Bif NOTOYHOro
piBHS dbiHAHCOBOI Be3MeKkn Ta MOXITMBOIO MO0 3HMXKEHHS, LLO BU3HAYaETHCA
HasIBHICTIO MEBHOro 3anacy MilLHOCTI doiHaHCOBOT Be3nekn nignpruemMcTBa.

1.5. 3amac MmiyHocmi d¢piHaHcoeOi 6e3neku nionpuemMcmea
SK Kpumepiu if cmaHy

Y 3apybikHux nybnikauiax [214; 218; 269; 271] oocTaTHLO PO3MNOBCHOLKEHO
BMKOPUCTOBYETLCS MOHATTA «MapXxa (3anac, nopir) dgiHaHcoBol Ge3neku»
(financial safety margin), npoTe 3anexHo Big o0’ekTa AOCHIAKEHHS Mae
0CODNMBOCTI Y NOro TpakTyBaHHI.

Llo cTocyeTbCca aHanizoBaHOro rMOHATTA B ynpaBniHHI  0BIroBUM
kanitanom, To M. N'peTxeH Ta X. Kemn6en y poboTi [271] HaBoaATb Take NOro
BU3HAYEHHS: Mapxa hiHaHCOBOI 6e3nekn — ue pisHuUa Mixk obcarom AoBro-
CTPOKOBOro (piHaHCYBaHHA Ta 06CAroM HeoBOPOTHWUX aKTUBIB i MOCTIMHOI
YacTMHM 06OPOTHMX aKTUBIB.

Byayun 3acHOBHMKOM KoHUenuii npo rpaHnyHy 6e3neky (concept of
«Margin of Safety»), b. 'pexem [218] Haronowye, WO 3anac MIUHOCTI Ha
obnirauii iHBecTOpiB nNondarae y CNpPOMOXHOCTI KOMMaHil oTpumaTt npubyTok
BULLMA, HDK HeEOoDXiAHO Ana BWUKOHAHHS CBOIX 6oproBux 3060B's3aHb.
Hocnigpkytoum  nosefiHky  iHBecTopiB, b.[lpexem Ta [O.[Hopoa [218]
3a3HavaloThb, WO nopir 6esnekun (CTyniHb 3abe3neyeHocCTi 3army) — Lie pi3HMLA
MK dpakTU4HUM obcsirom npogaxiB Ta obcArom npoaaxis, WO 3abesnevye
peHTabenbHICTb NOro AisiNbHOCTI.

Hanbinbw 65M3bkuMm TpakTyBaHHAM MapXxi @iHaHcoBoOl 6e3nekn Oo
TNYMa4YeHHs, NPUNHATOrO YKPAlHCLKUMW Ta POCIMCbKUMU HayKOBUSMMU, € T1
BU3HAYEHHS AK 3MIHW aCOPTUMEHTY, HOMEHKNATypu NpOoAYyKUilT MK TOYKOH
6e3361TKOBOI (piBHEM peHTabenbHOCTI) i NOTOYHUM PiBHEM LiiH HA NPOAYKLIHO,
Ha niacTaBi sikoi opmyeTbcsa NprMbyTok [269].

PoskpuBatoun CyTHICTb aHanidy 4YyTnMBOCTI SK cnocoby ouiHBaHHSA
pU3uKiB iHBeCcTUUinHUX npoekTie, 1. ETpunn [214, c. 202] Harosnowye Ha
IAEHTUYHOCTI CYTHOCTI MOHATTS «3anac MiLHOCTI» MOro TriyMadeHHo B aHarnisi
6€336MTKOBOCTi. TakoXX BYEHUM Big3HAYAETbCHA KMNHOYOBA POSfb MOKa3HMKa
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3anacy MIUHOCTI ONns BU3HAYEHHS KPUTUYHUX 3MIHHUX, LLO XapaKTepusyloTb
aHanisoBaHuM iHBECTUUIMHUIA MPOEKT Ta Po3pobneHHa cuctemu Ain wono
KOHTPOJSO BigXWUIEHb IX 3HAa4Y€eHb Bif MPOrHO3HOMO PIiBHS.

Takum 4umHOM, noHATTA «financial safety margin»y y pOCINCLKIN Ta
YKpaIlHCbKI HayKOBiM [OyMLUi BUKOPUCTOBYETLCA $K «3anac @iHaHCOBOI
MiLHOCTI» (NOKa3HWMK onepauinHoro aHanisy) Ta, 3a3Bu4yan, NOB’A3YETbLCS HE 3
b6es3neko nignpuemcTBa, a nuwe 3 noro ¢iHaHCOBOK CTIMKICTIO, WO, Ha
AYMKY aBTOpIB, 3BY)XXYE MOro 3MicT.

Omke, 3 ornsgy Ha HaBedeHe BulWe, OOUINIbHUM € BU3HAYeHHS
BENUYUHKN BIiOXUMAEHHSA NMOTOYHOrO piBHA doiHaHCOBOI 6e3nekn Big MiHiManb-
HOro Ta NPOMIXKOK Yacy, 3a SKUX NiANPUEMCTBO € CTINKMM 40 BMNSIMBY BHYTPILL-
HiX Ta 30BHIWHIX 3arpo3 npu 36epexeHHi TeHOeHUil pPiBHA CKagoBux
goiHaHCOBOI ©€e3Mnekn MiKpo-, Me30- Ta MakpopiBHIB. O3Ha4yeHy BENUYUHY
aBTOPM MPOMOHYIOTb TPAKTYBaTK AK «3anac MiLHOCTI piHaHCOBOT 6e3nekn» Ta
BMKOPUCTOBYBATU $IK KPUTEPIN CTaHy diHaHCOBOI 6e3nekn (o3Haka, 3a sIKok
30INCHIOETLCA OLiHKa PiBHA Ta BU3HaA4aeTbCcA CTaH hiHAHCOBOI 0Oe3neku
nignpuemcTBa [68, c. 37; 197, c. 15; 207, c. 88]), ockinbkn BiH yocobrntoe
CNPOMOXHICTb NignNpuMeEMCTBa peani3oByBaTW CBOI IHTepecu Yy MpoLueci
B3aEMO/il 3 KOHTpareHTaMn cuctemm (PiHaHCOBUX BIAHOCUH Y OMHAMIL,.

3asHayMmo, WO npu ynpaeniHHI ¢iHaHCOBOK 6e3neko BaXKMBOro
3Ha4YeHHs1 HabyBae BU3HAYEHHSI HE TiNbKM BENUYUHU BIOXWUMEHHSA, @ W Npo-
MiXKKY 4Yacy, 3a 9Koro cy®’eKkTu rocnogaproBaHHs € CIPOMOXHUMUK 3bepiratu
CTaH 3axuLLEHOCTI BriacHMX piHaHcoBMKX iHTepeciB. [poTe BUCOKa AWHaMIKa
napameTpiB  30BHILLHBOrO CepefoBuvLLiAa BUCYBae MNpiopuUTeToM  LIOOO
BU3HAYEHHA O03Ha4YeHOro TepMiHa, NPOrHO3yBaHHA TeMniB 3MiHU TaKuUxX
napameTpis, WO 3a ymMoBM Bpaky iHbopmaLii CTae rofioBHOK MEPELLKOAOH
A0 BpaxyBaHHSA LIbOro gpakropy.

3 ornggy Ha 3as3HadeHe Ta 6a3yyvnCb Ha KOHLUENTyarbHUX 3acagax
KibepHeTuKM | 3aranbHoOl Teopii cuctem [33; 188], wo BMBYAOTL MNpoLEecH
romeoctasy (nigTpmMaHHA piBHOBArM CUCTEMU Yepes3 MexaHi3aMun 3BOPOTHOIO
3B’A3KYy), Ta 3 ypaxyBaHHA TOro (akTy, WO piBEHb 3anacy MiLHOCTI MOXe
dopmyBaTUCA | 3MiHIOBaATUCA B pe3ynbTaTti Ail pisHOMaHITHUX (dakTopiB.,
OOUINIbHAM € BU3HAYEHHS OCHOBHUX XapakKTepuCTUK 3anacy MilHOCTI
diHaHcoBOI Ge3nekn nignpuemcTBa 3rigHO 3 MEBHMMWU KnacudikauinHumm
o3Hakamun. Po3pobneHy aBTopamu knacudikauito 3anacy MiuHocTi 6e3neku
cyb’ekTiB (biHAHCOBMX BIAHOCKH npeacTasneHo y Tabn. 1.1.
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Tabnuusa 1.1

Knacudikauis 3anacy miuyHocTi piHaHcoBoOI 6e3neku nignpmemMmcTBa

KnacudikauivHa

3anac miyHocTi chiHaHcoBOI Be3nekun

O3Haka BMNg, XapakrepucTtumka
BUMVLLEHMi 00yMOBMEHNN HeLOCTaTHICTIO DiHAHCOBUX PeCypCiB
MpnumHa Y BHaACMigoK NnoripeHHs yMOB (OYHKLIOHYBaHHS
BUHUKHEHHSA . . 06yMOBNEHN XxapaKTepoM (hiHaHCOBOI NOMITUKM
CBigoMum .
nianpuemMmcTaa
XapakTepuaye CrpOMOXHICTb 4O 3aXUCTy
onepaTtvBHUM iHaHCOBUX IHTEpEeCiB, WO NOB’A3aHi 3 NOTOYHUM
TepmiH PYHKLiIOHYBaHHAM
ynpaBniHHS cTpaTteriyHumn XapakTepuaye CrpOMOXHICTb 4O 3aXUCTy
(iHBeCTMUINHO- (iHaHCOBUX IHTEpECIB, L0 NOB’A3aHi 3 OHOBMNEHHAM
iHHOBaLiNHUN) Ta pPO3BUTKOM
BEeSIMYMHA BiAXUNEHHSA MOTOYHOIO PiBHA
diHaHCOBOT ©e3nekn Big 3a40BINbHOMO, 3a SIKOro
3ararnbHuin NiANPUEMCTBO € CTINKUM [0 BNANBY BHYTPILLHIX Ta
(iHTerpanbHUN) 30BHILLHIX 3arpo3 npu 36epexxeHHi TeHaeHUil piBHS
CKnagoBux hiHaHCOBOI 6e3nekn Mikpo-, Me3o- Ta
MaKpOpIBHIB
PiBeHb 4YaCTKOBMX BESIMYMHA BiAXUNEHHSA MOTOYHUX 3HAYEHb
peTtanisauil NOKa3HUKIB: 4YaCTKOBMX MOKa3HMKIB Bid TX TUMOBOrO PiBHSA:
a) inguBigyansHU; | @) BENIMYMHA BiAXUIEHHSA NOTOYHUX 3HAYEHb
YaCTKOBUX MOKa3HWUKIB BiA X TMMNOBOro Ans
NiANPUEMCTBA PIBHS;
6) KOHKYpeHTO- 0) BENMYKMHA BiAXMMNEHHSA NOTOYHUX 3HAYEHDb
CMPOMOXXHUI YaCTKOBUX MOKa3HWKIB Bif X TUMOBOro ANs ranyasi
(perioHy) piBHS
POPMYETHCA 3a paxyHOK BHYTPILLIHbLOro NoTeHuiany
BHYTPILLHIN nianpyemMcTBa BHaCNIAOK MNigTPMMaHHA KepOBaHOCTI
[xepeno .
npouecis
doopMyBaHHS . .
SOBHILLIHil POPMYETHCA 3a PaxyHOK Y3roXeHHs iHTepeciB 3
cyb’ekTaMn 30BHILLHBOrO OTOYEHHS
5 A03BOSISE NIANPUEMCTBY NPOTUCTOATU pearbHUM Ta
ONTUManbHUI .
NOTEHLINHUM 3arpo3am
CtyneHb . . .
_ 5 CBIQYUTb NPO HAABHICTb NEBHUX 3arpo3, Ha AKi
BiAXUIIEHHS npuNycTUMnm _
_ NiANPUEMCTBO CBOEYACHO He 3BEPHYNO yBary
BiZ TMNOBOro - . .
DiBHS CUrHanisye npo HasdBHICTb Yy NignpuemMcTea
rpaHnYHNN npobnem Wo[o Moro 3gaTHOCTI peani3oByBaTh

diHaHCOBI iHTepecun
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Ak BugHo i3 Tabn. 1.1, 3anponoHoBaHa Kracudikauia 3anacy MiyHOCTI
NPOMUCAOBOro NianpueMcTBa BigbOMBAE MOro CNPOMOXHICTb MPOTUCTOATU
BHYTPILWHIM Ta 30BHIlWIHIM 3arpo3amM diHaHCOBIM ©Oe3newi, WO BUKIMKaHI
NPOTUPIYYAM Ta CynepeyHOCTAMWU IX B3aemofii 3 cyb’ektamu TpuUpiBHEBOI
cuctemMm (piHaHCOBMX BIOHOCUH.

3a3HauyeHe Moxe 6yTu nNiaTBEPAXXEHO TOYKOK 30pYy TaKMX 3aKOPAOHHUX
Ta BiTYM3HAHMX BYeHuX: X. MopreHsaHa [220] ta O. bapaHoBcbkoro [15,
c. 69], aki nigkpecnwoloTb, WO 6e3neka gep)asu, 3 0gHOro OOKy, rapaHTye
€KOHOMIYHUM OAWHUUAM NEBHY 3aXMLLEHICTb IX iHTepeciB, a 3 IHWOoro —
CTaHOBUTb IPKEPENO 3arpo3 Asist HUX.

OTxe, 6e3neka KoxHoro cyb’ekta abo ob’ekta mMae posrnggaTuca sK
CYKYIMHICTb TPbOX TaKNX MOro XapakTePUCTUK AK MEBHUN CTaH, CIPOMOXHICTb
[0 3aXUCTy Ta cucTema 3axofiB, Ai Y B3aEMO3B'A3KY 3 iHLUMMW erieMeHTaMu
cuctemmn 6esneku, WO CnpusiTUMe ypaxyBaHHKO X B3aEMHOro BMAUBY Npu
BU3HAYeHHi 30anaHCcoBaHOI Ta Y3roaXKeHOl CYKYNHOCTI Ain, dka [03BONUTb
CBO€EYACHO BMABNATU NOTEHLINHI 3arpo3n Ta NpoTuaIsaTA M.

TakMm 4YMHOM, B yMOBax MOCTIMHOI B3aemofil Ta B3aEMHOro BMSIMBY
cyb’eKTiB yCiX piBHIB €KOHOMIKK, 0COBNMBOro 3HavyeHHa HabyBae npobnema
nependayvyeHHss PyHKUIOHYBaHHS i PO3BUTKY MiANPUEMCTBA, LLO HE MOXIIMBO
3abe3neuntn 6e3 CTBOPEHHS CUCTEMW YyNpaBniHHA WMOro diHAaHCOBOK
6Ge3neKoro, rofIloBHOK YMOBOK €(PEKTUBHOI AIANbHOCTI KOl € HayKOBO-06r'pyH-
TOBaHUW iHGhOpMaUinHMN Ba3nc OUiHIOBaHHSA, aHani3dy n NPOrHO3yBaHHS CTaHy
pocnimpkysaHoro ob’ekta. Bee Le oBymoBnoe OoUinbHICTL po3pobneHHs mexa-
Hi3My AiarHoCTyBaHHS cTaHy diHaHcoBOI 6e3nekn cyb’ekta niagnpuemMHUUTBA
Ta MeToAMYHUX 3acad Woro (YHKUIOHYBaHHSA, SKi O03BONATUMYTb pPO3-
ni3HaBaTK CTaH (piHaHCOBOI 6e3neku, BU3Ha4YaTuU BENUYMHY BiOXUITEHHSA Big,
MOro ONTUMANbHOIO PIiBHSA, MPUYNHM BUHMKHEHHSI TakKMX BiOXUMEHb Ta PO3-
pobnatn 3axoou wWoao 3abesneyeHHss HeoOXigHOro 3anacy  MiLHOCTI
iHaHCOBOI Be3nekn cyb’ekTa rocnogaptoBaHHS.
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PO3Al 2
OIATHOCTYBAHHA AK CKITAOOBA CUCTEMU YINPABIJIIHHA
®IHAHCOBOIO BEIINEKOKO NiANPUEMCTBA

2.1. Cucmema ma MmexaHi3M ynpaesniHHs1 ¢hiHaHCO80r b6e3rneKoro
nionpuemMcmea

Baxnueum wono nigBuLEHHS eMqEeKTUBHOCTI rocrnogaproBaHHs Ta
3abe3neyeHHs1 CTIMKOro po3BUTKY CyO’ekTiB nignpMeMHMUTBaA B YMOBax
TpaHCcOpMaLLINHOI EKOHOMIKN € HasiBHICTb €(EeKTUBHOI cucTeMU X piHaH-
coBOi 6e3nekn, sika 3abesnedye po3pobrieHHs N peani3auitdo  KOMMIEKCy
3axofiB LoO0 3axucTy (iHaHCOBMX IHTEPECiB Big BMMMBY BHYTPILHIX Ta
30BHILLHIX 3arpos.

Ak BXe Byno 3asHayeHo y nigpos3aini 1.1, nianpnemMcTBo, BCTynako4n y
BiAHOCWHMW, MOB’AA3aHi 3 PyXOM rPOLLIOBUX MOTOKIB, CTae CYH’€KTOM piHAaHCOBUX
BIHOCWH, LLO POPMYKOTECA He TifNIbKM Ha MIKPO-, 8 N Ha Me30- i MakpOpIBHAX.
Cnig BiA3Ha4nTK, WO BUOKPEMIIEHHSI TAKUX PIBHIB € MPUHLMNOBO BaXXNUBUM,
60 4K 3a3Ha4yalTb aBTOpU poboTn [122, c¢. 123] Woao €KOHOMIYHOI Beaneku
nignpuemctea — «OpPMU MNPOSABY 3arpo3 ... MalTb PI3HUM XapakTep Ha
MaKpOo-, Me30- N MIKPOPIBHSAX | CTAHOBMNATL CKNMagHy AMHaMIYHY CUCTEMY, LLO
BM3HA4a€e BKIaAEeHICTb KPU30BUX CoLlialibHO-EKOHOMIYHNX CUTYaLin, He obxia-
HICTb MOHITOPUHIY IHTEHCMBHOCTI BMSIMBY 3arpo3 Ha Pi3HUX PIiBHAX iepapxXil
couianbHO-EKOHOMIYHUX CUCTEMY.

MPUAHATTS  HWU3KM  yNpPaBniHCbKMX pilleHb LWOoAO0 igeHTudikauil Ta
MNPOrHo3yBaHHS 3arpo3 diHaHCOBUM iHTEpecaMm nignpuemcTsea, BMbopy HamnbinbLL
edoekTUBHNX HaNPSMKIB Ta MeXaHi3aMiB IX HenTparsisauil € OCHOBOK AisNbHOCTI
cyb’ekta rocnogaptoBaHHs LWoAo 3abesnedeHHss noro doiHaHcoBol 6e3neku.
BupilweHHa uUpOro KoMmnnekcy mnutaHb, 6e3yMoBHO, nOTpebye ynpa.riHHA
diHaHcoBOKO Ge3nekoto NignpuemMmcTea, 6e3 sSKoro € HEMOXITMBUM OLIHIOBaHHS
NEePCneKTUB 3POCTaHHS!, PO3POBSIEHHSI TAKTUKM | cTpaTerii NOro po3BUTKY.

3 ornsay Ha 3asHadeHe, aBTopaMu Yy 3aralfibHUX TepMiHax Teopil
ynpaBniHHA Ta Ha 6as3i cucteMHOro nigxody 3’siCyBaHO BIOHOCUMHWU MiX
CKNagoBMMM CUCTEMWU YyNpaBniHHA ©Ge3nekor nignpMemcTBa sk cyb’ekta
doiHaHCOBMX BIOHOCUH: «cucTtema — npouec» — R1; «daktop — Biaryk» — R2;
«pecypc — eKOHOMIYHMI cyB’ekT» — R3; «uine — yactuHa» — R4 [115, c. 91].
CxemaTn4yHo Taki BiAHOCUHKN NogaHo Ha puc. 2.1.
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diHaHcoBa be3neka
nepxasmu

R4 y

diHaHcoBa be3neka
perioHy

R4

diHaHcoBa be3neka
nignpuemcTaea

KoHTpornb
peanizauii
ynpaBniHCbKMX
pilleHb

R2

BnacHuk
nignpuemcraa

7 CTumynioBaHHs \
peanisauii R2
yNpaBniHCbKNX

iLLeHb
\_p—_/ R2

O mran o N\
7~ OpraHizauis
3axopis LLOAOo
3abe3neyvyeHHs
obMN

YnpasniHHA
iHaHCOBOIO
6e3nekoto
nignpnemcTaea
(PBIM)

PiseHb
iHaHCOBOI
Ge3neku

R3

diHaHCOoBUIA MeHeOXep
LUIMPOKOro Npodpinto

R1

R1 . .
®yHKUiOHaNbHWUNA

iHaHCOBUIN MeHexXep

MnaHyBaHHA

3axopiB LWoao

3abeanedyeHHs
®BIM

[liarHocTyBaHHS
CTaHy ¥D5I‘I
MosHaueHHs: Cy6'ekT CucTema @%@’gggyi 288@“{?@ ((I‘Ipou,ec j

Puc. 2.1. CTpykTypa BiAHOCUH CUCTEMMU ynpaBniHHA
c¢iHaHCcoBOIO Ge3nekoro nignpuemMmcTea

R2

Ak BMOHO 3 puc. 2.1, Ha MaKpopiBHI piHAHCOBaA, €KOHOMiYHa Ta
HauioHanbHa ©6e3neka cniBBIAHOCATLCA $K «LUine — 4YacTuHa». Takmnm xe
3B'A30K Mae piHaHcoBa Oe3neka nignpuemMmctBa 3 (piHaHCOBOK 6e3Mnekoro
perioHy Ta gepxasu. TOBTO yCi 3a3HaYeHi piBHI 34INCHIOTbL B3aEMHNIA BMNSUB.

MignpuemMctBo 4K Cy0’eKT piHAHCOBMX BIOQHOCMH Yy CBOI CUCTEMI
ynpaeniHHA Ma€ nigcuctemy ynpaeniHHA diHaHCOBOK 0Oe3nekol, sika 3a
3B'A3KOM «CUCTeMa — Mpouec» Mae nraHyBaTW, OpraHisoByBaTu, CTUMY-
NoBaTM Ta KOHTPOMNIOBATM YNPaBIliHCbKI PilLEeHHS, pe3yfibTaToOM Y0ro € nes.-
HUA piBeHb 00’ekTa ynpaBniHHA (BiAHOCMHM «bakTop — BiAryk»). [iarHoc-
TyBaHHSA CTaHy biHaHCOBOI 6e3nekn, YaCTUHOK SIKOro € KOMMIIEKCHE (3 ypa-
XyBaHHAM BMSIMBY MakpopiBHS) i OLiHIOBAHHSA, 3 0gHOro BOoKy, € BiArykoM Ha
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piBEHb (piHaHCOBOI 6e3nekn, a 3 IHWOro — BUKIKMKAE K Bigryk peanisauito
dyHKUiIN ynpaBniHHA (NfaHyBaHHA, Opradisauis, CTUMYIIOBaHHS, KOHTPOSb).
KiHueBMMM kopucTyBayamMun pesynbtaty OyHKLUIOHYBaHHS CUCTEMU YnpaBniHHS
oiHaHCcoBoOlO ~ Besnekoo, abo cyb’ekToM ynpaBniHHA, €  BIACHUKU
rocrnogaptoroyoro cyb’ekta, giHaHCOBI MeHeKepu LWIMPOKOro npoduinto Ta
dyHKUiOHaNbHUA  biHaHCOBUMM  MeHemKkep (3B'SI30K  «pecypc — CcyO'ekT
CMOXWUBAHHSA»), SKi yocobntolTb (iHAHCOBI IHTEPECU EKOHOMIYHOrO cyb’ekTa
(am.. puc. 2.1).

barato HaykoBLiB Yy CBOIX poboTax 3asBumyan HaBOAATb Pi3HOMAaHITHI
nepenikn 3arpo3 0Oe3neui nignpuemctea. OpgHak, Ha nornsg a.TOpIB,
HeJOCTaTHLO yBarn nNpuOINSeTbcs 1X o0rpyHTyBaHHIO. OTXe, € AO0UiNbHUM
NpoBeOEHHS aHanidy B3aeMO3B’sI3KiB NignpuemcTBa sk cyb’ekta iHaHCOBUX
BiAHOCMH Ha Makpo-, Me30- Ta MIKPOPIBHAX, SKi NpyM nNeBHUX obcTaBuHax
MOXYTb OyTW [DKepenomM BUMHUKHEHHS 3arpo3 (iHAHCOBUM iHTepecam
€KOHOMIYHOro areHTa. 3anobirat no 3moa3i ix NosiBi Ta agekBaTHO pearyBaTtu
Ha HUX Mae cuctema ynpasriHHA ¢iHAaHCOBOK ©e3MNeKko EKOHOMIYHOMO
cyb’ekTa Yepes3 MexaHi3Mm 1l PyHKLIOHYBaHHS.

[MOHATTS «MexaHi3M» Be3nocepeaHbO TAYMaynTbCs SK «NPUCTPIN Ons
nepegadi i NepeTBOPEHHSA pyXiB, WO € CUCTEMOI Tin (NaHoK), B SKIN pyx
ogHoro abo [OekinbkoxX Tin (MPOBIAHWX) BUKIMKAE MEBHI PyxXW peLuTu Tin
CUCTEMM; MeXaHi3Mu OyBalOTb Pi3Hi 3a KOHCTPYKUIE i MNPU3HAYEHHAM,
CKnagalTb OCHOBY OinbLUOCTI MawuH, nNpunagiB M iHWKUX TEeXHIYHUX
npuctpoie» [250].

Y cy4vacHin BiTYM3HSAHIN Ta 3apybikHiM €KOHOMIYHIN niTepaTypi [18,
c. 99; 37, c. 35; 53, c. 110; 104, c. 239; 105; 123, c. 218; ] mexaHi3m po3rns-
AAETbCA AK MPUHLMMNOBA CXeMa NPaKTUYHOIO BUKOPUCTAHHS BaXenis, MeTo-
AiB, CNpsIMOBaHMX Ha PErynioBaHHA TUX YW iHWKX npoueciB abo 06’eKTiB Y
CUCTEMI yrpaBniHHA Ha BCiX PiIBHAX (OYHKLIOHYBaHHS.

Tak, J1. ®ponosa [106, c. 41] po3rnsggae MexaHi3aM AK CyKyMnHIiCTb eTanis,
L0 O03BOMSATb CUCTEMHO BUKOPUCTOBYBATM MeToau, 3acobu i crnocobwu
ynpasniHHS.

JocniopKyroun  IHCTUTYUINHI NEepeTBOPEHHA Ta HanpsaMu pPOo3BUTKY
€KOHOMIKN YKpaliHX, HayKoBLi MNPOMOHYKTb i MeXaHi3MOM €KOHOMIYHOI
NOSIITUKM PO3YMITU: KOMMMNEKCHY B3aEMOLI0 IHCTPYMEHTIB, 3a [4OMNOMOrow
AKMX 3ab6e3neyvyoTbCa onTUMarnbHi NapamMeTpy MakpOEKOHOMIYHOI piBHOBAru
[107, c. 176]; CyKynHiCTb (piHAHCOBWX IHCTPYMEHTIB, 34aTHUX CTBOPIOBATU
goiHaHCOBI NepegymMoBM Ta CTUMYNKU ONA COuUiarnibHO-eKOHOMIYHOIO PO3BUTKY
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TepuTopil, BIOANOBIAHO OO UiNen Ta 3aBAaHb pPerioHanbHOI E€KOHOMIYHOI
nonitukn [108, c. 7]; CUCTEMHY CYKYMHICTb iHCTPYMEHTIB, BaxesiB (iHaH-
COBOrO BIMIMBY Ha couianbHO-eKOHOMIYHMI PO3BUTOK Ta CUCTEMY (PiHAHCOBUX
iHOMKaTopIiB i PiIHAHCOBMX IHCTPYMEHTIB, SKi 4al0Tb MOXIUBICTb OLIHUTU LIEeW
Bnnue [109, c. 62].

OKkpeMO BapTO BIiA3HAYUTU TIIYMAYEHHSA CYTHOCTI MOHATTA «roCnoa-
AApPCbKNA  MeXaHi3M» K IHCTPYMEeHTY peanisauil eKOHOMIYHUX IHTepeciB
Yyepes3 peanisauito eKOHOMIYHOT MOMITUKA 3a OOMOMOro npuTaMaHux Nomy
opraHisauinHux popm i metoais [110, c. 36].

MexaHi3m 3abesnedeHHsa hiHaHcoBOI Oe3nekn aepxasn M. EpMOLLEHKO
[37, c. 35] BM3HAyae $AK CYKYMHICTb OpraHi3auiHol CTPYKTYypW, MeToAiB,
TEXHOOriN Ta iIHCTPYMEHTIB, 3aBAsSKM SSIKMM Mae 3abeanevyBaTnuca diHaHcoBa
6esneka. bnumsbkum 3a CyTHICTIO, ane 6inbll BY3bKMM € TpaKTyBaHHS
B. ®paHuykom [53, c. 110] mexaHiamy peanisauii 6e3nekn ik CUCTEMHOro
NOEAHAHHSA | 3aCTOCYBaHHA (PYHKLiN, 3ax0AiB, 3acobiB Ta NpuHUMNiB 6e3nekn.

Ak 3a3Havae |. bnaHk [23, c. 99], MexaHi3aM ynpasfiHHA diHAHCOBOK
Ge3neko nNiANPUEMCTBA € CYKYMHICTIO OCHOBHUX €NneMeHTiB BMuBY Ha
npouec po3pobrieHHa Ta peanisaudili  ynpaBniHCbKMX pilleHb  Woao
3abe3neyeHHs1 3axXucTy noro piHaHCOBMX iIHTEPECIB Bif, Pi3HNX 3arpos.

Y3aranbHow4M HaBeLeHI TpaKTyBaHHA, Nig MeXaHi3MOM YynpasSliHHS
diHaHcoBoO 6e3nekoto NiaNPUEMCTBA NPOMOHYETLCA PO3YMITU CYKYMHICTb, Y
nepwy 4epry, ynpasniHCbKMX pilWleHb, WO npuBeayTb OO0 rapMoHi3auil
diHaHCOBMX iHTEpeciB nignpuemMcTBa 3 iHTepecamn cyb’ekTiB 30BHILLHbOro
cepefoBuwa, Yy pesynbTaTi 4oro, BpaxoBykuM cneundiky OisnbHOCTI
NigNPUEMCTBA, YMOXIMUBIIOETLCA OTPUMMaHHSA NPUOYTKY, PO3Mip SIKOro
A03BONsAe nignpuemcTBy nNigTpumyBaTu CcBOK biHaHcoBy 6ea3neky Ha
AOoCTaTHbOMY AS11 HOpMasibHOro PyHKLUiOHyBaHHSA piBHi [108, c. 92].

Cnig BiA3HauYMTM HaAdABHICTb 3aranbHOI TeHAeHUil y nigxogax 6araTbox
BUYEHMX-eKOHOMICTIB [23, ¢. 99-106; 28, c. 7; 68, c. 35; 72, c. 217; 130, c. 144]
OO0 BU3HAYEHHA CTPYKTYpPU MexaHi3aMy yrnpaeniHHA. bBinblwictb 3 HUX
3as3Ha4aloTb, WO [0 CKMagy MexaHiamy ynpasniHHA Crig  BigHOCUTU
CYKYMNHICTb CTUMYHiB, BaXkeniB iHCTPYMEHTIB, (popM Ta 3acobiB perynoBaHHA
€KOHOMIYHMX npoLueciB | BigHOCMH. Ha BigMiHy Big 3asHadeHoro nigxoay,
K. TopsyeBa y poboTti [44, c. 67] ceped iHWUX CKMagoOBUX MeXaHi3aMy
ynpaeniHHA diHaHCOoBOK 6e3nekold BM3HAYa€e CyKYMnHiCTb diHaHCOBUX
iHTepecis. OgHak, Ha nornsg aBTopiB, MOr0 €fleMEeHTOM MakTb OyTu uini
NiANPUEMCTBA, a MexaHi3M — CPAMOBaHO Ha IX peanisauito.
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IHWW nigxig 3anponoHoBaHo Yy poboTi [157, c. 240], B skin O. Paes-
HEBA BUAINSAE KOMMOHEHTHUMN | CTPYKTYPHUM acnekTn oOpMyBaHHA MexaHi3My
ynpaBniHHA Ta 3a3Hadae, WO MOro OCHOBHWMMW KOMMOHEHTaMW BUCTYNaKTb
MeTa, KpUTepil AOCArHEHHS MeTW, bakTopu yrnpasniHHA, MeToau yrnpaBniHHA,
pecypcu nignpuemcTBa, a MOro CTPyKTypa — Le CYKYMHICTb JIOKanbHUX
MexaHi3MiB.

Ha nigcrasi BuLe3a3Ha4YeHoro Ta 3 ypaxyBaHHSIM CTPYKTYPWU BiAHOCUH
cucTteMn ynpaeniHHA diHaHcoBow 6eanekoto nignpuemcTtea (ave. puc. 1.9)
MO>XHa 3arnponoHyBaTW KOMMOHEHTHUW CKIlag MexaHiamy ynpasniHHA doiHaH-
COBOKO 6Ge3nekol MianpuemMcTBa SK CKNagoBOI CUCTEMWU YNpaBRiHHA HEo,
cxeMaTU4HUN BUMNAL SIKOro NoAaHo Ha puc. 2.2.
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Puc. 2.2. NMo3uuioHyBaHHA npouecy AiarHOCTYBaHHA Y KOMNOHEHTHOMY
CKnaai mexaHiamy ynpasriHHA piHaHCOBOK 6e3neKor NignpUeEMCTB

3a [JonoMorow  MexaHiamy — ynpaBniHHA — doiHaHCOBOK — ©e3nekoto
nignpuemctBa  BigOyBaeTbcA  BNMB  CyO'ekTiB  (piHaHCOBOI  6e3neku
(nianpuwemctBo abo 6isHec-npouec) Ha 00’ekT (diHAHCOBI BIAHOCWMHMW, SKi
BNAMBalOTb Ha piBeHb QoiHaHcoBOI 6e3nekn). Tak, BNacHWK nignpuemcTea
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BCTAHOBMIOE LS, 3 ypaxyBaHHAM SKUX QYHKUIOHANbHUA MeHeoXep
LUMPOKOro npodoinito oopMyrnoe 3aBAaHHS Ta Kputepii (KinbKicHWA aHanor
uinen) Aans  @iHaHCOBOro MeHemxepa, SKUMM Ha nigcrtasi  NpUHUMNIB
ynpaBniHHA  piHaHCOBOKO  Ge3neko  BUMKOHYE  (PYHKUiT  nnaHyBaHHS,
opraHisauii, CTUMYNOBaHHS, aHanidy Ta KOHTPOIo.

BigsHaunmo, WO HaveeKkTMBHIWe Uini ynpaefiHHA ¢iHAHCOBOK
Gesnekoo NiANPMEMCTBA MOXYTb OYTW AOCATHEHI TiNbKM Npu 4OCTaTHbOMY
piBHI 3abe3neveHHa aii meTofiB (OpraHidauinHMX Ta eKOHOMIYHMKX), cnocobis,
NPUAOMIB Ta TEXHOMOriN, $Ki NpUBOASATL B Ait0 3acobu  ynpaBniHHS
(IHCTpymeHTun Ta Baxeni) [115, c. 92].

[o CTpykTypu MexaHiamy ynpasniHHA iHaHcoBo  6e3nekoto
nignpuemcTea cepef iHWNX MarTb BXOAUTM MexaHi3M yrnpasniHHA Linsgmu
giHaHCcOBOI 6e3nekn nignpuemMcTBa, MexaHi3M [OiarHOCTyBaHHS  CTaHy
diHaHCcOBOI 6e3nekn, MexaHiaM NPUNHATTA pilleHb 3 yrnpaBniHHS iHAaHCOBOKO
6esnekoto nignpuemctea. OTxe, TakMi nigxig, Ha BigMiHY Big HaBedeHOro
y poborTi [44, c. 67], [O3BONSE BUOKPEMUTN YNPaBiHCLKI BNANBK 3 peryno-
BaHHS, KOOPAWHALIl OKPEMWUX KOMMOHEHTIB 3aranbHOoro mexadiamy [157,
c. 250]. BugineHi 3a CTpPyKTYpHOIO O3HAKOK CKMNagoBi MalTb aHanorivyHum
3aranibHOMY MeXxaHi3My KOMMOHEHTHUIN cknag (auB. puc. 2.2).

OckinbKu ouiHIOBaHHA W aHani3 cTaHy AocnigXyBaHoro ob’ekta € iHgop-
MauinHum 6asncom nependbayvyeHHst PYHKLIOHYBaAHHS i PO3BUTKY CUCTEMMU, LLO
6esnocepeHbO BNAMBAE Ha SKICTb NPUMHATMX PilleHb 3 ynpaBniHHS 1T NoBe-
AIHKOK Y LWUBMAKOMIHNNMBOMY cepefosuLi [157, c. 258], 6inbw aoknagHo pos-
FMAHEMO CYTHICTb AiarHOCTyBaHHSA CTaHy oiHaHCOBOI 6e3nekun nignpuemcraea
Ta KOMMOHEHTU NOro MexaHi3my.

2.2. EKOHOMiYHa cymHicmb noHssmmsi OiazHOCMmyeaHHs1 cmaHy
¢hiHaHcoeoi 6e3neku nionpuemcmea

MocuneHHs npouecis iHTepHauioHanisauii, rnobanisauii 6isHecy, ansepcu-
dikauii BMpobHMUTBA NPU3BOAUTL [0 3aroCTPEHHHA KOHKYPEHTHOI 6opoTbbu
NigNPUEMHULBLKNX oauHULG. Came TOMY BNpOBaMKEHHS B YNPaBiHCbKY CUCTEMY
cyb’ekta rocnogaptoBaHHA NiACMCTEMM AiarHOCTYBaHHS CTaHy Moro ¢piHaHCOBOI
Ge3nekn cnpusTMMe MNiOBULLIEHHIO SAKOCTI Ta AieBOCTI BMPOONOBaHMX nianpu-
€MCTBOM YNpaBniHCbKMX pilLieHb LLI0J0 3aXUCTY CBOIX PiIHAHCOBUX IHTEPECIB.

Ak 3as3Hadae A. BopoHkoBa [59, c. 35|, nignpuemctBo noTpebye
NpOBeAEHHS AiarHOCTYBaHHA HAK NPW CTpaTeriyHUX MNepeTBOPEHHSX, TaK i Yy
MOTOYHIN OisiNbHOCTI, @ OTXXe CTaH («340poB’A») CyD’eKTiB rocnogaptoBaHHs Mae
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KOHTPOSOBATUCA Ha MOCTIMHIA  OCHOBI, OCKIfIbKM TiflbKM 3a Takol YMOBW
MOXITMBUM € 36epexxeHHs1 JOCArHyTOro piBHS po3BuUTKYy. Baxknveum €, WO came
3aBASKN 3arpOBaPKEHHIO CUCTEMM iarHOCTYBaHHSA, NIAMNPUEMCTBO CMPOMOXHE
3a6e3neunTn 3BOPOTHUI 3B'A30K NPY peanisauii ynpaBniHCbKMX PilLeHb.

PisHi acnektn npouecy AiarHOCTyBaHHA Ta MeToAuMYHEe NiArpyHTs MOro
PO3BUTKY PO3rNsAatdTbCs Y npausax Takux HaykoBuiB, sik €. Buboposa [36;
239], A.BopoHkoBa [59], C. [BegeHigosa [184], B. 3abpoacbkum [133],
M. Knanm [133; 151], b. Konacc [91], €. MHux [121], O. PaesHesa [157], J1. LLeB-
yeHko [93], B. CaBuyk [164], €. TpeHeHkoB [184]. OgHak giarHOCTyBaHHS (oiHaH-
coBol 0Oe3neku nignpueMCTBa BIAHOCUTBLCS OO0 4Mcna MarnodoCHimKEHNX Y
BITYM3HAHIN €KOHOMIYHIN Hayui Ta Y BiNbLUOCTI BUNaaKiB 3BYXXYETbLCA OO0 aHaniay
(piHAHCOBOro CTaHy MianpuemMcTea Ta MMOBIPHOCTI BaHkpyTcTea [113, ¢. 20-28;
134, c. 107-111; 193, c. 70-75].

3 orngay Ha ue, OOUINbHUM € BU3HAYEeHHA CYTHOCTI [jarHOCTyBaHHSA
hiHaHCcOBOI 6e3nekun cyb’ekTa rocnogaproBaHHs Ta OCHOBHUX KOMMOHEHTIB MOro
MeXaHi3My, SK-TO: CYTHICTb, MeTa, 3aB4aHHsA, MeETOAU, KpUTEpPIT Ta OYHKLI.

HiarHocTyBaHHs Bneple Oyno 3aCTOCOBaHO y MeAULMHI SIK po3ni3Ha-
BaHHA CTaHy JocCrigKyBaHOro ob’ekrta. 3Baxkatoun Ha 3HAYHY KifbKiCTb Tpak-
TyBaHb TMOHATTA [iarHOCTyBaHHA (EKOHOMIYHe [iarHOCTyBaHHSA, (piHaHcoBe
AiarHOCTyBaHHS) Ta iCHyBaHHSI pO3BDKHOCTI Woao moro TpakTtyBaHHs [3; 10; 17,
19; 26; 36; 56; 57 59; 62; 74, 75; 80; 84, 87; 91, 93; 97, 98; 102 — 104; 106, 113;
114; 118; 119; 121, 124; 133; 134; 141; 151, 158; 159; 164; 183; 184; 202 — 204;
206; 239; 262; 263], aHani3 Woro CyTHOCTI AOUiSIbHO MPOBECTU METOO0M
JEKOMMO3ULLT BU3Ha4YEeHHA 3a ABOMA O3HaKaMu: 00’eKT Ta 4ia Wwoao ob’ekra.

PesynbTtat gekomnosuuil, SIki nogaHo y gopaTtky b, ceigyaTb, WO
GinblWicTb HaykoBLUiB sK O6’€KT AiarHOCTyBaHHA BU3Ha4alTb CTaH
aocnigxysaHoro sisuwa [17, ¢. 37; 19, c. 9; 57, c. 88; 91, c. 550; 98, c. 242]
Ta HeraTuBHI Kpu3oBi asuwa [84, c. 20; 104, c. 158; 193, c. 119]. Okpim
LbOro, po3rnsggaroym CyTHICTb 3a3Ha4YeHOoro TepMiHa, yBara akueHTYyeTbCA Ha
TOMY, LLO AiarHOCTyBaHHSA Mae ByTu cripsiMmoBaHe | Ha NPUYMHU BUHUKHEHHS
npobnem [36, c. 105; 57, c. 88; 74, c. 121; 98, c. 242], i Ha BiaXuUnNeHHs Big
HOpMarnbHOro ctaHy (pyHKUiOHyBaHHA nignpuemcTsa [17, c. 37; 36, c. 105;
159, c. 34, 35]. Tinbkn €. Bubopoa [239] Ak 00’ekT AiarHOCTYBaHHSA, OKPIM
CYTHOCTI | MPUYMH BigXUreHb Big HOPMasibHOro CTaHy, BUMOKPEMIIKOE TaKOX i
MeToau giarHoctyBaHHsA. OgHak, Ha AyMKY aBTopiB, METOAM AiarHOCTYyBaHHS,
KOpeKTHiwe 6yno 6 BigHECTN [0 KOMMOHEHTIB MOro MexaHiamy.
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Mpu aHanisi TrnymadeHHd €eKOHOMIYHOro Ta (OIHAaHCOBOro AiarHocTy-
BaHHS BUSIBIIEHO, WO Pi3HMUA Yy BU3HAYEHHI 00’ekTa uuMx npoueciB nonsrae
nuwe B NMOro yToyHeHHi. TobTo sKWwo Ak 06’eKkT giarHOCTyBaHHS (EKOHOMIY-
HOro abo piHAHCOBOro) CUCTEMW BUOKPEMIIOETHCA 1I CTaH, TO YyBara
KOHLEHTPYETLCHA Ha MOro eKOHOMIYHIN abo piHaHCOBIW CKNaaoBiv BiANoOBIAHO.

3rigHO 3 ApYroto 03HaKOK AEKOMMO3ULIT aHani3oBaHOMo NOHATTS — Ajis WOoAo
ob’ekta — Cnig BiA3HA4YMTK, LLUO AiarHOCTyBaHHSA peanisyeTbCa 4Yepes npouecu
po3ni3HaBaHHA [17, c. 37; 97, c. 43; 98, c. 242], Bu3Ha4yeHHs [56, c. 8; 84, c. 20;
193, c. 119; 262], BuasneHHs [62, c. 178; 74, c. 121; 118, c. 143; 133, c. 89; 134,
c. 109; 159, c. 35], ouiHoBaHHsA [2, c. 10; 19, c. 9; 157, c. 253; 158, c. 94; 193,
c. 119; 202; 204], suB4yeHHA [103, c. 74, 408; 202, c. 83], BctaHoBNEHHSA [103,
c.74; 121, c. 499; 133, c. 89; 202, c. 83] abo knacudikauiji [62, c. 178; 157,
c. 253] noro ob’ekta (aue. gogatok b).

Ha nornag asTopiB, npouec AiarHOCTyBaHHA HaMWMOBHILlE XapakTepu-
3yeTbCA Aicl0 po3ni3HaBaHHS, OCKifIbKM caMe po3ni3HaBaHHS nependadvae
BM3HAYEHHSA, BUBYEHHS, aHani3 Ta knacudikauito ob’ekta, a omke, peanisye
yCi acnekTu giarHocTyBaHHs [114, c. 76].

MoxHa norogmTmucsa 3 OyMKOW, HaBedeHow Yy poboTax HO. batpuHa [17,
c. 37], T. bepaHukoBoi [19], H. 3umiHa [79, c. 65], b. Pansbepra [158, c. 94],
b. Jlnteaka [103, c. 74, 408], J1. Jlososcbkoro [158, c. 94], O. MenbHuka [118,
c. 145], B. MutpoxiHa [119, c. 23], E. CtapoaybueBoi [158, c. 94] Ta
1. ®omiHa [17, c. 37], AKi 3aroCTplo0Tb yBary Ha TOMy, WO AiarHOCTYBaHHS
nonsirae y posnidHaBaHHI HE TiNbKNU PeTPOCNEKTUBHOIO, ane u ManbyTHLOro
CTaHy [OOCnigKyBaHOI CUCTEMM Ha MigrpyHTi po3pobrieHHs 3axodiB Loao
HenTpanisauii abo nonepemkeHHs1 PO3BUTKY HEeratMBHUX TeHOeHUin i
doyHKUiIOHYBaHHSA (auB. noaatok b).

Omxe, y3aranbHIO4YM PI3HOMAHITHI  TOYKM 30pYy BYEHMX LWOOO
TPaKTyBaHHSA CYTHOCTI MOHATTS «AiarHOCTYBaHHS», MOXHa 3pobuTn Takui
BMCHOBOK: 00’€EKTOM LibOro NMpoLecy € CTaH, MOro BiOXUINEHHS Big HOpMarbHOro
PIBHA, MPUYMHM BUHUKHEHHSI LUMX BIiOXWSMEHb Ta 3axoaM WOAO IX YCYHEHHS;
OCHOBHOIO [iEBOI0 XapaKTEPUCTUKOK € PO3nidHaBaHHA CTaHy ob’ekTa.

Cnig 3ayBaXknTu, WO HEMAE OQHO3HAYHOCTI Y AyMKax ydeHux [3; 36; 56;
84; 95; 102 - 104; 118; 124; 151; 183; 263] BIiAHOCHO Micus npouecy
AiarHOCTyBaHHA Y CUCTEMI ynpaBniHHA NiANPUEMCTBOM. A OTXe, OOUINIbHUM €
NPOAOBXUTM AEKOMMO3ULIK0 AOCHIOAKYBAHOIO MOHATTA 3 METOK BU3HAYEHHS
No3uuil HayKoBLIB LWOAO 3a3Ha4vyeHol npobnemu.
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Tak, aBTOpMn pobIT [36, c. 105; 87, c. 11; 102] TpakTylOTb Lie NOHATTS K
B aHanidy, kM CNpAMOBaHO TifTbKWU Ha BUSIBIEHHA Pi3HOMAaHITHUX 360IB i
HedoniKiB Yy AianbHOCTI nignpuemMmcTtBa. |[HWi HaykoBUi Yy CBOI npausax
AOTPUMYETbCA AYMKW, LWO AiarHOCTyBaHHA — uUe MeTog abo meToauka
aHanizy cTaHy BMPOBHMYOI CUCTEMM, pPO3Mi3HABaAHHA MpPUYKH npobrem
nignpuemctea [3, ¢. 675; 57, c. 55; 262], cnoci®6 BUSBNEHHS MNOPYLLUEHb B
eKoHoMiui nignpuemctBa [60, c. 89], npunomMm BCTAHOBMEHHS | BU3HAYEHHS
O3HaK i NpuumnH gedopmauin Ta BigxuneHb ob’ekta Big Hopmu [95, c. 215];
CYKYMHICTb iHbopMaLiMHO-aHan TMYHMUX TexHosorin [118, c. 53].

[Mo-iHwomy BBaxae A. COKonoB, AkM TNymMadnTb (hiHaHCOBE AiarHOCTY-
BaHHA SK HayKy Npo ynpaBniHHA (PiHAHCOBOK AiSANbHICTIO [147], WO 3 TOYKU
30py aBTOpPIB HE € [OCTaTHbO OBGI'PYHTOBAHUM, OCKISIbKM MOHATTS «HayKa»
nepenbayae icHyBaHHS NEBHUX 1T XapakTepUCTUK, besnocepeaHbo hiHaHcoBa
AISNbHICTb Ta YNpasIiiHHSA HEIO € LWMPLIMMK 3a NpoLec AiarHOCTyBaHHS.

Ha pgymky bB.JlutBaka [103, c. 408] piarHoCTyBaHHA € yHKUIED
yNpaBniHHS, YaCTUHOK  iH(popMaUiMHOrO  aHaniTu4yHoro  3abeaneyeHHd
ynpasniHHA nianpuemcTBoM. Cxoxe Bu3Hadvae giarHocTtyBaHHSA | O. [lem’siHoBa
[56, c. 8], sika TpakTye MOro sk cnocib opradizauil ynpasBniHHA Ha OCHOBI
CUCTEMM AiarHOCTUYHUX NOKA3HUKIB.

TakoX BapTO 3ayBaXXuTW, LLIO NO3MLIOHYBaHHSA NPOLECY AiarHOCTyBaHHSA
AK  (PYHKUIT ynpaBriHHA CYTTEBO HEe CynepeynTb BIiOHECEHHI Woro Ao
cnocoby, metogy abo npunomy ananidy. Ockinbkn dopmanbHe crnoBecHe
BM3HAYEHHA «Crnocid», «metoa» abo «npunom» aHanizy 3a CeMaHTUYHUM
3Ha4YeHHAM BigoOpaxae AiMoBy CNPSAMOBAHICTL peani3auil  aHaniTUYHOI
dyHKUIT ynpaBniHHA. ToMy, Ha OyMKy aBTopiB, GesnocepeHbO cam npouec
AiarHOCTyBaHHSA OOUINBbHO po3rnagaTt Ak CKnagoBy nNpoLecy yrnpasiiHHSA.

[MigcymoByouM pesyrnbTaTi aHanidy CyTHOCTI NOHATTHA «iarHOCTyBaHHA»
Ta cnMpar4mcb Ha MeTo[, aHarnorin, HagaMmo BU3HAYEHHA iarHOCTYBaHHSA LLIOAO
aocnimkyBaHol npeameTHoi obnacti. OTxe, AiarHOCTyBaHHS  (biHAHCOBOI
Ge3nekn nignpuemcTBa aBTopu BM3HadaroTb [114, . 76] gk cknagoBy npouecy
ynpaeniHHA iHaHcoBOK 6e3nekoto, Lo nepeabavae  OLUiHIOBAHHA 11 CTaHy,
BENIMYMHN BIOXUNEHHS Big WMOro ONTUMAribHOroO PiBHA, aHania npuYnH
BMHUKHEHHSI TakuxX BigXuneHb Ta po3pobreHHs 3axofiB Lodo 3abesnedeHHs
HeobxigHOro 3anacy MiLHOCTI (hiHaHCOBOI Beanekn cyb’ekTa rocnogaptoBaHHs.

3rigHO 3 MOMOXEeHHAM CUCTEMHOrO nigxoAy, NigNPMEMCTBO € BiAKPUTORD
CUCTEMOIO 3 iepapxiyHO NoByaoBOKO (ICHYBaHHS MiANOPSAKOBAHMUX eNEMEHTIB
HWXKYOro enieMeHTamM BULLOro PiBHSA), WO CKITaAaeTbCA i3 CYKYNHOCTI YaCTUH Ta

3HaxXOAUTLCS Y MOCTIMHOMY B3aEMO3B'A3KY 3 iHLUMMU €KOHOMIYHUMW areHTamu.
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OCKiNbKA  3MiHM Yy BHYTpPILWHBOMY CcepefoBuLi NignpuemMcTBa 3a3Bu4an
3YMOBJIEHI 3MiHaMMK Yy 30BHILLHBOMY cepefoBuLLi, HeobXigHO Npu NPUUHATTI
yNpaBniHCbKMX pilleHb BpaxoByBaTW BMNSIMB Ta B3aEMO3B'SI3KM (paKTopiB Ha
BCiX piBHAX B3aemofii cyb’ekta rocnogaptoBaHHA. 3asHayeHa Ta goBefeHa
asTopamu y nigpo3ginax 1.1 — 1.4 iepapxi4HiCTb NOHATTS «piHaHCOBa be3neka
nignpuemcTea» O0BrpyHTOBYE AOLINbHICTb BUOKPEMIIEHHSA Y CUCTEMI iarHOCTy-
BaHHA (biHaHCOBOI ©e3nekn nignpuemMcTBa NiACUCTEM AiarHOCTYBaHHSA Ti CTaHy
Ha Me30- Ta MaKpPOEKOHOMIYHUX PIBHAX.

2.3. KomnoHeHmHul  cknad MexaHi3aMy  OiaeHOCmyeaHHs
¢hiHaHcoeoi 6e3neku nionpuemcmea

BignoBigdHO [0 OCHOBHUX MOSIOXEHb 3ararfibHOI Teopil cucTeM Ta
€KOHOMIYHOI KibepHEeTUKN, OIEBICTb CUCTEMWU 3HAYHOK MIpPOK 3anexuTb Bia 11
CMPOMOXHOCTI 9K OTpuMaTh npasusibHy iHdopmauito [260], Tak i 3abe3neunTun
MOBHOLHHY BHYTPILLHIO Ta 30BHiLLHIO iHbopMauinHy B3aemogito [49, c. 102].
Tomy, 3rigHo i3 3aKoOHOM HeobxigHoro pisHomMaHITTa Y. Ew6i, Taka B3aemogid
y Npoueci NporpecnuBHOro po3BMUTKY CUCTEMU CTa€ Binbll CKMNagHO, OCKINbKM
Mae 3abesneyyBaTM agekBaTHY peakuild Ha 30BHIWHI Ta BHYTPILLHI
30yploBaHHS Y NpoOLECi JOCATHEHHSA CBOI METMW.

Ak Big3Havae B. 'yxmaH y poboTi [49, c. 102], 3MeHLIeHHA po3MaiToCTi
Buxodis o6'ekta, SK MeTa YynpasfiHHS, [OocAraetbCs  30ifbLIEHHSAM
pO3MaITOCTi KepyBaHb. TOMYy, Ha [OYMKY aBTOpiB, OCKIifbKM iHdopMaLis
peanisyeTbCsa y npunmarodomy o06'ekTi yepes nos'aA3aHi 3 Hek MeBHI 3MiHU
Moro crtaHy (BHYTpiWHIX abo 3O0BHIWHIX BAAcTUBOCTEN), MNPUHLMMNN
YHKUIOHYBaHHA BIiAMOBIQHOIO MexaHi3aMy (CYKYnHICTb HayKoBO-06I'pyH-
TOBaHMUX MOJSIOXKEHb, WO OPIEHTYE AIATM neBHMM 4YumHoM [157, c. 178))
AiarHOCTyBaHHA, Ai€e34aTHICTb SKOro BMU3HAYaeTbCA SKICTHO iHGOpPMaLiMHOL
B3aemMogil, MaloTb oopMyBaTUCS 3 ypaxyBaHHAM Takux 11 oakTopiB, K OCTO-
BipHICTb [Kepena iHgopMmauil, OOUNbHICTL iHopMaLii Ta agekBaTHICTb 11
iHTepnpeTauil [268]. A oTxe, aBTopaMu 3anporoHOBAHO OO0 OCHOBHUX
BiQHECTN Taki NPUMHUMNN MeXaHi3aMy [iarHOCTyBaHHS diHaHCOBOI 6Ge3neku
nignpuemcTsa [114, c. 77]:

OieBiCTb — CTBOPEHHSA iHopmauinHoi  6asM  cuctemu  ynpasniHHA
(hiHaHCOBOI Ge3nekn nignpuemMcTBa 9K MIArPYHTS po3pobneHHs 3axofis LWwoao
3anobiraHHsa peanbHMM Ta MNOTEHLUIMHMM 3arpo3am  piHaHcoBIM  Gesneui
nignpUeMCTBa;
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afleKBaTHICTb — CYKYMHICTb iHOMKATOpPIiB Mae BigobpaaTu OCHOBHI
KiNIbKiCHI Ta AKICHI TeHOEHLUii 3MiIHM NapaMeTpiB BHYTPILWHLOIO Ta 30BHILLUHBbOMO
cepenoBuLL;

aKTyanbHICTb — MEPIOOUYHICTE OHOBJSIEHHS MNEPBUHHUX AdaHUX Mae
BignoBigaTtM MeTi aiarHOCTyBaHHS, TOOTO AaHi 3a NEBHWUA Mepiog CTaHOBNATb
iIHpOpMaLiNHY UIHHICTE JiMWwe Topgi, SKWO BOHW XapakTepusyrTb 3MiHU Yy
AisNbHOCTI gocnigkyBaHOro ob’ekta Ta CnyXaTb CUrHanom Ang MNpUrAHATTSA
YNpPaBiHCLKNX PilLIEHb;

iEpapXxivHICTb — ypaxyBaHHS B3aEMO3B’'A3KiB MignpuemcrBa sik cyb’ekta
doiHaHCOBUX BIOHOCWH;

iHTErpoBaHiCTb — A03BoONse 3abe3neunTy KOOpAWHaUilo O cucTeMmu
ynpaBniHHA diHaHcoBOK 6e3nekolo NigNnpMeEMCTBA, LLO CnpUse NigBULLEHHIO
edEeKTUBHOCTI KOHTPOMIO 3a peanisauieto NpUNHATUX pilleHb woao 6esneku
nignpuemMmcTBa sk cyb’ekta diHaHCOBUX BiHOCUH.

Ha pwuc.2.3 HaBeOeHO B3aEMO3B’SI30K KOMMOHEHTIB  MeXaHi3my
AiarHocTyBaHHA doiHaHCOBOI 6e3nekn nignpnemMcTea 3a 03HaAKOK «CUCTEMHUN
nigxiga» Ta 3 ypaxyBaHHAM BULLLEO3HAYEHUNX MPUHLNIMIB NOro OYHKLIOHYBaHHS.

MpuHyunu mexaHiamy diazHocmyeaHHs

- |_inTerpoBanicte | | [ieBiCTb | | akryambmicts | | apekeatHicTb | [ iepapxiumicts

CucmemHuli nioxio

e — - Si~ulninininininininiii—
| I '; = $QpMyBaHtlﬂ KOMMJIEKCY iHAMKATOPIB CTaHy = |
| I 5 8o iHaHCOBOI Ge3nekn Ha PpiBHI Aepxasi, z ) I
| 58—8_ perioHy, nignpuemcTea @ meToam B6araToBMMIpHOTO |
lE | ] 2 CTaTUCTUYHOTO aHanisy |
|Q I 2 28 nobynosa Mopeni AiarHOCTyBaHHA CTyneHs 3 (KopenAuinHWin aHaris, |
IZ § | 202¢ BMNMBY 3arpo3 Makpo- Ta Me30piBHIB Ha z (PaKTOpHMI aHania), I
IST 2625 | ; |Besneky  cyGekTiB  rocriofaploBaHHs S METOA, KOINEKTUBHOIO EKCTEPTHOTO |
| W % 83 @S | T |MmiKkpopiBHs i=| £ |3 OL|HIOBaHHSA; MeToaun no6yppBV| |
Y (EB E_o@® | X 3 ? y3aranbHIOIOUMX MOKa3HUKIB
= o ! o|® > oF g BM3HAYEHHA 3anacy MiuHocTi piHaHcosoi| T | £ | § CKIMaIHNX O3HaK (TaKCOHOMIYHII '
u:':.l :O: IS S58 | o |6esneku nignpremcTaa Ta oro pesepsy e>~ |8 MOKa3HWK PIBHSI PO3BUTKY); |
T S g S MeTOA CTAaTUCTUMHOTO KOHTPOIIO |
Y x2S popMyBaHHSA afeKBaTHOI HasBHOMY 3ana- g ;'KOCT'SfK(Eﬂ'TPOHbH'_KapT” '
(S 500 cy _MiljHoCTi_Ta  i1oro .e3ep5¥ nporpamu = . Wyxapray), '
8 ! Ss8L HedTpanizauii  (3aroGiraHHsl) BBy ° o Mankosa: | |
I €S-8 BHYTPILUHIX Ta 30BHILHIX peanbHUX (No- .9 nporpamysaHHsl (nauuor Mapkosa; | |
' | 88z TEHUiMHMX) 3arpo3  (biHaHCOBIN  GeaneLli = HeniHiiiHa onTUMi3aLlis) [
: | é@% © nignpuemcTea z I
| IEo |
|
| | | notpeGye 4 Lpeaniaymban |—I‘IOTp96y}OTb—4 I
L | BUPIWEHHA |

Puc. 2.3. BU3Ha4eHHA KOMMOHEHTIB MeXaHi3My AiarHOCTyBaHHSA
3a O3HAKOI «CUCTEeMHMUMN niaxig»
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BigsHaunmo, Wo BMXOOsAYM i3 CYTHOCTI 3anpornoHOBAHONO aBTopamMu
TpaKTyBaHHA,  AiarHocTyBaHHA  (oiHaHcoBol  6e3nekn  nignpuemcTsBa
nepenbayae Ak MeTy MOro MexaHiamy nigTPUMAaHHS B akTyarbHOMY CTaHi
iHbopMmaLinHoT 6a3n cuctemu ynpasniHHS hiHaHCOBOK 6e3MneKoto Nnpo 1 CTaH,
3anac MiUHocTi Ta noro peseps. LLloao cdepn sactocyBaHHA fiarHOCTYBaHHSA Y
npoueci ynpasniHHA hiHaHCOBOK Ge3nekor NianpueMCTBa, Cnif Bia3HauUTH,
LLIO MOro AOUINbHO BMKOPUCTOBYBATU NPU NPUUHATTI OKPEMUX YnpaBIliHCbKNX
piLleHb, AKi MOB’A3aHi 3 BU3HAYEHHAM | NonepeiKeHHS M NopyLUeHb CTPYKTYpU
doiHaHCOBMX BIAHOCMH MK MIAMNPUEMCTBOM Ta MOrO0 3O0BHILUHIM OTOYEHHSM,
CBOEYACHUM PO3pobieHHAM 3axoAdiB MocuneHHs edekty abo HewnTpanisauii
Aectabiniayto4oro BnnnBy B3aemMogii oakTopiB Me30- Ta MaKpOpIBHIB.

Buxogsum i3 poni giarHoctyBaHHA doiHaHCOBOI 6e3nekn nignpueMcTea B
CUCTEMI YNpaBsSiiHHA Hel, aBTopaMn CPOPMYNbLOBAHO OCHOBHI 3aBOaHHA
noro MexaHiamy [114, c. 76], BUPILLEHHS AKX CAPUATMME OOCSATHEHHIO
3a3Ha4YeHol BULLE METHU:

doopMyBaHHA KOMMSIEKCY iHOMKATOPIB OUIHIOBAHHA PIiBHA (OiHAHCOBOI
6e3nekn Ha piBHI AepxXaBu, perioHy, NignpUeEMCTBa;

nobyaoBa mogeni AiarHOCTyBaHHS CTYMNeHs1 BNSAMBY 3arpo3 Makpo- Ta
Me30piBHIB Ha 6e3neKky cyb’ekTiB rocnogaptoBaHHsS MIKPOPIBHS;

BU3HAYEHHSA 3anacy MiLHOCTI dpiHaHCOBOT Besnekun nignpMemMcTBa;

dopMyBaHHA  afekBaTHOI  PIBHIO  3anacy MILHOCTI  nporpamu
HenTpanisauii (3anobiraHHs) BNAMBY BHYTPILHIX Ta 30BHILWHIX peanbHUX
(MOTEeHUINHKX) 3arpo3 hiHaHCcOoBIN Be3neui nignpuemMcTaa.

Ak BMaHO 3 puc. 2.3, BUKOHaAHHA 3a3Ha4yeHWX 3aBhaHb MeXaHi3Mmy
AiarHOCTyBaHHA  peani3yeTbCA  4epe3  Cepito B3aEMOMNOB’A3aHUX |
HenepepBHUX Ain (PYHKLUIN), AKi peani3yloTbCs Y NeBHIN NOcnigoBHOCTI [260].
OCKiNbKN, 3 TOYKM 30pPYy CUCTEMHO-YHKLIOHANBHOrO acrnekTty CUCTEMHOro
nigxo4y, PyHKUiI po3rnagatTbCs ik poboTa eneMeHTy B CUCTEMI, MEXaHIi3M
AiarHocTyBaHHSA (hiHaHcoBOI 6e3nekn nepeabayae Taki PyHKUil:

OLHIOBaAHHS — KiflbKiCHE BM3HA4YeHHS iHAMKATOpiB hiHAaHCOBOI Ge3neku
nignpuemMcTBa Ta 1l 3anacy MILHOCTI Yepe3 nepeTBOPEHHS akTyanbHOI BXigHOI
iIHbopmauit;

aHania — BWABMNEHHSA CTPYKTYPWU i 3aKOHOMIpHOCTEN (OYHKLiIOHYBaHHS
nignpuemctBa sk cyb'ekta (iHAHCOBMX BIAHOCWMH, OOCRIAKEHHS CTIAKOCTI
cuTyauil, MOXITMBUX LWNAXIB 11 3MiHW, BUSIBNEHHS anbTepHaTuB HenTpanisauil
Aii 3arpo3 i 3poCTaHHsA 3anacy MiuHocTi doiHaHCOBOI Be3neky;
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NPOrHO3yBaHHA — BWUABMEHHS OCHOBHUX 3aKOHOMIPHOCTEW | TeHAOEeHUIn
pPO3BUTKY NiONPUEMCTBA, PErioHy, Aepxasu, nepeabavyeHHs 3MiHM YMOB |
hakTopiB LbOro pPO3BUTKY, CTBOPEHHS ©asn Ans NpUUHATTA pilleHb Woao
NigTPUMaHHA 3a40BifTbHOrO PiBHA oiHAHCOBOI ©e3nekn LWnaxomM 3anobiraHHs
abo HeunTpani3auii BNnBY 3arpo3 BHYTPILLHLOMO Ta 30BHILLHLOMO CepeoBULL.

MexaHi3m giarHocTyBaHHSA doiHaHcoBOI 6e3nekn nignpuemMmcTBa nepea-
Gayae CyKynHiCTb MOCNIAOBHUX, B3aeMoO3aneXxHux Mk cobol eTanis
peanisadii, SKi cnpAMOBaHi Ha peanisauilo y Mexax NPUHUMMIB 3a3HayvYeHnX
JOYHKLiN, BUKOPUCTOBYIOYM NEBHI METOAMN.

3 ypaxyBaHHSAM BULLEHABEOEHOro Ta BU3HaYeHuX y pobotax [75, c. 6; 93,
c.15; 118, c.145; 151, c. 14] etaniB AOiarHOCTUYHOrO nMpoLecy, MOXHa
BMOKPEMUTM TaKi eTann giarHoCTyBaHHA piHaHCOBOT Be3neku nignpuemMcTaa:

doopMyBaHHSA akTyani3oBaHOI CUCTEMW IHOMKATOPIB Makpo-, Me30- Ta
MIKPOPIBHIB;

AiarHocTyBaHHSA piBHSA Ta cTaHy diHaHcoBOI 6e3nekun NignpueMcTBa;

BU3HAYEHHA BENIMYUHU BIOXUIEHHA PO3PaxyHKOBMX 3HAYeHb iHOMKATO-
piB Bif IX ONTUMAanbHOro PiBHS;

BU3HAYEeHHA NPUYMHHO-HACNIAKOBUX 3B’A3KIB BUHUKHEHHSA 3arpoas;

BM3HAYEeHHA 3anacy MiuHocTi  diHaHcoBOl  6esnekn cyb’ekta
rocnogaproBaHHS;

aHarni3 cnpoMOXHOCTI NigNPUEMCTBA 40 3aXMCTy Ta UMOBIPHICTb 11 3MiHW;

OLJiHIOBaHHSA BNAMBY 3arpo3 Makpo- Ta ME30pPIiBHIB Ha CyB’eKTiB MIKPOPIBHS;

BU3HAYEeHHA pesepBiB LWOoA0 3anobiraHHa abo HenTpanisauil 3arpo3
6e3neui nignpnemcTtea sik cyb’ekta ¢oiHaHCOBMX BiHOCUH.

OTxe, BU3Ha4yeHi aBTOpamMu MeTa, 3aBAaHHA, NpUHUMNM Ta yHKUil
MexaHi3aMy AiarHoCTyBaHHS cTaHy diHaHcoBoOl 6e3nekn cy®’ekTiB rocrnoa-
PIOBaHHSA, MOro KOMMOHEHTU CTBOPKKTb MIAFPYHTS LWOAO pPO3PO6neHHs
MeToANYHOro 3abesneyeHHa Noro OyHKUIOHYBaHHS, 3aCTOCYBaHHA AKOro B
YNpaBniHCbKY AiANbHICTL NIANPUEMCTB CNpUATUME MiABULLEHHIO SIKOCTI
BUPOOBSOBAHMX HMMM pPillleHb WOAO 3aXMUCTy BrlaCHUX diHAHCOBUX iHTe-
peciB 3 ornagy Ha AWHaMiKy BnnvMBY CYO’eKTIB BCiX piBHIB (biHAHCOBMX
BiAHOCUH KpaiHW.
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PO3Ain 3
IDEHTU®IKYBAHHA 3ArPO3 ®IHAHCOBIV BE3MNELI NIANPUEMCTBA
3 ornsany HA AMHAMIKY Tl CTAHY HA MAKPO- TA ME3OPIBHSX

3.1. KomnnekcHuti Memodu4Huli nidxio Ao diaczHOCcmMyeaHHsI cmaHy
¢hiHaHCcoe80i 6e3neKu NPomMucs1I08020 ninpuemMcmea

B ymoBax HecTabinbHOCTI €KOHOMIYHMX MPOLECIB Ta 3aroCTPEHHS
KPM30BUX SABULL, Yy CBITi BUINIOMY Ta B YKpalHi 30KpemMa ynpoAoBX OCTaHHIX
pokiB Bce 6inbWwol akTyanbHOCTIi HabyBalwTb npobrnemn o6’ eKTUBHOrO
OUiHIOBAHHSA PpPIBHA diHAaHCOBOI ©e3nekn nignpuemcrea, WO CnpuUsaTUME
NiABULLEHHIO afeKBaTHOCTI peakuii Ha donyKTyauil 30BHILLHBOro cepenoBuLLa.
[MpoTe, 3 ogHoro 6oKy, N OoCi He iCHye BiANOBIAHOI OMiUiMHOI MeToAuKK, a 3
IHWOro — BITYU3HSAHI HAyKOBLi HE MNPOMOHYKTb (HE OOAEPXYHTbCH) €OUHOI
TOYKM 30pYy LWOOO Mniaxody OO 1 OUiHIOBAHHSA, 3aCTOCOBYHTb Pi3HOMAaHITHUN
nepersiik NOKasHUKIB Ta KputepianbHUX 3Ha4YeHb.

3 MeTol yOOCKOHaNeHHA MeTOAMYHOro 3abesneyeHHst LWOoAo AiarHoCTy-
BaHHSA oiHaHCOBOI Be3nekn cyD’eKTiB rocnogaptoBaHHA HEOBXIOHO y3aranbHUTK
HasBHI Nigxoan 3 METOK BU3HAYEHHS IX OCHOBHUX HEOONMIKIB Ta nepesar.

Cnupatoyncb Ha 3anporoHOBaHi aBTopaMu y nNigpo3gini 2.3 npuHUUnu
AiarHocTyBaHHA cTaHy ©e3nekn cy6’ekTiB gpiHAHCOBMX BIOHOCWH Ta aHania
nitepaTtypHUX pKepen LWoAo o3HayeHol npobnemaTukn [6; 23; 24; 44; 46; 47,
65— 67; 80; 99, 111; 120; 122; 160; 167; 193], nopiBHOBaTK ICHYHMiI
MeTOAMYHI NiAXoan AOLUISTbHO 3 Orfsay Ha Taki Kputepit:

1) o6rpyHTYyBaHHA BUOOPY CUCTEMW YACTKOBUX MOKA3HMKIB OLiHKOBAHHSA
piBHS (piHaHcoBOI 6e3nekun NignpUeEMCTBa;

2) BUBHAYEHHA  KpuTepianbHUX 3HaA4YeHb YacCTKOBMX  MOKa3HUKIB
OLiHIOBaHHSA piBHS hiHaHCOBOI 6e3nekn nignpuemMcTBa;

3) hopmyBaHHs  iHTErpanbHOI  OUiHKKM  piBHA  dhiHaHCOBOI  ©e3neku
nianpueMCTBa;

4) HasiBHICTb AKICHOI LUKanM BU3HAYEHHs CTaHy iHaHCOBOI Gesneku
NianpUEMCTBA;

5) BU3HA4YEHHA 4acoBOro TepMiHY OUiHIOBaHHA CTaHy piHaHCOBOI
6e3nekn NignpMeMCTBa;

6) MOXNMBICTb NPOrHO3yBaHHA CTaHy doiHaHCOBOI Be3nekn
nignpuemcraa.

Y Tabn. 3.1 HaBegeHa y3aranbHeHa MOpPIBHSANbHA XapaKTepucTuKa

ICHYHOUMX METOAIB OLiHIOBaHHSA piBHS doiHAHCOBOI 6e3nekn nignpnemMmcTea.
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Tabnuuyga 3.1

MopiBHANBbHA XapakTepucTUKa MeTOAMYHUX NigxoaiB
Loao OuiHIBaHHA piBHA piHAaHCOBOI 6e3neku nignpmemcTea

KpuTepin NopiBHAHHA

ABTOp, AXepero 11213lal56

+
+

AnekcaHgpos |., Opnosa €., lNonossH O. [6, c. 12—19]

Bnank I. [23, c. 121-148] - | = —_ |+ 1 =

BoroHukonoc H. [24, c. 36—-41]

+|+

+
leeup B., Kusaum M., Knebanosa T. [122, c. 156-208] + | -

+|+ |+
|
+ |+ |+ ]|+

opsauesa K. [44, c. 35-64]

MpuHiok H. [46, c. 31-35]

Mpuwko H. [47, c. 112-115]

I

+

I
+|+ |+

+

I

€saokimoB ®., MisiHa O. [65, c. 17-25]

€saokimoB ®., PabkiHa I. [66, c. 16—19]

€nigpaHos A., NnactyH O. [193, c. 78-93]

+|+]1
+
+ |+ |+ |+
+| 1
I |1
+1

€pmowueHko A. [67, c. 7-12]

Innawenko C. [80, c. 12-20]

|
+|+
+ 1
+
|

|

Kpakoc HO., Cepuk H. [99, c. 9-11]

MapueHko O. [111, c. 269-275]

+|+
|
+ 1

Mikynina M. [120, c. 10-12] — | +

+ | —

Pesepuyk H. [160, c. 10-12] N

++|+]1

CeprieHko €. [167, c. 37-40] — | + + | —

+

Ak BMAHO 3 Tabn. 3.1, OAHI€E0 i3 rPYHTOBHILWLNX POBIT WOA0 PO3B’A3aHHA
npobnemn ouiHOBaHHA diHaHCOBOI ©e3nekn €K CKnagoBoOi €KOHOMIYHOI
6esnekn € OOCniopKEHHA Takmx HaykoBLUiB, sik B. leeub, M. Kuaum, T. Kneba-
HoBa [122], B sIKOMY MpPOMNOHYITbCA METOLOSIOrYHI 3acagn cuctemun i
ynpaBriHHA Ha KOXHOMY piBHi iepapxil ekoHoMiku YKpaiHu. [lepeBaru
MEeTOANYHOro 3abe3neyveHHs, 3anponOHOBAHOMO y 3a3HadeHin poboTi [122,
c. 156-208], nonsaratoTb y 3acToCyBaHHi MeToaiB GaraToBMMIpHOro craTtuc-
TUYHOrO aHanidy sk nigrpyHTa bopmMmyBaHHA akTyanbHOI iHopMauinHol basn
LLIOOO BUPILLEHHS iCHYHOUMX Y gocnimkyBaHin cdepi npobrnem Ta po3pod-
NEeHHA KOMMNIeKcy MoAenen OuUiHBaHHA, aHarnidy Ta NPOrHo3yBaHHSA CTaHy
iHaHcoBol ©6e3nekn pocnigkyBaHux cyO’ekTiB. Biggatoum  HanexHe
aHanisoBaHoOMy [OCIIIKEHHIO, 3ayBaXXMMO, L0 3a3Ha4yeHi HaykoBLi He
30CepepKyloTb yBarM Ha BCTAHOBJSIEHHI Ta OLiIHIOBaHHI B3aEMHOro BMNUBY
cyb’eKTiB Makpo-, Me30- Ta MIKPOPIBHIB, O, HA OYMKY aBTOpiB, YHEMOXIIMB-
NOE HafaHHA KOMIMMEKCHOro BWCHOBKY LWOAO CMPOMOXHOCTI nignpuem-
HULBbKMX OOMHULUb 3axuwatn iHaAHCOBI IHTepecn B YMOBax MNOCUITEHHS

KPpU30BUX ABULL,.
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OJewo 3 iHworo ©0Ky nigxoanTb OO0 BUPILLEHHS AOChioXyBaHOI
npobnemn |. bnaHk [23 ¢. 121-141], 9KMin NPOMOHYE CUCTEMY aHanisy, Lo
MICTUTb FOPU3OHTaNbHUW, BEPTUKANbHUN, MOPIBHANBHUN, iHTErpansHun Ta R-
aHaniau. Kpim TOro, y 3anponoHOBaHOMY HMM MeTOAM4YHOMY niaxoai
HaronowyeTbCA Ha BaX/MBOCTI ypaxyBaHHA (aKToOpiB  30BHILUHLOIO
cepegoBuwa nNpsAMoro Ta Henpsamoro BrnvBy. [lpoTe, HesBaakun Ha
AOCTaTHbO LLUMPOKMIA acrnekT MeTOAMKN, BOHa MICTUTb NEBHI HEOONIKN, a caMe
6asyBaHHA 11 Ha (pikcoBaHOMY Habopi BenuKOl KifbKOCTi MoOKasHuKiB 6e3
0Or'pyHTYBaHHSA KpUTEPIIO 1X BiAOOPY Ta BUKOPUCTAHHI HOPMAaTUBHUX 3HAYEHDb
i3 3apyOikHMX mMeToauK. Pasom 3 UuM, pe3ynbTaTOM OLiHIOBaAHHA €
diHaHCOBUW CTaH NIANPUEMCTBA, SIKMA XOo4va M Bigobpa)kae MeBHOK MipOto
3axuLWEeHICTb Moro iHaHCOBUX IHTepeciB, NpoTe He [O03BONSE BUMIPATU
AonycTuMi 6e3neyHi KONMBaHHS Takoro CTaHy.

[MpoBeaeHU aHania MeToAuYHOro 3abesnevyeHHs1 O03BoNse 3podutn
BMCHOBOK, LLO MNepeBaxHa KiNnbKiCTb HaykoBuUiB (amB. Tabn. 3.1) npwu
BU3HAYeHHi piBHA diHaHCOBOI 0e3nekn 6a3yeTbCsd Ha BUKOPUCTAHHI
y3ararnbHIOYMX MOKA3HUKIB, 3arieXXHO Bi SKMX BU3HAYa€ETbCA BignosigHa
sKicHa Xxapaktepuctuka. [poTe cnig Big3HaunTtn, wo H. MpuHok [46, c. 40],
®. €saookimoB [65, c. 16, 17; 66, c. 13], O. MisiHa [65, c. 16, 17] Ta |. Ps6-
KiHa [66, c. 13] y TeOpeTUYHNX OOCHIIKEHHAX PO3PI3HATb NOHATTS «iHaH-
coBa 6e3neka» Ta «iHaHCOBa CTiINKICTb», ane ouiHIBaHHA 3BOAATb NuLle 4o
BU3HAYEHHSA PiBHS OCTaHHbLOI.

Tak H. 'puHiok y poboTi [45, c. 163, 164], Biga3Hadae, wWo ysarani-
HIOYMM MOKa3HWKOM PpPIiBHA (piHaHCOBOI ©e3neku NignpueEMCTBaA, OKpIM
nokKasHuka goiHaHCOBOI CTIMKOCTI, Cnig, BBaXKaTu MNoKasHMK 3anacy ¢iHaHCOBOI
MILHOCTI 9K MexXy Knoro diHaHcoBoi 6esneku. [Npu uboMy aBTOp npadi
BU3HAYaE 3a3Ha4YeHe MOHATTS SK MOXIMBUA OBCAr 3MEHLLEHHA BUPYYKN Bif
peanisauil npoaykuii 6e3 cyTTeBol WKOAM ANs MOro (piHaHCOBOro CTaHy 3a
YMOBMW MOripLeHHA PUHKOBOI KOH'FOHKTYPU YK 3a iHWNX yCKnagHeHb. [poTe, Ha
AYMKY aBTOpiB, Takui Niaxig € 3aHaaTo BY3bKUM, OCKINbKM 3i BCIET CYKYMNMHOCTI
dpakTopiB  3MILHEHHA  CTyMeHs  3axuULEHOCTi  (piHaHCOBUX  IHTepeciB
BPaxoBYETbCS NuLle SKiCTb 36yTOBOI MOMITUKA. 3 Ornsay Ha BU3HAYeHi BUau
3arpo3 goiHaHCOBIN 6e3neui, WO MOXyTb BMHMKATM Ha Makpo-, Me30- Ta
MIKpPOPIBHAX, BiA3HA4MMO, LLUO 3a YMOBM BapilOBaHHA TiNbKM BUPYYKOK Bif,
peanisauil npoaykuil NignpueMCTBO He 34aTHe peanisdyBaTu CBOI iHTepecu, a
OTXXe 3a3Ha4YeHUN MOKa3HUK He MOXe BUKOPUCTOBYBATUCA SIK NMOKA3HUK PIBHSA
diHaHCcoBOI 6e3nekn.
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Cnig Big3HaunTh, WO neBHi HaykoBui (amB. Tabn. 3.1) He NPOMNOHYHTb
y3aranbHIOYMA MOKa3HUK, a NpU BU3HA4YeHHi piBHA (oiHaHCOBOI Ge3nekn
Ga3yloTbCA Ha ChiBCTaBfIEHHI [OCArHYTOro pPIiBHA MNOKa3HUKIB 3  MOro
ONTUManbHUMWN 3HaYeHHAM. Takunh nigxig, 3 ogHoro ©OOKy, [O03BONseE
BU3HAUMTM «cnabki micus» y OisnbHOCTI cyb’ekTiB rocnogaprtoBaHHS, WO €
NO3UTUBHUM MOMEHTOM, ane 3 iHWOro — He HaZae 3aranbHoro ysBrieHHs npo
CMPOMOXHICTb 0 3axMCTy (piHAHCOBMX iHTepeciB cyb’ekTa nignpMeMHULUTBA.

[MpakTn4yHum Qoceig AianbHOCTI YKpPalHCbKMX NiANPUEMCTB LEMOHCTPYE,
O BIOCYTHICTb nonepeakyBaribHOI peakuii Ha 3MiHW LBUAKOMIHIINBOIO
cepenoBuia (PyHKLIOHYBAHHS YHEMOXIUBITOE 1X €(PEKTUBHUIA PO3BUTOK. 3
ornagy Ha ue BaXUBMM acrekToM MeTOAMYHOro niaxony AiarHOCTyBaHHSA
cTaHy iHaHcoBol 6e3nekn cyb’ekTiB iHAHCOBUX BIAHOCUH MIKPOPIBHSA
MalTb CTaTu SK IHCTPYMEHTU OMNepaTUBHOIO BIACTEXEHHA «Crabkux
curHaniB» 3arpo3s piHaHcoBi 6e3neui, Tak n iIHCTPYMEHTU KOPOTKOCTPOKOBOIO
Ta JOBrOCTPOKOBOIrO NPOrHO3yBaHHA 11 CTaHYy.

PesynbTatn nposegeHoro aHanisy (gue. Tabn. 3.1) ceigyaTb, WO Xo4a
H. l'pnwko [47, c. 113] n Haronowye Ha BaXJIMBOCTI ypaxyBaHHA KOPOTKO-
CTPOKOBOIO MOripLIEHHA 3Ha4yeHb MOKa3HWKIB CTaHy dhiHaHCOBOI Ge3neku,
NpoTe He BKa3ye MexaHi3aMn po3ni3aHaBaHHSA NPUYMH TAKOro MoripLIeHHS.

Omxe, aHania N ysaranbHEHHS JliTepaTypHUX MKepen LO03BOSISE OiNTu
BMCHOBKY, WO OBinblWiCTb ICHYHOYMX METOAMK [PYHTYETLCA Ha NpUHLMNax
NOPIBHSIHHA  pPO3paxOBaHMUX 3HA4YeHb KOeIUiEHTIB i3 BCTAHOBIIEHUMMU
HopMatTMBamu, €Ki 6ynn BU3HAYeHi IHO3EMHUMM HAYKOBUSMW Ta, SK
NiOTBEPAXXYE TMpPaKTUKa, He BPaxOBYHOTb OCOOMAMBOCTI (PYHKLIOHYBaHHS
YKpalHCbKMX cyB’eKTiB rocrnogaptoBaHHs (oM. Tabn. 3.1).

Y HaykoBiW niTepaTypi OCTaHHIX pPOKiB y4eHi [6, c. 15; 24, c. 40; 46, c. 36;
167, c. 39] aKTMBHO HarorowylTb Ha BaXMBOCTI ypaxyBaHHA rasy3eBux
ocobnmBocTen NignpPUEMCTB, CTagil 1X XUTTEBOrO LUMKIY Ta cTpaTerii po3BUTKY
MNpY BCTAHOBIEHHI KpuTepianbHMX (MOPoroBnx) 3Ha4eHb sk 6a3n ons BUSHAYEHHS
piBHS 1X (piHaHcoBOI ©e3nekn. OgHak, HanyacTiwe, KpuTepianbHi 3Ha4YeHHS,
HaBedeHi B aHanizoBaHWx HaykoBux nybnikauisx [80, c. 14; 193, c. 84, 85],
BiQNOBIgAOTh 3arasnibHOBIAOMUM HOpMaTMBaM Ta B YMOBax BUCOKOI MiHIMBOCTI
YMOB (PYHKLIOHYBaHHS He MOXYyTb OyTM ogHakoBUMW AOnNd YCiX CyO’eKTiB
oiHaHCOBUX BIOQHOCKWH, @, OTXe, U BUKOPUCTOBYBATUCA AK €TaroH NOPIBHAHHS.

BigsHauMmo, WO OCKiNbKM  AisnbHICTb  cyB’ekta  rocnogaproBaHHSA
XapakTepunsyetbca 6e3niyyo  pisHOMaHITHUX MNpOLECiB, BMHMKAeE noTpeba
ypaxyBaHHS 3HAYHOI KiNbKOCTI MOKa3HWUKIB NMPY OLHIOBaHHI CTaHy iX diHaHCOBOI

oe3neku.
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3aranbHoBIiAOMMM € TOW PaKT, WO SKICTb CGOPMOBAHOI CUCTEMU
NOKa3HWUKIB ONA NpoBeAeHHA OUiIHIOBaHHSA PI3HWX acnekTiB OyHKLIOHYBaHHS
€KOHOMIYHUX areHTiB BM3HAYa€E N SKICTb YNPaBfliHCbKUX pilleHb. 3BaXkatouu
Ha UuUe, nepenik MNokasHWKIB Mae O6’ekTMBHO Ta BcebiYHO BigobpaxkaTtu
npouecw, Wo BiadyBaloTLCSA HE TiNIbKM Yy BHYTPILLHLOMY cepefoBULLi CyD’ ekTiB
rocnogaptoBaHHd, a M YypaxoByBaTW 3MiHM Ta BMAMB 1X 30BHILLUHLOIO
OTOYEHHH.

IHpopmaLinHa 3akpuTICTb (PYHKLIOHYBaHHA €KOHOMIYHWX areHTiB, Lo
yCKnagH€e aHarni3 BnanBy 30BHILLHIX 3arpo3, 3 ogHoro 6oky, Ta oybntoBaHHSA
BHYTPILWHbLOK HpopMauinHo ©a30i0 TUX caMuUX achekTiB AOisnbHOCTI, 3
iHWoro, noTpebyTb BU3HAYEHHS BHYTPILWHIX 3B'A3KIB MK  O3HaKaMu
AOCHioXXyBaHOro MNPOLECY LSXOM BWUAINEHHA MEHLUOT KinbKOCTi  BinbL
IHONKaATUBHUX DAKTOPIB.

Cnig 3ayBaxutu, Wwo y b6inbLliocTti metoaumk [23, ¢. 125-137; 65, c. 21, 22;
99, c. 9, 10; 193, c. 81-85; | HaBegeHO NEeBHWUW Nepesiik XapaKTepUCTUK
diHaHcoBOI 6e3nekn nignpuemcTea. [pote dikcoBaHUM Habip NokasHukiB, 6e3
OOrpyHTYBaHHA KpUTEPItO X BigBOpy, Ha OYMKY aBTOpIiB, HE MOXe 00’€KTUBHO
BigoOpaxaTu eKOHOMIYHI NPOoLEeCH LUBUOKOMIHIIMBOrO cepeaoBuLLa.

Tak, H0. Kpakoc ta M. Cepuk y poboti [99, c. 9, 10] BnoKpemntoTb 5
rpyn MoKasHMWKIB, LLIO XapakTepusyloTb MepcoHas, peHTabenbHIiCTb, (iHaHCH,
BUPOOHMLUTBO Ta AINIOBY aKTMBHICTb, OBGrpyHTOBYHOUM IX TuUM, L0
NiONPUEMCTBO — LE UiIICHMA opraHisauinHo-aaMiHICTpaTUMBHUA  OpraHiaMm, B
SAKOMY YCi cpepn 3HaAXoOsATbCs Y B3aEMO3B’A3Ky. [1poTe, Ha OyMKYy aBTOpiIB,
TakMh nepersik 4YacTKOBUX MOKA3HWKIB € 3aHaATO LUMPOKUMM Ta BKIIOYaE 3auBi
MOKa3HWKK, LLO BigobpaxatTb CTaH iHWWX CKIagoBMX €KOHOMIYHOI ©esneku
(kagpoBy, IHBECTULINHY, BUPOBHUYY Ta iH.).

[HWOI TOYKM 30py AOTPMMYKOTbCA aBTopu poboTtn [65, c. 21, 22],
cdopmoBaHa iHGopmaLinHa 6asa sKMX € OELLO 3BYXKEHOK, OCKINIbKM Xapak-
Tepusdye abo giHaHCOBY CTiNKICTb, ab0 e(PeKTUBHICTb BUKOPUCTAHHS PECYPCIB.

3aranbHUM HeAOMIKOM 3a3HadYeHuxX MeToauk € Ton dakT, wo BinbLwicTb
aBTopiB (amB. Tabn. 3.1) He BuW3HaA4yae Kputepil POpMyBaHHSA CUCTEMM
MNOKas3HWKIB Ta MeToau 1ix Bigbopy. Kpim TOoro nepenik nponoHOBaHWMX
NOKasHWKiB € cTabinbHMM, a TOMy B YMOBax BMWCOKOI AWHAMIKM CTaHy
30BHIWWHLOIrO cepefoBulla  (OYHKUIOHYBAHHA  MNIANPUEMCTB HE  MOXe
aflekBaTHO Ta akTyasibHO BigobpaxaTtn cTaH ix piHaHCOBOI Be3neku.

Takum 4YMHOM, BIOHOCHO 3arponoOHOBaHUX Yy MeToAuKax CUCTeEMU
MOKa3HWKIB Big3HaA4YMMO, WO Yy OGinblOCTi BMNAAKiB BOHW XapakKTepusyrTb
diHaHCOBY CTIMKICTb NiANPMEMCTBA, a He piBEHb MOro (piHaHcoBOI Be3neku, Ta
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He 3aBXaM [O03BOSIAIOTb BpaxyBaTW OCOBMMBOCTI (PYHKLIOHYBAHHS MNEBHUX
ranysemn Ta yKpalHCbKOI €EKOHOMIKM Y LISIOMY, i KifIbKICHO OLIHUTK BB 3arpo3
MaKkpo- Ta Me3ocepeaoBuL, Ha Be3neYHICTb cTaHy Cyb’ekTa MiIKpOpPIBHS.

Omxe, BuLLe3a3Ha4yeHe oOrpyHTOBYE HEOBXIOHICTb PO3POBSIEHHA KOMIM-
MIeKCHOro nigxoay OO AiarHOCTyBaHHSA 0Ge3neku nignpuemcrBa sik cyb’ekta
diHaHCOBUX BIAHOCKMH. TexHOMOrilo peanisauil Takoro nigxody, SKUM
po3pobrieHo aBTOpamMn OOChiAXeHHs, nogaHo Ha puc. 3.1.
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Puc. 3.1. TexHonorisa giarHocTyBaHHS piBHA piHaHCOBOI 6e3neKku
cy6’eKkTa rocnogaproBaHHA Ta il 3anacy MiLHOCTI
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Ak BungHO 3 puc. 3.1, nepwmm eTtanom pfiarHOCTyBaHHSA piHaHCOBOI
Ge3nekn nignpuemcTBa aBTOpPaMU MPOMOHYETbCA BU3HAYUTM  MpoLEC
akTyanisauii iHopmMauinHoi 6asn giarHoctyBaHHA dbiHaHCOBOI 6e3neku
nignpueMcTBa Ta BUSIBNIEHHSA 11 NaTEHTHMX CKIagoBUX.

3Baxaw4un Ha Te, WO (YHKLIOHYBAHHS >XOOHOrO MeEXaHi3aMmy, a TuUM
Ginblue MexaHiaMy fiarHOCTyBaHHA Oyab-AKOl 3 TAHOK EKOHOMIYHOT CUCTEMM,
HeMoXnunBe 6e3 HanexHol iHopmauinHol 6a3n Ta BpaxoBYHOUM TaKi rONOBHI
BNacTMBOCTI iH(popMalii, 9K MOBHOTA, akTyamnbHICTb W aAeKBaTHICTb,
3a3Ha4ynmmo, Wo ocobnueoi yBarn notpebye iHpopmauinHa 6asa giarHocTy-
BaHHA piBHA piHaHCOBOI 6Ge3nekn nignpuemMcTBa, ska Mae MICTUTK
MiHIManbHWN, ane AocTaTHIN Habip NOKa3HUKIB ANA HaJaHHS XapakTepUCTUKK
il peanbHOMY 00'€KTMBHOMY CTaHy Ta yxBasieHHs1 e(PEKTUBHUX pilLEHb.

3.2. Akmyani3auyis iHgpopmauiliHoi 6a3u OdiacHOcmyeaHHs!

¢iHaHCcoeoi 6e3neku nionpuemcmea

3 ypaxyBaHHAM nMpUHUMMIB | PYHKUIN [OiarHOCTyBaHHA, Wo 6ynu
3anpornoHoBaHi asTopamMn Yy nigpos3gini 2.3 MoHorpadii, po3rnsgaHemMo
MeToanyHe 3abe3nevyeHHs1 03Ha4YEeHOoro npoLecy.

Mepw 3a Bce, akTyanisauja iHgopmauinHOl 6a3n aiarHoCTyBaHHS 6e3neku
nignpyemcTBa nependadae opMyBaHHSI CyKYMHOCTI MOKa3HWUKIB, LLO XapaKkTepu-
3yl0Tb aHanisoBaHU npouec. BiasHaumMmo, L0 Taka CyKyrnHiCTb Mae byaysaTtucs
Ha NPUHUMNAX CUCTEMHOCTI, TOBTO YCi MOKa3HMKN € B3aEMOMOB’A3aHNMWN, ane He
Ay6niolYMMn OAMH OAHOrO, WO [03BOMUTL B MOBHOMY 06Cs3i Bigobpaxatu
pearnbHi npouecn Ta saBuwa YHKUOHYBaHHA cyb’ekta rocrnogaptoBaHHA Yy
cuctemi piHaHCOBUX BIQHOCKH.

AHania metognyHoro 3abesneyveHHsi, No4aHOro y HaykoBmX nyonikauisix,
NpUCBAYEHUX OOCMigKyBaHin npobnemi [23, c. 125-137; 65, c. 21, 22; 99,
c.10; 122, c. 163; 193, c.81-85; ], possonvB CcOPMYBaTU CYKYMHICTb
MOKa3HWKIB, 32 SKAMW MOXe NPOBOAUTUCH [iarHOCTYBaHHA CTaHy (PiHAaHCOBOI
6e3nekn nignpuemcTtea (Tabn. B.1).

Micna nobygoBu cCUCTEMM MNEPBICHUX XapaKTepUCTUK  iIHAHCOBOI
6e3nekn nignpMemcTBa, 3 OrMs4y Ha noganblli OOCAIOXEeHHs MeTogamu
GaraToMipHOro  CTaTUCTMYHOrO  aHanisy AouifibHMM €  NPOBEAEHHS
nonepeaHbOro aHanidy gaHux Ha iCHyBaHHA «BUKMAIB» (rpybux NoMusiok) Ta
NignopsaKyBaHHS HOpPMasibHOMY 3aKOHY po3rnojiny.
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BigsHauMmo, WO BUMHUKHEHHS TaKkUX «BUKMUAIB» OBOYMOBOETHCS
HecTabINbHICTIO cepefoBuia (OYHKUIOHYBaHHA nignpuemMmctea. HeKoHTpo-
NbOBaHi Hacnigkn (HETUNOBI 3HAYEHHS Y AMHAMIL XapaKTepPUCTUK piHaHCOBOI
6es3nekn nignpnemctea) TMx abo iHWKX Ain rocnogapooymnx cyd’ekTiB HOCATb
KOPOTKOCTPOKOBUIM i BUMALKOBUA XapakTep. BukopuctaHHA gaHux, oTpuma-
HMX 3a TakuMx YMOB, AN NPOBEAEHHS [OOCHIAKEHb i3 3aCTOCYBaHHSAM
HepobaCTHUX CTAaTUCTUYHUX MeToAiB BaraToBMMIPHOrO aHanisy, HandacTiwe
NpU3BOaUTL OO0 OTPUMAHHA HEKOPEKTHUX pe3ynbTaTiB, SKi He BigobpakatloTb
TeHOEeHLiI pO3BUTKY MEBHUX EKOHOMIYHUX SIBULL, Ta NPOLLECIB.

[MepeBipka 3Ha4yeHb CHOPMOBAHOI CUCTEMM MEPBICHUX MNOKA3HUKIB
diHaHcoBOl 6e3nekn Ha 6a3i CTaTUCTUYHMX OaHUX WoAo  AisiNbHOCTI
21 nignpuemctBa MaluMHOBYAIBHOI NPOMUCNOBOCTI XapKiBCbKOro perioHy 3a
1997 — 2008 pp. (nepenik nMignpueMcCTB, WO AOCHIOXYHOTbCSA, HaBeOeHO Y
Tabn. B.2) BigbyBanacs 3 BukopuctaHHam kputepiie MAD, [likcoHa, 'pabca,
CwmipHoBa—I pabca Ta TitbeH—Mypa [45, c. 3—7; 54, c. 73—77; ]. Y pe3synbTaTi
uiei npoueaoypu 6yno oTpuMmaHO ofgHopigHy BMOBIpKY AaHux, sKky 6yno
NOKMageHoO B OCHOBY MPOBEAEHHS MnojanblumMx npoueayp TPeTboro etany
KOMMnekcHoro nigxoay. BignosigHicTe Uiel BUBIpKM HOpPManbHOMY 3aKOHY
poanoginy [45, c. 7-9; 54, c. 59-61; ]| nepeBipanacs 3a kputepigsmu Konmo-
roposa—CwmipHoBa, Jlinidpopca Ta Wanipo—Yinka. 3actocyBaHHA UuMX MNpoLe-
Ayp A03BOSMIAMNO  YCYHYTU BMSIMB BUMaAKOBUX (HEKepoBaHWX) MpoLeciB Ta
ABULY, PYHKUIOHYBAHHA NIANPUEMCTB Ha BU3HAYEHHS 3aranbHUX TeHOeHUIn
AvHaMiku X cbiHaHcoBOI 6e3neku.

Moganblia peanisauis KOMNIeKkCHoro nigxony nepegbadvae 3acTocyBaHHS
GbaKTOPHOro aHanisy sk OgHOro 3 HamOinbl pe3yrbTaTUBHUX, SK Ha OYMKY
aBToOpiB, MeToAiB BaraToBMMIPHOrO CTaTUCTMYHOro aHanisy [137, c. 95-111],
SIKMW O03BOSISIE HA OCHOBI KOPENALUIMHNX 3B’A3KIB MiXK HaCTKOBMMW NOKa3HUKaMW,
LLIO XapakTepusyloTb CTaH (piHaHCOBOI 6Ge3nekn cy©’ekTiB rocrnogaproBaHHs,
YTBOPIOIOTLCA HOBi arperoBaHi MokasHuUKM — pakTopn, WO BigobpaxatoTb
OCHOBHI TEHAEHLLT ANHAMIKW T PiBHS.

BigsHaunmo, o BMOip MeToay akTyanisauii iHdbopmauiHoi 6a3n npouecy
AiarHocTyBaHHS (piHAHCOBOI ©e3nekn NigNPUEMCTB I'PYHTYETBCS Ha TOMY, LWO
paKTOpHUW aHani3: [03BOMsE MOCTIMHO YTOYHIOBATU CKMad MOKa3HWUKIB, LUO
XapakTepusyloTb CTaH doiHaHCOBOI Oe3neku nignpueMCTB B YMOBaXx LUBMAKO-
3MIHHOrO TpaHCcOpMaLUiMHOIrO CepeaoBuLLa; He CrOTBOPKE CTaTUCTUYHY
iHpopmauito i [o3Bonsie 3pobuTv HayKOBO OOIPYHTOBaHI BUCHOBKW; CUHTE3YE
CUCTEMY 3HAYYLLUMX MOKA3HMKIB, LU0 MpUTaMaHHi 3arafilbHUM TEHAEHLUIAM pPiBHSA
hiHaHcoBOI 6e3neku nignpuemctsa [216, c. 20].

58



OcHoBHa mMofenb hakTOpPHOro aHani3y € MiHiINHOK Ta Mae Taknin BUrNAaa,

Yi=agjF1 + agF, + agFs +.....+ gjF + V,,
npe Fqi, Fo, ..., Fi — dpakTOpM, WO BM3HAYAOTb CUCTEMATUYHY Bapiauito Ta
KOpPEenAUIMHNA 3B'A30K MK HUMMU;
ajj — pakTOpHi HaBaHTa)KEeHHS Ha MOKa3HWKMK,
V; — xapakTepHi akTtopu, L0 BPaxoBYyOTb Bapiaulilo, Aka He
NOACHIOETBLCA 3aranbHUMK doaktopamum [137, c. 95, 96].

Cnig Big3HauMTK, WO (GAKTOPHI HAaBaAHTAXKEHHS1 XapaKTepu3ytoTb TiICHOTY
3B'A3KIB MK 4aCTKOBMMW O3HakaMy Ta dpaktopamu, Mpy YoMy 3B'A30K
BBaXKAETbCS ICTOTHUM, SKLLO NapHUA KoemilieHT kopensauil € 6inbwmnm Hix 0,7.
3Baxkaloum Ha 3a3HadeHe, NepLUmin (PakTop NOSICHIOE MaKcUMaribHy 4YacTKy YCiel
MIHIMBOCTI O3HaK, WO YBIMWMAW A0 MOro cknagy (NpoueHT MOBHOI Aucnepcil
€ MakCcuMarsbHMUM), OPYrn — MakcumarbHy 3 Ti€l, WO 3anuwanack i T. 4.

O6rpyHTyBaHHSAM 4uncra doakTopiB, WO 6epyTb yyacTb Yy noganbLiomy
AOCHiIKEeHHI, € TON (oaKT, WO HACTynHUA (PakTop He € AO0CTaTHbO iHJOop-
MaTUBHUM LWOAO (PYHKUIOHYBAHHA EKOHOMIYHWX CUCTEM, OCKIfIbKM MOSACHKE
MEHLL HiK 5 BIACOTKIB MIHSIMBOCTI (PO3KMA 3HA4YeHb MMOKAa3HWUKIB CYTTEBO HE
3MIHIOETBCS NPWU 3MiHI 3Ha4YeHHs hakTopa). [o hakTopa BKNtoYaoTb 3MiHHI, SKi
MalTb HambINbll 3Ha4ylli 3Ha4YeHHs koedilieHTiB kopenauil 3 ¢akTtopom,
3anexHo Big 40ro HagaeTbCs MOro eKOHOMIYMHa iHTepnpeTauis [137, c. 109].

TakMM YMHOM, CKOPOYEHHS MPOCTOPY O3HaK, LLO OMUCYKTb LOCHIOXKY-
BaHe sABUWE MeTodamMun (PaKTOpHOro aHanisy, [OO03BOJISE BU3HAYUTU
HaMICTOTHIWI pUCK, SKIi XapakTepu3ylTb OB'€KT Ta NaTeHTHi 3B’A3Ku, Lo
BigoOpaxaTb BHYTPILLHI MeXaHi3MW1 NOro (PyHKLIOHYBaHHS.

3 ornagy Ha GaraToiTepaTMBHICTL 3aMpPONOHOBAHOMO MeTody Ta 3 METOH
onTumi3auii, yci HeobxigHi po3paxyHku O6yno peanizoBaHO Yy MaKeTi
STATGRAPHICS CENTURION XV.

BigsHaumMmo, WO nepBuHHI pe3ynbTatn (pakTOpPHOro aHanisy aosenwu,
WO Ha cy4YacHoMy eTtani (PyHKUIOHYBaHHA NIiANPUEMCTB He BCi MOKa3HUKU
OL{iHIOBaHHS piBHS iX 6e3nekun sik cyd’ekTiB (piHaHCOBUX BiAHOCUH € AOCTaTHbO
iHpopMaTBHUMM Ta akTyanbHUMKU (haKTOpHE HaBaHTaxeHHa < 0,7), a, OTXe,
Taki MOKa3HMKK, SIK KoeqiliEHT LWBMAKOI NiKBIAHOCTI, peHTabenbHICTb Kanitany,
peHTabenbHICTb OiSnbHOCTI, KoemiuieHT oBopOTHOCTI Kanitany, KoemiuieHT
0BOpPOTHOCTI BNacHOro kanitany, koediuieHT MaHeBpeHOCTI Kanitany, Koedi-
LieHT 3abes3neyeHHa 3anaciB Ta BATPAT BNacHUMK Jkepenammn piHaHCyBaHHS
i KoediuieHT 3aboproBaHoCTi 6yno BUy4YeHO 3 NO4ANbLIOro MOAENOBAHHS.
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ITepaTnBHe 3acTtocyBaHHA npouenypu akToOpHOro aHanisy 4o3BONuno
oTpuMaTn pesyrnbTaTti, SKi nogaHo y Tabn. 3.2 Ta BigobpaxeHo Ha puc. 3.2.

Tabnuuysa 3.2

HaBaHTaXxyBasribHi XapakTepuUCTUKMN YaCTKOBUX NMOKa3HUKIB
c¢hiHaHCcOBOI 6e3neku nignpuemcTs

UaCTKOBMI NOKASHMK HaBaHTa)yBarnbHi xapakTepucTuku
daktop 1 | dPakTtop 2 | Paktop 3 | PakTop 4

ﬂ.lfITOMa Bara Heo6opoTme aKTuBiB 0.28 089 020 0,01
y ix 3aransHoMy o6csai
TpuBanicTb piHAHCOBOIO LMKy -0,18 0,04 -0,08 -0,92
KoedilieHT nokpnTTA 0,51 0,75 0,17 0,05
PeHTabenbHICTb BlacHOro kanitany 0,17 0,24 0,95 0,06
PeHTaGeanme nepMaHeHTHOro 0.19 0.24 0.95 0.05
Kanitany
Ob6opoTHicTb AebiTopchKol

. 0,03 0,11 0,02 0,93
3aboproBaHoOCTI
KoegiuieHT aBTOHOMIT 0,90 0,09 0,20 0,16
KoediuieHT diHaHCyBaHHS -0,88 -0,04 -0,08 -0,05
KoegilieHT NoTOYHOT 3ab60proBaHOCTI -0,91 -0,04 -0,06 -0,02
KC.)e(bILl,IeH'I.'. ,D,OBFOCTpOKOB'OI 0,86 0.13 0.18 0.13
piHaHCOBOT HEe3aneXHOCTI
KoediuieHT iHBECTYBaHHA 0,42 0,78 0,34 0,13

Ak BuaHO 3 Tabn. 3.2 Ta pwuc. 3.2, 3 00paHux ANa AO0CHImMKEHHS
MOKa3HWKIB (DaKTOPOYTBOPKOKYMMU € TakKi: MIMTOMa Bara HEOBOPOTHUX aKTMBIB Y
iX 3aranbHOMYy 00cs3i, TpMBanicTb (PiIHAHCOBOro LMKIY, KOEMILIEHT MOKPUTTS,
peHTabenbHICTbL BfIAaCHOro Kanitany, peHTabenbHICTb NepMaHEHTHOro Kanitany,
koediLieHT 06opoTHOCTI AebiTopcbkoi 3aboproBaHOCTi, koediLieHT aBTOHOMII,
koedilieHT biHaHCYBaHHS, KoedilieHT NOTOYHOI 3aboproBaHOCTi, koedilieHT
AOBroCTPOKOBOI (PiIHAHCOBOI HE3arneXHoCTi Ta KoeILIEHT iIHBECTYBaHHS.

Buxoasum i3 cyTHOCTI dpakTopHOro aHaniady, HambinbL BaroMnin BkNag, gae
nepumn dpaktop — 44,90 % miHnueocTi. [pyrnin Ta TpeTin hakTopy NOSICHIOTh
19,75 i 14,54 % BIigNOBIAHO, a OCTaHHIN dakTop — MeHW HiX 10 % MIHNMBOCTI.
Omxe, Taki BUCOKi 3HA4YEHHS 3aranbHOl NOACHEHOI MIHIMBOCTI CBigYaTb Npo Te,
O (aKTOpHUW aHani3 ao3sosnivB Ha piBHi 88,35 % cninbHOCTI NpeacTaBuTU
nepBiCHIi 3MiHHI, ki BigbuBalTb CTaH piHaHcoBOI 6e3nekn NigNpPUEMCTB

Xapkicbkol obnacti y 1997 — 2008 pp. YoTMpMa He3anexxHUMM CKNagoBUMMN.
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BIACOTOK
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I I | I
| HABAHTAXEHHS | | BHECOK | miHAnBOCTI
"E'zgg;"_gggg?’”;"(” | ®AKTOPA |  CKNAJOBI ®BM (PAKTOPH) | O ATORA i | MOKASHMKIB, LLIO
PP- | HATOKA3HUK | | “mucnepcii | MQFCHIOIOTE
| | ] ]
I I | I
[ KoedbiLlieHT aBTOHOMIT F—+———0,90——+ 1. Cmpykmypa Oxepen | |
— : | | inaHcyeaHHs disinibHOCMI | | . |
[KoediuieHT diHaHcyBaHHs F— -0,88 —> nidnpuemMcmea , 44,90 % |
— - - 1 | | 3 nepesaxxaro4yum I I
| KoediljieHT NoToYHOi 3a60proBaHoCTi = -0,91 > aKueHmom | |
KoedilieHT 4OBroCTPOKOBOI hiHaHCOBOI : 0,86—:> Ha enacHuu kamman ' '
He3anexHocTi | | > V2200 - : :
: . Y3200)KeHICMmb
MNMutoma Bara HeOGOPOTHUX aKTUBIB . Ao
3aranbHoOMy X 060;]:% y : -0,89—:» lHeecmuulUHOI Cmp_gmeall l l
_ ma cmpameaii | 19,75 % !
[KoediLieHT NoToYHOT NIKBIAHOCTI |—:7o,75—|—> ¢hiHaHCy8aHHS MOMOYHUX | | » 88,35 %
[ KoediLlieHT iHBECTYBaAHHS ———0,78—7—» akmusie | |
I I I
[PenTabenbHIiCTb BnacHoro kanitany fF—t——90,95——1» 3. EgpekmueHicmb | 14,54 % |
[ PeHTabenbHICTb NEPMAHEHTHOrO Kanitany | : 0,95 : > disnbHocmi : :
| TouBanicTb hiHaHCOBOrO LKy | : 0,92 : > 4. OnepamueHe : 017 % :
KoediuieHT 060poTHOCTI AeBiTOpChKOT I | peey/1lo8aHHs MOMOYHO20 | |
3a6oproBaHoCTi T 0.93———71 % ¢hiHaHCyB8aHHs | |
; ; f f
I I | I
— ——s . I I
[ KoediuieHT WwBmnakoi nikeigHOCTI M | : :
[PeHTabenbHicTb kanitany H| I | |
I I
[PeHTabenbHICTb AIANLHOCT (NPOAaXIB) H | [Noka3HuKK, Lo He yTBOPUIHK : :
[KoediLlieHT 060pOTHOCTI Kanitany H : <07 : takTopwu, OCKINbKM MaroThb ! 11,65 % I
[KoediuieHT 0bopoTHOCTI BNacHoro kanitany | || | He?HaqH”” BN/ivB Ha | P 11,65 %
[KoediLieHT MaHEBPEHOCTI KaniTany H! ' (bIH?HCOBy beanexy | |
— : I I nignpvemcrea | |
KoediLieHT 3abesneyeHHs 3anacis Ta Bu- | | | |
TpaT BNacHUMU mxepenammn giHaHCyBaHHS | | | |
[ KoedbiLlieHT 3a60proBaHoCTi H : : : :
I I i i
| | I I

Puc. 3.2. AKTyani3auis nepBiCHMX NoKa3HUKIB piHaHCOBOI 6Ge3nekn nignpMemMmcTBa




Cnunpatovncb Ha CTPYKTYPY (pakTopiB Ta 3HAYEHHS iX HaBaHTaXeHHS Ha
YacCTKOBiI MOKa3HMKM (OuB. puc. 3.2), Oyrno BM3HA4YEHO EKOHOMIYHY iHTepnpe-
Tauito cknagoBux iHaHcoBOI 6e3nekun, siki € NpuTamaHHMMKU AN MalrHO-
ByaniBHUX NigNpUeMCTB XapKiBCbKOro perioxy.

Ak BMOHO 3 puc. 3.2, CTPYKTYpY MepLloro pakropa BM3HaYaKTb Taki
NOKa3HUKK, AK KoedilieHT aBTOHOMII, KOeilieHT hiHaHCYyBaHHSA, KOeilieHT
NOTOYHOI 3abOpProBaHOCTI Ta KOoemiuieHT AOBroCTPOKOBOI (piHAHCOBOI He3a-
NEeXHOCTI (HaBaHTaxeHHsa cTtaHoBnATL 0,90, -0,88, -0,91 i 0,86 BignosigHO 3a
NoKasHMKamM).

Cnupar4dncb Ha eKOHOMIYHY CYTHICTb 3a3Ha4yeHUX MOKa3HUKIB, NepLUnn
dpakTop MOXHa iHTepnpeTyBaTU SK CKNagoBy CTPYKTYpW mpxkepen giHaH-
CyBaHHSA OiANbHOCTI MignpuemcTea 3 nepeBaXkaloumMm akLeHTOM Ha BIlaCHUM
Kanitan. 3Ha4YHUM BIOCOTOK MOSICHIOBANbHOI  MIHMMBOCTI Ta  BUCOKI
HaBaHTaXXeHHSA NepLUoro oakTopa Ha 3a3HadeHi NoKa3HMKKN cBigYaTb, WO ASS
aHanizoBaHMUX MNPOMUCIIOBUX NIANPUEMCTB caMe BnacHi mgkepena diHaH-
CyBaHHS SAK iHBECTMUINHOI, TaK M MOTOYHOI AiSNbHOCTI € HanMBaromilmnm
NIAr'PYHTAM LWOAO IX CNPOMOXHOCTI 3axuwatn diHaHCOBI iHTepecu Big
BMNMBY 3arpo3 Me30- Ta MakpocepeLoBULL,.

Ha gymky aBTOpiB, npmBantoBaHHA Yy CTPYKTYPi NacusiB NPOMUCIIOBUX
NiANPUEMCTB BNacHUX [Xepen QiHaHCYBaHHA 1X AiAfIbHOCTI € UifnKoMm
06’eKTMBHUM Ta 3aKOHOMIPHUM ONS Cy4acCHUX YMOB PO3BUTKY (PiHAHCOBMUX
BiAHOCUH B YKpaiHi. Tak, BUCOKi 3Ha4YeHHA koedilieHTa aBToHOMIT (BinbL
Hixk 0,7), Wwo Bigobpaxkae YacTKy BNacHOro kKanitany B 3arafnbHOMYy 06cCA3i
mxepen iHaHCyBaHHS, Y BiNbLWOCTI AOCNigXyBaHMX NigNPMEMCTB CBig4aTb
MNPO CAPOMOXHICTb CYB’€KTIB rocnogapltoBaHHs, Yy pasi 3Ha4YHUX KONMBaHb
30BHILLHBOrO hiHAHCOBOro cepefosuLla, 3abeaneynTtn cnnarty cBoix 6opro-
BUX 3000B’A13aHb, LLO, Y CBOK 4epry, € OCHOBOK YyCTaneHux 3B’A3KiB i3
KOHTpareHTaMmun-kpegmtopamun. KpiMm LbOro, nepesaxkaHHs BIflaCHUX QKepen
y CTPYKTYypi Kanitany [OO3BOSISE NIAMNPUEMCTBY He 3anydatum Oo4aTKoBi
KOPOTKOCTPOKOBI KpeauTu Onda NoKpuUTTS 3anaciB 1a Butpart. g TeHoeHuis
NiATBEPOKYETLCA N 3BOPOTHOK CMPSIMOBAHICTIO BNNMBY KoedilieHTa noToy-
HOT 3aboproBaHoOCTI Ta koedilieHTa (hiHaHCYyBaHHA (HaBaHTaXXeHHSA dhakTopa
Ha NOKa3HWKNW Mae Big'eMHe 3HadYeHHA Ta ctaHoButb -0,88 Ta 0,91 -
auve. puc. 3.2), Wwo BigbuBae BigHoWeEHHA cymu 6opriB nignpuemcrtea Ta
BENIMYMHN NOro BNacHoro Kanitany abo akTuBeiB BiANoOBIAHO.
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Omxe, yci NOKasHWKW, WO BU3HAYMNU CTPYKTYpY nepLioro ¢akrtopa, €
TICHO B3a€EMO3B’SI3aHUMW Ta BU3HAYaKTb CIPOMOXHICTb MPOMUCIIOBOIO
nignpMeMcTBa LWWOOO0 NiATPUMAaHHA BUCOKOro PiBHA aganTauil OO0 O KOHTP-
areHTiB MOro oiHaHCOBUX BiAHOCUH.

CTpyKTypy Apyroro paktopa Bu3Ha4yalwTb NMTOMa Bara HeoBOPOTHUX
aKTMBIB y IX 3aranbHin KiSIbKOCTI, KOeILIEHT MOKPpUTTA Ta KoedilieHT
iHBECTYBaHHSA 3 HaBaHTaxkeHHaM -0,89, 0,75 i 0,78 BignosigHo. Takun cknapg
doakTopa AO03BOSISIE TPaAKTyBaTW WMOr0 SIK CKagoBy Y3ro4KeHOCTi iHBECTU-
LiNHOI cTpaTerii Ta cTpaTeril (hiHaHCYBaHHS MOTOYHUX aKTUBIB, WO 3HAaX0auUTb
CBO€E BigOOpaXXeHHSA Yy CMPOMOXHOCTI MPOMMUCIIOBOro NianpueMCTBa 3HaAWUTU
PO3YMHY MEXy MK NOMITUKOK KaniTanoBKadeHHs Ta (piHaHCyBaHHSA eKkcnsya-
TauinHMx noTpeo.

3 ypaxyBaHHAM TOro dakTy, WO OOHIE 3 BaXNuBIWMX npobnem
nignpMeMcTB MalMHOBYAIBHOI ranysi € MopanbHa Ta (idMyHa 3acTapinictb
OCHOBHUMX (POHAIB, peanisauia edeKkTUBHOI IHBECTULINHOI NONITUKN HabyBae
BCce BinbLloro 3Ha4yeHHs i Mae B6yTu HauineHa Ha 3aMiLHEeHHS No3uLin cyb’ekTa
rocrnogaproBaHHs Npu B3aeMOAil 3 30BHILLIHIM OTOYEHHSM. Bucoke 3HayeHHs
3aranbHoi gucnepcil uiel cknagosol CBiAYUTb, LLO CbOrOA4HI akTyaribHOCTI
HabyBae npobnema npuBedeHHs MacwTabiB KaniTanbHUX BKageHb
BiANOBIAHO 40 pearibHUX (PiHAHCOBMX MOXITMBOCTEN NiANPUEMCTBA.

[o TpeTboro haktopa yBIiMLWNM MNOKA3HUKM peHTabenbHOCTI BriacHOro
KaniTany Ta peHTabenbHOCTIi NepMaHEHTHOro Kanitany 3 HaBaHTaXXEHHAM
0,95. Yci HaBaHTaXeHHS MakTb MO3UTUBHUM 3HAK, a OTXe KirnbKiCHe
3pOCTaHHA MOKa3HMKIB, WO CKragakTb CTPYKTypy akrtopa, MakTb
CTUMYNIOIYMA BNSIMB Ha OUMHAMIKY gocnigkyBaHoro gasuwa. Buxogauwm si
CTPYKTYpU paktopa WOro [AouifibHO IHTeprnpeTyBatm HAK  CKIagoBy
eeKTUBHOCTI AianbHOCTI NignpuemMcTBa.

3a3HayeHi MNOKasHMKM € OOHMMK 3 MEepLUOYEeproBuX IHOMKATOPIB 3MiHU
piBHA dpiHAHCOBOI Be3nekn NPOMUCIOBOro NiANPUEMCTBA, OCKINbKN, MOEOHYHOUM
CYKYMHICTb YaCTKOBUX XapaKTepUCTUK edPEeKTUBHOCTI, ONUCYIOTb Pi3HI CTOPOHU
MOro (PYHKUIOHYBaHHA. AHani3 1X B3a€EMO3B'A3Ky [03BOSIIE BUOKPEMUTU
YNHHUKKM, LLIO CNPUYUHSAKTb SK MO3UTMBHUA, TaKk W HEraTMBHUM BMANUB Ha
CMPOMOXHICTb MigNpPUEMCTBA OO0 3aXUCTY (PiHAHCOBUX iHTEPECIB, a, OTXe, Ny
pasi gectabinizyto4oi 4il, po3pobuTi BigNOBIAHMIA KOMMNEKC NPOTUAIN.

Bigcotok Bapiauii  4aCTKOBMX  MMOKA3HWKIB, SKUMA  MOSICHIOETLCS
3a3HayeHow cknagosok (14,54 % — gue. puc. 3.2), CBigQUUTbL, WO CNpo-
MOXHICTb nignpuemMcTea 00 3abe3neyeHHst 4OCTaTHbOro ANis peanisadil cBOIX
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diHaHCOBUMX iHTEpeciB piBHS (hiHAHCOBOK 6e3rnekn NEBHOK MIPOK 3anexunTb
Bi, peHTabenbHOCTi Moro pAianbHOCTi. YTiM cnig 3ayBaxuTu, WO BAVB
CKNagoBoOl  eMEeKTUBHOCTI  AianbHOCTI  nignpMeMmcTtBa Ha  OOpPMYyBaHHS
AOCTaTHBLOrO PiBHA MOro hiHaHCOBOT Be3neku BinbLl HiXX Y ABa pasn € MEHLLUM
3a CKnagoBy CTPYKTYpu mkepen diHaHCYyBaHHSA, MpO WO CBigYXTb BiACOTOK
NOACHIOBanbHOI  nepwuMm  pakTopoM  3ararnbHOl  MIHSIMBOCTI  YaCTKOBUX
NOKa3HMKIB.

CToCOBHO 4eTBepTOro dakropa cnif BiA3HauyuTK, WO BiH OPMYETLCS
ABOMa 4YaCTKOBMMW 3MiHHMMU — TpuBanicTio (PiHAHCOBOro LMKIy Ta koedi-
LuieHTom 06opoTHOCTI aebiTopcbkoi 3abOpProBaHOCTI, SKi XapaKTepusyrTb
NoNiTUKY piHaHCYBaHHSA BUMPOBHMYOro npouecy, a NPpoTUNEXHUA BNSIMB UIEl
cknagoBol hiHaHCOBOI 6e3neknu Ha 3asHadeHi MOKa3HWKU CBigYUTb, LWO
NPUCKOPEHHS MPOMUCIIOBUMK NignpuemcTBamm 0BOPOTHOCTI OebiTopChKOI
3aboproBaHOCTi CNPUSIE CKOPOYEHHIO X diHaHcoBOro uukny. OTxe, 3a CBOEKD
CYTHICTIO YeTBepTun (aKTop OOUINIbHO iHTepnpeTyBaTu SK CKNagoBy onepa-
TMBHOIO PEryritoBaHHA NOTOYHOrO (piHAaHCYBaHHA OiANbLHOCTI NiANPUEMCTBA.

BiasHaumumo, Wwo gns nignpMemMmcTB MalumMHOOyAiBHOI ranysi Ha KiHeub
aHanisoBaHoro nepiogy xapakTtepHuUM € TeHOeHUis 36inblueHHa ¢biHaHCOBOro
LMKy, WO HeraTMBHO BiAbGMBAETLCA Ha AiANbHOCTI CyD’eKTIB rocnogaptoBaHHS:
30iNbLWYETLCA Yac, YNOOOBX SIKOrO rpoOLLOBI KOWTK BUnyyaroTbca 3 obiry, a
oTKe nignpnemcTBo notpebye Ginbloro obcary piHaHCOBMX pecypciB angd
diHaHCyBaHHA NOTOYHUX NOTPED.

Cnig 3ayBaxuTu, WO OCKINbKN Len (PakTop € 4eTBEepTUM i NOSICHIOE
nuwe 9,17 % 3aranbHOI MIHNMBOCTI MOKA3HUKIB, TO TeHAEeHUis 30inbLUEHHS
JPiHAHCOBOro LMKINY €KOHOMIYHMX areHTiB TiflbKM 3anovaTKoBYETbLCS, WO
NOB’A3aHO NepLl 3a BCE 3 PO3ropHEHHAM KpU3oBMX ABuL, ynpogosx 2007 —
2008 pp. 3asHaumMmo, WO Taka AMHamika B yMOBaXx HecTabifibHOCTI cepeno-
BMLLIA Ta BWUCOKOI PU3MKOBOCTI (QYHKLIIOHYBaHHSA, Konu OGinbwl 6e3neyHoro
€ OiANbHICTb, WO I'PYHTYETLCA Ha PiIHAHCYBaHHI 3a paxyHOK BraCHUX KOLUTIB,
€ 3Ha4YHOK 3arpo30H0 WOAO NOripLIeHHs cTaHy hiHaHCoBOT 6e3nekn cyd’ekTiB
doiHaHCOBUX BiAHOCWH.

3 ornsgy Ha ue, Cnig nNIAKPECNUTU BaXMBE 3HAYEHHS CKNagoBOl
ornepaTmMBHOIO pPEryrtoBaHHA MOTOYHOrO (piHAHCYBaHHA MNpU  diarHOCTyBaHHI
CTaHy dpiHaHcoBOI ©6e3nekn nPOMMCNOBOro MiANPUEMCTBA, OCKIfIbKM BOHA
BioOMBae AMHaMIYHICTb Oi3Hec-npoueciB, OOCArHEHHSI MOCTaBMEHUX Uinen Ta
e(EKTUBHICTb BUKOPUCTAHHS MOro noTteHuiany. 3asHauMmo, wo OGinbLuicTb
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AocnigpKyBaHUX MigNPUEMCTB XapaKTepusyrTbCs He3a40BINTbHUMU 3HAYEHHSIMN
UMX MOKa3HMKiB. 3 OAHOro OOKY, Le MOXHa MOSICHUTU OCOBMIMBOCTAMU 1X
AiSANbHOCTI (BMCOKa TpUBanicTb onepauinHOro UMKy, 3HadyHa 4acTtka piHaHCy-
BaHHS OiSANIbHOCTI 3a paxXyHOK BraCHUX KOLUTIB, HU3bKi TEMMNKM 3pOCTaHHs 0bCsriB
BMPOBHMLTBA Ta iH.), @, 3 iHLIOro, iCHYBaHHAM BHYTPILLHIX Ta 30BHILLHIX 3arpos,
Lo 6e3nocepeanHbLO BANMBAOTb HA B3AaEMOBIAHOCUHN MiXK KOHTpareHTamu.

HaaBHICTb 3aranbHUX TeHOEHUin hopMyBaHHA CNPOMOXHOCTI MPOMUC-
noBux NiANPUEMCTB WOAO 3axUCTy CBOIX (piHAHCOBUX iHTepeciB, AKi Oyro
BU3HAYEHO PaKTOPHUM MOAENOBAHHSAM Ha OCHOBI YaCTKOBUX XapaKTEPUCTUK
piBHS piHaHcoBOI 6e3nekn 21 nignpuemMcTBa MalIMHOBYAIBHOI MNpPOMUC-
nosocTi XapkiBcbkoro perioHy 3a 1997 — 2008 pp., niaTBepoXyeTbCs iX Tic-
HUM rPynyBaHHAM Yy MPOCTOPI TPbOX neplumx gakTopis. Liarpamy postaLly-
BaHHSA OOCNIAKYBaHUX NIANPUEMCTB Y NPOCTOPI NEPLUMX TPbOX CKNaZoBUX IX
diHaHCcoOBOT ©e3nekn nogaHo Ha puc. 3.3.
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Puc. 3.3. [liarpama po3stawyBaHHA AOCNiAXYyBaHUX NiANPUEMCTB
y NpoCTOpi Nepmx Tpbox cKnaaoBux hiHaHcCoOBOI 6e3neku nignpMemMcTBa

3 puc. 3.3 BUOHO BIOCYTHICTb rpynyBaHHS NiANPUEMCTB 3a poKamu Ta
po3TawyBaHHA OesSKMX 3 HMX Ha NEeBHIM BiACTaHI Big OCHOBHOI Macu, LWO
CBiOYMTb MPO iICHYBAHHSA 3HAYHUX KONUBaHb Yy PYHKLIOHYBaHHI MPOMMUCIIOBUX
NignpueMcTB Mig BNSIMBOM Me30- Ta MaKpocepeoBull, a TakoX Mpo 11X
HeOCTaTHIO yBary A0 SIKOCTi popMyBaHHS CTpaTerii CBOro PO3BUTKY.
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TakuMm 4YMHOM, 3aCTOCyBaHHA (DAKTOPHOrO MOAESIOBAHHSA [L03BOSIUIO
BUABUTU arperoBaHi YMHHWUKK, WO BiAOMBAKOTbL BANUB CYKYMHOCTI YaCTKOBMX
NoKa3HUKIB Ha ¢OpMyBaHHS cTaHy diiHaHCOBOI 6e3rnekn MNpoOMUCIIOBOro
nignpyemcTea. 3ayBaXuMmo, WO BU3HA4YeHi TeHAeHUuii ¢opmyBaHHS X
CNPOMOXHOCTI 00 3aXMUCTYy CBOIX (DIHAHCOBUX IHTEPECIB € 3aranbHUMKN Ons
A0CNiAKYyBaHMX MPOMMUCIIOBUX MigNpUeMCTB, NosicHioTb 88,35 % 3aranbHol
MIHIIMBOCTI 4aCTKOBUX XapaKTepucTuK Ta BigobpaxakwTb OCOONMBOCTI
CydacHoOro npouecy ynpaeniHHSA Hew. Lle o06rpyHToBye [OOUIMbHICTb
BUKOPUCTaAHHS CPOPMOBAHOI CYKYNHOCTI YaCTKOBUX MOKa3HMKIB SIK 6a3nCHUX
napameTpiB  iHTerpanbHOro OUiHIOBaHHA CcTaHy diHaHCcOBOI 6e3neku
NPOMUCNOBOro NianNpueMcTBa.

3BaxawuMm Ha  iepapXxiyYHIiCTb  3anpOrnoOHOBAHOIO  KOMIMMEKCHOro
METOAMYHOro nigxo4y Ao AiarHocTyBaHHs hiHaHcoBOI 6e3nekn NignpuemcTea,
MOro HacTynHUMK eTanammn nependayeHo BU3HAYEHHSA 3arpo3 MPOMUCIIOBOMY
NigNpPMEMCTBY, WO HAOXOOATb i3 30BHILLUHIX MaKpo- Ta Me3ocepenoBuLL NOro
doyHKUiOHYBaHHA (BignosBigHO etan 2 Ta 3). Metogom 1ix peanisauil €
po3paxyBaHHS TaKCOHOMIYHOIO MOKa3HMKa PIiBHS PO3BUTKY: YacoBUN PO3pPi3
nobyooBM  Takoro  nokasHuMka  BUMKOPUCTOBYETbCA  ANd  OBYMCREHHS
iIHTEerpanbHOro iHguKaTopa piBHS PiHAHCOBOI Be3nekn aep>xasu; CriBCTaBMEHHS
4acoBOro Ta MOPIBHANBHOIO poO3pidy iHTErpanbHOro iHgMKkaTopa — 4S9 perioHiB
(avB. nigpo3ginn 2.2 Ta 2.3 BianosigHo).

3.3. Bu3sHa4eHHs1 3a2po3 Makpocepedosuwa ¢piHaHcoeil 6e3neyi
nionpuemcmea

mobGanisauis eKkoHOMIKM AepkaB y LifloMy Ta iX (piHaHCOBUX CUCTEM
30KpemMa, OKpiM PO3LUMPEHHSA MOXIIMBOCTEM LWOA0 peanidauil iHaHCOBUX
iHTepeciB cyD’eKTiB Makpo-, Me30- i MIKPOPIBHIB, € reHepaToOpoOM CUCTEMMU
HOBMX 3arpos, siki NOB’A3aHi 3 BUCOKMM CTyneHemM MOBIinbHOCTI (hiHaHCOBUX
PUHKIB, 36inblUeHHAM 0bcary Kanitanis, MOCUNEHHSM KOHKYPEHLT, a, OTXe, 1
3aroCTPEHHSAM CYNepevyHOCTEN MK €KOHOMIYHUMW areHTaMu yHacnifgok
HEepiBHOMIPHOCTI TX PO3BUTKY Ta YCKNaAHEHHSA XapaKTepUCTUK CUCTEMMU
oiHaHCOBUX BiAHOCWH.

[ocnigxeHHs nepeBar Ta Hefonikie rrnobanisauiHnxX nNpouecis He €
HOBOIO MPOBMEMOI0 B YKPAIHCBbKIM Ta 3aKOPAOHHIN HayKoBi AyMmui. Takox
AOCTaTHIO KifbKiCTb pOOBIT NpPUCBAYEHO (POPMYBAHHIO MeEXaHi3My 3axuUcTy
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HauiOHanNbHUX, Yy TOMY 4YMUCNi W EKOHOMIYHMX iHTepeciB YkpaiHn, TO6TO
3abeaneyeHHto 11 HauioHanbHOI Ta ekoHOMIYHOI 6e3nek [21; 163; 231]. lNporTe,
He3BaXatouM Ha 3Ha4yHy pPoOfb B3AEMOMPOHUKHEHHS Ta B3aEMO3aSIEXHOCTI
HaLioHaNbHUX (PIHAHCOBUX CUCTEM, LLO NPU3BOAUTL OO0 MOCUSEHHA OMHAMIKU
N 30inbLUeHHs obcary (hiHaHCOBMX MOTOKIB, IX 6e3aneka B ymoBax rnobanisauii
€ HeJOCTaTHbLO JocrnigpkeHot [168; 189; 194, 249].

Ockinlbkn  NIANPUEMCTBO € HAMaKTMBHILIOK MEPBICHOK  FTAHKO
CTBOPEHHS HaUuioHaNbHOro [oxody AepaBu, 3abe3nedeHHs Moro  crpo-
MOXHOCTI 40 3aXUCTY BnacHUX (piHaHCOBUX iHTepeciB NoTpebye po3pobreHHs
BiANOBIAHNX IHCTPYMEHTIB CBOEYACHOIO BUABMNEHHA Crabkux curHanis 3arpos
K Y BHYTPILWHBbOMY, Tak M Yy 30BHILLHbOMY cepefoBuLLi (PYHKLIOHYBaHHSA
cy®’ekta nignpuemMHMUTBA, Ta Po3pobneHHsa 3axoaiB woao ix 3anobiraHHs
abo apganTtyBaHHA 00 HuX. [1poTe Taki 3axogu He MOXYTb OyTWU OAHAKOBUMMU
Ans BCix cy6’ekTiB (hiHAHCOBMX BIQHOCWH, OCKINbKM LiSINIbHICTb KOXHOMO 3 HUX
XapaKTepn3yeTbCAa PIBHOMAHITHOK  CMIPUMHATIIMBICTIO  (paKToOpiB  BANUBY
30BHILLHBOIO cepedoBulla Ta 0OcoODUCTUMKU  DKepenamum  MOMMUITKOBUX
ynpaBniHCbKNX PilleHb, WO NPU3BOAATb 4O HEraTUBHMX HacnigKiB.

A oTxe, NiaBULLEHHA piBHA 6e3neYHOCTi PYyHKLIOHYBaHHSA NignpuemMcTea
K cyb’ekta (piHAHCOBUX BIAHOCMH HEe MOXnvBe ©e3 OOCArHEeHHSI BMCOKOroO
piBHA doiHaHCOBOI 6e3nekun perioHy Ta gepxasu. Tifbkn 3@ YMOBU e(PEKTUBHOI
B3aEMOAil Ta HapoLlyBaHHS 3anacy MiLHOCTI diHaHCOBOI 6e3nekn eKoHOMIY-
HOro areHTa CTae MOXMBUM CTannin PO3BUTOK SIK CyD’€KTIB Makpo-, Me30-, TaK
i MiKpopiBHIB. HesBaxatoun Ha iCHyBaHHS 6a30BMX OOCHIMKEHb 3 YNpaBniHHS
Geanekot cyO’ekTiB iHaHCOBMX BigHocuH [15; 23; 68; 122; 154; 193],
He4OCTaTHbO PO3PObMEHUM € MeToAuYHe 3abes3neyeHHs WOoAO AiarHOoCTy-
BaHHSA i CTaHy K erneMeHTy iepapXi4HOi CUCTEMM.

Ak 3a3HavaeTbca y Hakasi MiHicTepcTBa ekoHOMIikM [228], meToauKa
pPO3paxyHKy PiBHSA €KOHOMIYHOI 6e3nekn YKpaiHun MoXe BUKOPUCTATUCA 4N
BU3HAYEHHS PIiBHA CKNagoBUX €KOHOMIYHOI 6e3neku opraHamm BUKOHABYOI
Bnagu, HaykoBUMMW IHCTUTYyTaMW Ta [HWMMW YCTaHOBaMU B MeXax CBOEI
KOMMNeTeHUilT 4N NPUAHATTA  yNpaBmiHCbKMX pilleHb WoA4o  aHanisy,
BiABEpPHEHHS Ta HeuTpanisauil peanbHUX i NOTEHUIMHNX 3arpo3 HaLioHasb-
HUM iHTepecaMm Y BiAnoBIgHIN cdepi.

LLlono hiHaHCOBOI CcKNagoBOl EKOHOMIYHOI Be3nekn YkpaiHu, TO Yy MEeTo-
anui [228] 11 BU3HAYEHO $SIK TakuMW CTaH OKOKETHOI, rPOLUOBO-KPEOMUTHOI,
GaHKIBCbKOI, BantOTHOI CUCTEM Ta hiHAHCOBUX PUHKIB, KU XapaKTepU3yeTbCs
36anaHCOBaHICTIO, CTIMKICTIO 0O BHYTPILLHIX | 30BHILLHIX HEraTMBHWUX 3arpos,
3naTHicTio  3abesneuntn  edekTMBHE  (DYHKUIOHYBaHHSI  HaujioHanbHOI

67



€KOHOMIYHOI CUCTEMM Ta EKOHOMIYHE 3pOCTaHHsA. Buxoosum 3 HaBegeHoro
TPaKTyBaHHS, OO CTPYKTYpy diHaHCOBOI 6e3nekn nepaBu BKIOYEHO Taki
CKMagoBi, sk B6lomKeTHa, BanTHa, rPOLIOBO-KpeauTHa, GoproBa, CTpaxosa,
dooHOoBa Ta BaHKiBCbKa, a oTKe N OOPMYBaHHA CYKYMNHOCTI akTyasribHUX 3arpo3
biHaHcoBIN 6e3neui NPOMUCIIOBUX MIONPUEMCTB, KEPESIOM SKUX € 1X doiHaH-
COBIi BiAHOCWHM 3 AepkaBoto byae BiabyBaTnca 3a O3HAYEHNUMM CEKTOPaMM.

3 ornagy Ha 3a3HayeHe, y poboTi Byno nNpoBeAeHO OLHIOBaHHS PiBHS,
cTaHy doiHaHcoBOl 6e3nekn YKpaiHM 3a O3HA4YeHOK BULE METOAUKOH
3 BHECEHHSIM MEeBHUX AOMNOBHEHb Ta 3MiH, OBrpYHTYBaHHA SIKMX HaBedeHO
y popatky E.1, Ha OCHOBi CTaTUCTMYHMX JaHux [lepXaBHOro KOMITETY
cTatuCcTukM YKpaiHn, HauioHaneHoro 6aHKy YkpaiHwn, [ep)XaBHOro KasHa-
yenctBa YkpaiHu, MiHictepctBa (iHaHciB YkpaiHu, MiHicTepcTBa €KOHOMIKM
Ykpainu, [lepxaBHOI KOMICIT 3 peryntoBaHHA PUHKIB piHaHCOBMX NOCnyr YKpaiHu
i [lep>xaBHOI KOMICII 3 LjiHHMX nanepis Ta pOHOOBOrO pUHKY [236 — 238; 241,
242; 245; 252 - 256; 258; 259; 265] 3a nepiog 2000 — 2008 pp. [leps.icHi
3HaYeHHsa iHguKaTopiB NogaHo y Tabn. E.2.1.

padivHe 300parkeHHsa ANHaMIKK piBHS (biHAHCOBOI 6e3nekn YkpaiHu Ta
iHOMKaTOpIB PiBHSA T CKNagoBMX NogaHo Ha puc. 3.4.
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Puc. 3.4. InHamMika iHTerpanbHoro iHamkaropa piBHA iHaHCOBOI
6e3nekun YKpaiHM Ta iHAMKaTOPIB PiBHA i CKNagoBuXx

PesynbTatn ouiHOBaHHA (HOPMOBaHI 3Ha4YeHHs iHOMKaTOpIB, 1X Barosi
KoedoiLieHTn, BaroBi koediuieHTM cknagoBux  piHaHcoBOl  Be3neky,
IHOMKaTOPW KOXHOI CKNagoBoI Ta iHTErpanbHUM iHOMKAToOp) CTaHy d)iHaHCOBOI
6eanekn YkpaiHu nogaHo y Tabn. E.2.2.
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[na geTanbHiWOro aHanisy nepeaymoB BUHUKHEHHSA 3arpo3 goiHaHCOBIN
6esneui NpoMmMcnoBoro nignpMeMcTBa AOUiNIbHO PO3rAsHYTU AuHaMiKy Ta
BU3HAYMUTM TEHOEHUIT KOXHOI 3i CKNagoBuX CTaHy doiHaHCOBOI ©e3nekn Ha
MaKpopiBHI iepapxii piHAHCOBUX BIAHOCWH i BiACTEXUTU BAMMB iHOAUKATUBHUX
MNOKa3HUKIB, WO X POPMYIOTb, Ha CIPOMOXHICTb peani3oByBaTh Ta 3axuliaTin
BNAacHi iHTepecn NpoOMUCNOBUMU MigNPUEMCTBAMM.

"padhivyHe 306parkeHHs1 AMHaMIKM MOKa3HUKIB OKOKETHOI CKNagoBol Ta
it iHonkaTtopa (lgaxs) 3@ poKamMu i BHYTPILLUHbOPIYHA AMHaMiKa NOKa3HUKIB
iHOMKaTopa OMKETHOI CcKnagoBol nogaHo Ha puc. 3.5 ta 3.6 BianoBigHO
(Hymepauis iHgukaTopiB (NOKa3HMKIB) KOXHOI CKIagoBol doiHaHCOBOI Be3nekn
BignoBigae Ix Hymepadil y Tabn. E.2.1).
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Puc. 3.5. iInHaMika noka3HUKIiB OK0aXeTHOI CKNnaaoBoi
Ta il iHAMKaTopa 3a pokamu
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Puc. 3.6. BHyTpilWwHbOpiYHa AMHaMIiKa NOKa3HUKIB iHAUKaTopa
OGromKeTHOI CKNnaaoBoi

69



Hani Tabn. E.2.2 1a puc. 3.5 ceigyaTb, WO yNpogOBX aHarizoBaHOro
nepiony 6rooxeTHa cknagoBa hiHaHCOBOI 6e3nekn YKpaiHM YyTPUMYETbCA Ha
PiBHI BULLOMY, HiXX cepefHin (3HayeHHs il iHankaTopa ctaHoBnaTh Big 0,73 y
2000 p. go 0,42 y 2007 p.), npoTe 3aranbHa TEHOAEHLIA € HErATUBHOLO, LLO HEe
CNpUSIE BUKOHAHHIO [EPXXaBOK CBOIX (OYHKUiN, a OTXXe He CTBOPKHTLCSH
cnpuatnuei ymoBu 6e3nedHoro (PyHKUiOHYBaHHS Ta PO3BUTKY MiANPUEMCTB
NPOMMUCIIOBOCTI.

[ouinbHO 3ayBaXWTU: He3BaXawuu Ha Te, WO TemMnu nagiHHS,
novnHatoum 3 2003 p., € HWKYMMK, HDK TEMMNN 3POCTaHHSA Y NonepeaHi poku,
O MOXe CBiQYMTM NpPO BIOHOCHY MILUHICTb HaKONUYeHOro O6taKeTHO
cuctemMor iHaHCOBOro MnoTeHUiany, HedoOCKOHasniCTb Ta BUCOKa PU3UKO-
BaHiCTb OOQKETHOI CKNagoBoi hiHaHCOBOI Be3nekn aepxxaBu NPOSIBNSETHCS
y 3pocTaHHi piBHA nepepoanoginy BBI1 yepe3 3BegeHun OwogpkeT (auB.
Tabn. E. 2.1), WO cCBiAYMTb MNPO MOCWUIMIEHHS MOAATKOBOro TdArapsi Ha
nignpyemctea. B ymoBax BiOCYTHOCTI 3BOPOTHMX (PIHAHCOBUX MOTOKIB
(aepxaBa — NigNPMEMCTBO), He3BaXKalun Ha 30inblleHHa agoxigHoi 6asu
Aep)xaBW, 3Ha4yHe MOAATKOBE  HaBaHTaXEHHSI  BUKINUKAE  CKOPOYEHHS
goiHaHCOBMX  pecypciB  NIONPUEMCTB, IO  YHEMOXIIMBIIKOE  OOCTaTHE
giHaHCYBaHHA X MOTOYHUX BUPOOHMYMX NOTPED Ta BUKNMKAE HEODXigHICTb
3arny4yeHHs OOOaTKOBMX KpeawTiB, LLO € HeraTMBHOK TeHAEHLUIE BHacsigok
NigBULLEHHSA BiCOTKOBMX CTaBOK Ta CKOPOYEHHSI OOCAriB B YyMOBax KpWU30BUX
aul. 3 iHwWoro 60Ky, 3a3HadYeHurn akTop € MNPUYMHOKD  3HWKEHHS
NNaToOCNPOMOXHOCTI CMOXMBAYIB, WO NPU3BOANTb 4O 3MEHLLEHHSI PUHKIB 30yTYy
BMPOOMIOBAHOI NPOAYKLii Ta KOHTPAreHTiB i, 9K HacnigoK, MopyLIeHHS
BMPOBHNYOro npouecy.

3ayBakMMo, L0 OCKiSIbKM Ui POKW Big3Hayanuca npodiunuTHUM
BrooXeToM, TO AOCTaTHLO BUCOKMN piBeHb BrogxkeTHOI cknagosoil y 2000 Ta
2002 pp. (0,73 Ta 0,82 BignosigHO 3a pokamu) ©Oyno 3abesneyeHo
onTUManbHUMWN BENTMYNHAMM MOKA3HUKA BigHOLWEHHA NpodiumTy Aep’KaBHOro
6ropxkeTy Ta BBl i nokasHuka NOKpUTTA OediunTy 3BedeHoro GrookeTy 3a
PaxyHOK 30BHILLUHIX 3amno3nyeHb (3HAYeHHs X iHOMKaTOpIB Yy 3a3HayeHi POKM
ctaHosunn 1,0). TakoXX NO3UTUBHOK TEHOEHLLI0 XapaKTepusyTbCs iHaANKaToP,
Wwo Bigobpaxae cniBBigHOWEHHA npodiunMTy  (oediunTy) TOProBesibHOro
GanaHcy Ta 3aranbHoro obcsry 3oBHiWHLOI TopriBni — Big 0,79 y 2000 p. go
0,82 y 2002 p. (iHaoukaTtop l;4 Ha puc. 3.6), Ta iHOMKaTOp, WO Bigobpaxae
amnniTygy KonuBaHb OHOMKETHMX BMAATKIB Ha ogHy ocoby MiX perioHamu
Ykpaium — Big 0,91 y 2000 p. go 1,00 y 2002 p. (ingukatop l;¢ Ha puc. 3.6).

70



[MpoTe y nepiog 2005 — 2008 pp., npu 36epexxeHHi 4OCTaTHbO HU3BbKOrO PiBHS
aediuita gepxaBHOro OHOMKETY, 3HAYHOMO 3POCTAHHA 3a3Ha€ BiQHOLUEHHS
aediumnTy ToproBenbHoro 6anaHcy 4o 3aranbHOro o6csary 30BHILLHBLOI TOPriBsi 3
(-1,29 %) po (-12,32 %) signosigHo y 2005 T1a 2008 pp. XpOHiYHWI
HapocTalunn gediunT OHmKEeTY € TOMOBHUM  YMHHMKOM  HEMOXIMBOCTI
doiHaHCYBaHHA Ta 3a0X04YyBaHHA PO3BUTKY MPOMMCIIOBOrO CEKTOPY AEP’KaBok)
BHACIMIAOK 3HA4YHOro 6paKky KOLUTIB, LLO CNPUYMHAETLCA MOCTIMHOK NOTpeboto
oiHaHCYyBaHHA OeiunTy nepeBaXHO 3a paxyHOK BHYTPILLHIX 3amno3uyeHb,
BUKITMKAKOYM BIATIK KOLWUTIB 3 peanbHOro CEKTopy, 3BYXXEHHHA iHBECTULIMHUNX
MOXIIMBOCTEN MIgMNPUEMCTB, CMOTBOPEHHA edEeKTUBHOrO po3noginy Ta
nepepo3noainly iHaHCOBUX pecypciB MiXK cyb’ekTamu TPUPIBHEBOI CUCTEMM
doiHaHCOBUX BiAHOCWH.

Cepen nokasHUKIB, LLIO BXOAATb A0 OOOKETHOI CKNadoBol, Crif TakoX
BiA3HAYNTM [OMHAMIYHE 3pOCTaHHS BeNuMuYMHM obcsary TpaHcdepTiB 3
aepxaBHOro GHOKETY: 3HAYEHHs LUboro iHamkaTtopa ctaHosurnio 0,00; 0,14;
0,23 sBignosigHo 3a 2000 — 2002 pp. (iHaukaTtop lis Ha pwc. 3.6). Cnig
3a3HauYnTK, WO Uen iHOMKaTOp BiA3HAYaAETbCSA 3aranbHOK TEHAEHLUIE 00
3pOCTaHHA NPOTArOM Maibke BCbOro aHamnizoBaHoro nepiogy (ave. Tabn. E.2.2
Ta puc. 3.6). lNpoTe Taky MiKOHOMKETHY TpaHCEepTHY MONITUKY HE MOXHa
BBaXKaTW BUBAXXEHOK, OCKISIbKNW BOHA He Crnpusie 3MiyHEHHI0 driHaHCOBOI
CaMOCTINHOCTI OlQKeTiB MICLEBOrO CamMOBpPsiyBaHHA Ta He CTUMYIOE
MicueBy Bragy OO NiABULLIEHHA e(EeKTUBHOCTI OHoaKeTHOro npoecy, LWo
CTaBWUTb Nif CYMHIB TI CMIPOMOXHICTb 3axuwaTtn piHaHCOBI iHTepecn rpomagm
BiANOBIAHOT TEpUTOpPIanbHO-aAMIHICTPaTUBHOI OAUHULL.

Bigpi3HAeTbECA CBOIM 3HAYeHHSAM Big YCIX [iHWMX MOKa3HUKIB, LLUO
BXOOATb [0 OlOKETHOI CKnagoBoil, amMnnityda KonmvBaHb OrooKEeTHMX
BMAaTKiB Ha ofHy OCODYy MK perioHamu YKpaiHu: ynpogoBX Manxke YCix
aHanisoBaHuX POKiB BENUYMHA Lboro nokasHuka (30,67; 21,94; 25,74; 27,27,
28,85; 24,98 % BignosigHo 3a 2001 — 2006 pp. (guB. y Tabn. E.2.1))
3Haxogunacb OnM3bKO A0 MeX OOMYCTUMUX 3HavyeHb (HWXHA Hopma
ctaHoBuTb 20 %; BepxHs HopMa — 30 % [228]), a, omxe iHamkaTop lig 3 2002 p.
pictaBaB csoro ontumymy (aws. puc. 3.6). lNpote y 2007 — 2008 pp. 1moro
3HayeHHa nepeBuvwye ontumanbHe — 35,55 T1a 37,49 % BignoeigHO 3a
poKamu, WO CBIiAYMTb MNPO 30ifbLUEHHA MiKperioHanbHUX AUCnponopuin Ta
BUHUKHEHHS BigMNOBIgHMX 3arpo3 PO3BUTKY BHOAKETHOI CknagoBoi iHaHCOBOI
Besnekun K y AepxaBu, Tak i Ha perioHanbHOMY PiBHi.
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OCHOBHOK MPUYNHOK PI3KOro MNafdiHHA PiBHSA iHAMKaATopa 6raXKeTHOol
cknagoBoi diHaHcoBol 6e3nekun YkpaiHn y 2003 p. 3 0,82 oo 0,67 € 3HMWKEHHS
3Ha4YeHHS iHOMKaTopa NoKa3HMKa NOKpUTTS AediunTy 3Be4eHOro Aep)XaBHOro
BroaKeTy 3a paxyHOK 30BHILLUHIX 3ano3nYeHb Big ONTMMaribHOro 40 HyrbOBOI
BENMYMHN, TOOTO MiHIManNbHO MOXNKUBOI rpaHuui (ame. Tabn. E.2.2).

Xapaktepuayoum 3aranomM nagiHHs iHgukatopa OrookeTHOI cknagoBol
y 2003 — 2008 pp., 3a3HA4YMMO, LLO NPUYMHOK TaKOol TEHOEHLUII € TaKi 3MiHWU:
npn  30epexeHHi auHamikm iHgukatopiB |11, |3 Ta |y Aectabinisauil
BHOOKETHOI CKIIagoBOI CNPUSNO 3pOCTaHHSA MOKa3HUKIB PIBHA nepeposnoainy
BBI1 4yepes 3BeaeHunn 6rogxet (26,5; 30,40; 32,00; 31,00; 31,40%), NnOKpUTTS
30BHILWHIMK 3ano3ndeHHsaMK gediunty 3segeHoro brogxkety (10,81; 35,48;
84,21; 53,49; 21,82%) Ta BigHOWeHHA gediunTy (NpodhiumTy) TopriBenbHOro
GanaHcy oo 3aranbHoro obcsary 30BHiWHLOT Toprieni (4,82; -1,29 (oediumr);
-7,00 (gedpiumT); -9,74 (nediumnt); -12,32 % (aediuunT)) (ams. Tabn. E.2.1), wo
Npu3Beno 0o 3HWXKeHHSa BignosigHux iHaukaTopis (I11: 0,85; 0,23; 0,15; 0,20 i
0,18; I13: 0,58; 0,00; 0,00; 0,00 i 0,82, ta l4: 0,52; 0,87; 0,30; 0,03 i 0,00)
(aus. Tabn. E.2.2).

Ockinbkun 3a Baroto BrompKeTHa cknagoBa € Hanbinblw 3HavyLwoto (il Bara
ctaHosuTb 0,2023 [178]), TO Big'eMHa OuHaMika 1l iHOMKaTopa MaTUMe 3Ha4YHUI
HeraTMBHWA BNNMB Ha 3aranbHU CcTaH diHaHCOBOI 6e3nekn KOXHOro 3
€KOHOMIYHUMX PIBHIB, cepen nepLuoYeproBnx HacnigKiB Horo € 3HavHi NoOpYyLLUEHHSA
y cuctemi (PiHaHCOBMX BIOHOCWH, WO HEe MOXe He BWKNUKATU 3MEHLLUEHHS
obc4riB  iHBECTUUIN, PO3rOpHEHHST HPMAUIT Ta  3HA4YHI KOSMMBAHHSA Kypcy
HaLiOHANbHOI POLWIOBOI OAMHULI, @ OTXEe € MPUYMHOK BUHUKHEHHSI 3arpo3
edoeKTMBHOMY (PYHKLLIOHYBaHHIO MPOMMUCIIOBUX NIANPUEMCTB.

BiasHaunmmMo, WO 3a yMOB PO3ropTaHHA KPU3OBUX SBULL, B €KOHOMIL
YkpaiHn, dQopmyBaHHS edeKTUBHOI POLUOBO-KPEeAUTHOI MONITUKM  Ta
Y3ropKEHHA 11 3 iHWMMK CKNagoBUMKU (PiIHAHCOBOI MOSIITUKA OepXaBu € BaX-
NMMBOKD YMOBOK MOXIMBOCTI MIAMNPUEMCTB NPOTULIATU 3arpo3amM HeCTINKOro
cepefosuLLa 1X pyHKUIOHYBaHHSA. [poTe, aK cBig4aTh po3paxyHKu iHOuKaTopiB
FPOLLUOBO-KPEANTHOI CKaaoBol hiHaHCOBOI 6e3nekn YkpaiHu, CbOrodHi BOHa,
BiNbLIOK MIpOIO, HaBMaknU € MKEeperioM BUHWKHEHHSI 3arpo3 CMPOMOXHOCTI
NPOMMCIIOBUX NIANPUEMCTB peani3oByBaTu BiacHi oiHaHCOBI iHTepecH.

padpiyHe  300pakeHHA OMHaMIKM  MOKA3HWKIB  FPOLLOBO-KPEOUTHOI
cknapgosol Ta 1l iHaukaTtopa (Irpks) 3@ pokamu i BHYTpILLHbOPIYHA AMHaMiKa
MOKa3HWKIB iHAMKaTopa OwmKEeTHOI cknagoBol  nogaHo Ha puc. 3.7, 3.8
BiANOBIAHO.
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Puc. 3.7. AMHamiKka noKa3HUKIB rpoLlOBO-KpeaAUTHOI CKITaaoBol
Ta il iHAMKaTopa 3a poKamMum
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Puc. 3.8. BHyTpiwwHbOpiYHa AMHaMiKa NOKa3HMUKIB iHAUKaTopa
rpoLLUOBO-KPeAUTHOI CKNagoBoi

Ak i gna nonepegHbOro iHAMKaTopa, XapaKTeEPHUM € BIOAMIHHICTb
AnHamikn 3a gsoma nepiogamu: 2000 — 2003 pp. — 3pocTtaHHa (0,28; 0,44;
0,47 i 0,55 BignosigHO 3a pokamun) Ta 2004 — 2008 pp. — NocTynoBe NagiHHA
(0,49; 0,43; 0,42; 0,38 i 0,36 BignoBigHO 3a pokamu) (aume. Tabn. E.2.2).
3ayBaxumo, WO TeHaeHuil o0ox nepiogiB HOCATb CTpubkonoaibHun
XapakTtep, Wo CBigYMTb Npo po36anaHCoOBaHICTb MOKAa3HUKIB peryrtoBaHHS
rpowoBoro obiry Ta KpeauTyBaHHA EKOHOMIKM.
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MagiHHO iHOMKaTopa rpowoBo-KpeanTHOl 6eanekn npopoBx 2004 —
2008 pp. cnpuanu 3Ha4Hi TeMnM NOripLEeHHsT rpoLoBKX iHAMKaTopiB (obcar
roTiskn (l,3) ctaHosus 0,20; 0,19; 0,14 i 0,12 BignNOBIgHO 3@ poOKaMW; piBEHb
iHdonauii (l,4) ctaHosmue 0,32; 0,28; 0,11 i 0,00 BignoBiaHO 3a pokamu) Ta
iHOWKaTOpa NoKasHMKa NUTOMOI Bark JOBroCTPOKOBMX KpeauTiB Y 3aranbHOMY
obcasi kpeauTiB, HagaHux KomepuinHummn 6ankamm (l,s ctaHosme 0,30; 0,25;
0,18 0,17 BignosigHo 3a pokamun) (aus. Tabn. E.2.2 ta puc. 3.8).

Y poborTi [15, c. 122, 123] ogHielo 3 HeBUpILLEHNX Npobnem rpoLloBOro
obiry Ta iHdnAUinHMX npoueciB B YKpaiHi BU3HA4Ya€EeTbCA  BIACYTHICTb
3aMKHEHOIO UMKy o00epTaHHs HauioHanbHOI  rPOLIOBOI  OAMHMUI,  LWO
NpU3BOANTL OO0 3POCTaHHSA TOTIBKM Yy FPOLLIOBOMY OOGiry Ta BUKIIMKAE 3arposy
MOripLLIEHHS CTaHy po3paxyHKIB MK KOHTpareHTamu i, 9K Hacrigok, 3poCcTaHHS
HennaTexis, CTBOPKOE MNepedyMoOBM YXWUIIEHHS Bi4 cnnatm nogaTkiB, TOOTO
BiAOyBa€eTbCA CMOTBOPEHHA CUCTEMU (PIHAHCOBMX MOTOKIB Y TPUPIBHEBIN
cucTeMi B3aeMoAil EKOHOMIYHUX CyD’eKTiB.

BinsHaunmo, wo ynpogosx 2000 — 2003 pp. AWHamMika rpoLloBO-
KpeOuTHOI CKNagoBOi Marna npoTUeXHy CrnpsiMOBaHICTb BiAHOCHO 6tOmKeTHOI
cknagosoi (aus. puc. 3.5 ta 3.7), WO CBIAYNTb NPO HEOOCTAaTHIO Y3ro4KEHICTb
AOin ypagy, 9kuia Bignosigae 3a OwompkeTHy nonituky, 3 giasmm HBY, akun
BM3Ha4ae OCHOBHI 3acau rpoLLIOBO-KPeaUTHOI NOSTITUKN.

Taknm YMHOM, HU3BbKUIA piBEHb (PiHAHCOBOI Oe3nekn Ta HeY3ro4KEHICTb
dopmMyBaHHA OHOIKETHOI | rPOLLOBO-KPEeAMTHOI MOMITUKKA ypsdy CTBOPHOKOTb
BaroMe nigrpyHTa OO MOosiBU MNEBHOI CYKYMNMHOCTI 3arpo3 MNpOMMUCIIOBUM
nigNpUeMCcTBaM, OCKIfIbKWM CMOCTEPIraeTbCA CNOTBOPEHHA CUCTEMW X B3aEMO-
3B’AA3KIB Y TPUPIBHEBIN CUCTEMI (piHAHCOBMX BIOHOCKMH. AHani3 AMHaMIKM OBOX
NepLwmnx CKMagoBuUX iHTerpanbHOro iHaukatopa iHaHcoBOl ©6e3nekn YkpaiHu
[03BOSIMB BUSBUTU MPOTUPIYYA, SKEe Mnondrae y TOMY, WO NPU Hey3rooKeHin
GIOKETHIM Ta rpowoBO-KpeanTHin  nonituui  npogoex 2000 — 2003 pp.
crnocTepiranocsa nokpaweHHs cTaHy biHaHCOBOI Be3nekn aepxasu, a crnpodu
loao ix ysromkeHHs y 2004 — 2007 pp. npu3Benu OO MOCTYnoBOro il norip-
LUEHHS. Lle MOoXXHa NOACHUTW TUM, WO pyYHe, HaAMIPHO CUTyaTMBHE, KepyBaHHSA
€KOHOMIKOK Ta >XOPCTKe afMiHICTpyBaHHA doiHaHcoBux npouecis y 2000 —
2003 pp. Lie MOormno gaTtn No3nTmBeHI pesynbtati. CynpoTUB LibOMY, MOYUHAKOYM
3 2004 p., KON PUHKOBI MPOLIECM BCEe-Takum CTanuM npeBantioBatM B €KOHO-
MiYHOMY cepefoBuLL YKpaiHW, BUHUKIA 00’ekTMBHA notpeba y 3acTOCyBaHHI
BiAMOBIAHMX MEXaHi3MiB, WO W BWKIMKANO [OOUiNbHICTb Ta HeOOXiAHICTb
Y3roPKEHOCTI YCiX MOro cknagosux. [poTe HegoCcTaTHS PO3BUHEHICTb PUHKOBUX
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MeXaHi3MiB Ta NepMaHeHTHI crpobun agMiHICTPaTUBHOIO BTPYYaHHS 1 NPU3BENU
00 NafiHHA piBHA iHTerpanbHOro iHaMkaTopa diHaHcoBOI 6e3nekn YkpaiHu Ta
NiOBULLEHHA piBHA Hebe3neknm 30BHILLHLOro cepeaosulla (PYHKUIOHYBaHHS
npomucnoBux nignpuemcts [139, c. 166].

Cuctema rpoloBO-KpeaUTHOI MOSITUKM TakoX nepenbayvae BantoTHe
perynioBaHHs, Wo Mae 3abeaneyyBaTtn BantoTHy 6e3neky aepxasu. [padivyHe
306paxkeHHs OMHaMIKM NOKa3HUKIB BastoTHOI ©e3nekn Ta 1i iHgukatopa (lgg)
3a pokaMu i BHYTPILWHbOPIYHA OMHAMiKa NOKa3HWKIB iHOMKaTopa BamtoTHOI
6e3nekn nogaHo Ha puc. 3.9 Ta 3.10 BignosigHo.
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Ak BuaHo 3 puc. 3.9, aMHamika ingnkaTopa BantoTHOI 6e3nekn npoaoBX
aHanisoBaHoro nepioay BiA3Hayanacb KOSMBalNibHUM XapakTepoM 3 TeHOeH-
yieto go 36inbweHHa — 3 0,30 y 2000 p. go 0,60 y 2007 p., i 3Ha4YHMM
nagiHHam y 2008 p. go piBHa 0,19. BuknioyHO no3suTMBHA TeHOEHLUIs
cnoctepiranaca y nepiog 3 2000 go 2003 pp. Ta 2006 — 2007 pp., 4Yomy
CNpUAIO 3POCTaHHSA MPAKTUYHO YCiX MOKA3HUKIB LIbOro iHgMKaTopa.

MoripweHHs piBHA BantoTHOI 6e3nekn y 2004 ta y 2005 pp. 6yno
BUKINNKAHO, B OCHOBHOMY, 306ifbLUEHHAM BENUYUHK Oonapu3adil eKOHOMIKMN.
Tak, skwo y 2003 p. cniBBiAHOLIEHHA 0bCcAry 0eno3nTiB B iIHO3EMHI BasntoTi
Ta 3aranbHoro obcary genosutis ctaHoBuno 31,91 %, TO y HACTYMHI POKKN LiER
nokasHuK 36inbumeca go 36,40; 34,31 i 38,07 % signosigHo y 2004 — 2006 pp.
Ta 44,08 % — y 2008 p. (gus. Tabn. E.2.1). Tak, 3a ymMOBU NiABULLEHHSA PiBHS
aonapuaadii eKOHOMIKK, BiABYBaETbCSA 3HMKEHHA MacK HaLUiOHabHOI BanoTH
B 06iry, NigBULWEHHS KpEeOUTHUX PU3KMKIB, BIpOrigHOCTI 3arpo3un HennaTexis Ta
BaHKPYyTCTB NPOMUCNOBUX NiANPUEMCTB.

Ctpumatn B 2005 p. noripweHHa ctaHy BantoTHol 6e3nekun (iHavkaTop
BantoTHoI 6e3nekn (Igs) popisHioBas 0,40 — ame. Tabn. E.2.2) Baanocs 3aBasku
NigBULLLEHHIO 0BCAry BanoBmnx MiXKHapOAHMX pe3epBiB YKpaiHK, AKi 30inbumnnmcs
BigHOCHO 2004 p. Ha 58 % i craHoBuMnKn 4,5 wMicaus iMnopTy npotn 2,6
y 2004 p. (amB. Tabn. E.2.1), wo " npmBeno OO0 3pOoCTaHHS BiAMOBIAHOMO
inamkaTopa (ls3) (ams. puc. 3.10).

[locTaTHICTb BanTHUX pe3epBiB € OOHIEKD 3 YMOB CTBOPEHHHA
CNPUATAIMBOrO 30BHILLUHBOIMO CcepefoBulla MPOMUCIIOBUX  MIANPUEMCTB,
OCKINTIbKM € OieBUMW IHCTPyMEHTamMu gepxasu Wwoao crabinisauii rpowosoro
obiry, npoBedeHHA MDKHapOOHWX poO3paxyHKiB Ta obcnyroByBaHHA
AepxkaBHOro 30BHiWHbLOro 6opry [15, c. 173].

3pocTaHHA KonmBaHb 0doiLiNHOMO Kypcy rpmeHi Ao gonapa CLUA nigsuuye
3anexHiCTb yCiel eKOHOMIKM aepXKaBu Ta MepLl 3a BCE BUKNUKAE 30iNblLUEHHS
piBHS iHNAUT, ockinbkn 6e3nocepefHbO BNNMBaEe Ha obcarn  iMnopTy Ta
€KCropTy KpaiHw.

Baromum gxepenom 3arocTpeHHs HebesneyHux ABuL, Y 30BHILUHBOMY
cepenoBuLli (OYHKLIOHYBaAHHA MPOMUCNOBUX NIANPUEMCTB € CTaH BGopro.oi
Gesnekn gepxaBu. [padiyHe 300paXkeHHS AWHaMIKM MOKa3HMKIB BOprosoi
cknagosol Ta i iHaukaTopa (lgs) 3@ pokamMu i BHYTPILHLOPIYHA ANHaMIKa
NoKasHMKIB iHOMKaTopa OoproeBoi cknagoBoi nogaHo Ha puc. 3.11 T1a 3.12
BiANOBIAHO.
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Puc. 3.12. BHyTpilWHbOpiYHa AMHaMIKa NOKa3HUKIB
iHOuKaTopa 6oproBoi 6e3neku

Ak BugHo 3 puc. 3.11, NnpogoBx aHanisoBaHoro nepiogy crtaH 6oproBoi
BGe3nekn xapakTepusyeTbCs HeraTMBHOK TeHAeHuieto. BignosigHO piBeHb
iHOuKaTopa lgs 3MeHLWMBCA i3 3a40BIiNbHOrO (3Ha4vyeHHsa iHankaTopa y 2000 p.
ctaHoBuno 0,72) 0O piBHA HWXKYe cepefHboro (3HayeHHs iHgukaTopa Yy
2008 p. crtaHoBuno 0,32) — aus. Tabn. E.2.2. lNpuckopeHe nagiHHA LbOro
iHOMKaTopa crnocTepiraeTbca nodnHaroum 3 2005 p.

Cnig Big3Ha4MTK, WO MNPaAKTUYHO YCi POKU CNiBBIAHOLLEHHS 3aranbHOro
obesary gepxasHoro 6opry i BBl s3Haxogmnoch y mexax onTUMarnbHOro piBHSA
(Npyn HopmaTmBi < 55 % 3Ha4YeHHS LbOro NokasHuka ctaHoBuno 45,3; 36,5; 33,5;
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29,0; 24,7, 17,7; 14,8; 12,51 i 19,90 % signosigHo 3a 2000 — 2008 pp. —
ame. Tabn. E.2.1), a cniBBigHOLEHHSA 3aranbHOro obecsary 30BHILLHLOrO Gopry i
BBI1 s3Haxogunock 3a mexamu HaBiTb NOro MiHiManbHOrO MOXIMBOIO 3HaYEHHS
(npy HopmatuBi < 25 %, 3HA4YeHHSA LUbOro nokasHuka craHosuro 61,1; 53,6;
51,1; 47,5; 47,2; 45,8; 50,6; 57,6 i 56,7 % signosigHo 3a 2000 — 2008 pp. —
ave. Tabn. E.2.1).

3Ha4YHNN HeraTMBHUA BMNSIMB Ha 3HWXKEHHS1 PIBHA iHOMKaTOopa G0prosoi
BGe3nekn NPOTAroM aHanisoBaHoOro nepiogy 3aiMcHioBana rpyna nokasHukIB, LLO
xapaktepudye obcsr BHYTpilWHbOro dopry (l47), obcar nnatexis 3 obcnyro-
BYBaHHS 30BHILLUHBLOrO (l45) Ta BHYTPIWHBLOrO (l48) 6opris, a Takox obcar 3abop-
roBaHOCTI ypsaay 3a AepxaBHUMU UiHHMMK nanepamu (li9) (ame. puc. 3.12).
[MoripweHHa cutyauii y 2007 — 2008 pp. NOB’A3aHO i3 3HAYHUM 3POCTaHHAM
3aboproBaHocTi 6aHkiBcbkoro (Ha 16,3 mnpa gon. CLUA) Ta iHWKX cekTopis
ekoHoMiku (Ha 15,0 mnpg gon. CLUA). Tak, AaKkwo obcsr BanoBoOro 30BHILLHBOMO
6opry Ykpaitm Ha 01.01.2009 p. ctaHosus 103,2 mnpg gon. CLWA (56,7 % Big
BBI1), To ynpogox 2008 p. BiH 36inbwmBca Ha 21 mnpa gon. CLUA (25,6 %)
npotn 14,7 mnpa pon. CWA (37 %) y 2007 p. [243].

3pocTaHHsA 3aranbHoro obcary aepxasHoro bopry Ta nepeBuLLEHHS
KPUTUYHOIrO PIBHA € 3HAYHOK 3arpo30i0  (PYHKLIOHYBaAHHA MPOMUCITIOBUX
NiANPUEMCTB, OCKIfTlbKM YHEMOXJITMBIIIOE BUKOHAHHA LEPXKaBOK CBOIX QOYHKL,T
y noBHOMY 06cCs3i, NafiHHA iHBEeCTUMUINHOT NpuBabnuBOCTI Ta BUITYYEHHS
3Ha4yHOro obcAry KoLWTIB 3 peanbHOro CEKTOPY Ha Moro 06¢cnyroByBaHHS.

OTxe, He3Baxalun Ha Te, WO iHOMKaTOpP CNiBBIAHOLWIEHHS 3aranbHoro
obcary gepxasHoro 6opry i BBIT ynpogosx 2000 — 2008 pp. aictae cBoro
ONTUMAsibHOrO 3HayeHHs, nonitTuka obcnyroByBaHHSA 6opry CNpuUYUHSE
3arpo3n woa0 CrpOMOXHOCTI AepXXaBW 3axXUCTUTU CBOI iHTepecu Yy cdepi
B6oprosoi 6e3neku.

HeedeKTMBHICTb BUKOPUCTAHHSA 3allydeHUX i3 30BHILLHIX Ta BHYTPILHIX
Keperi nos3vk npu3BoaAWUTL nNuwe OO0 3aroCTPeHHS cuTyauil, OCKINbKM He
CTBOPIOIOTLCA CNPUATAUBI ANS BUPILLEHHS MOTOYHMX Npobrem npoMmncnoBmux
NiANPUEMCTB YMOBU: 3aryyeHi KOWTU HEe BUKOPUCTOBYKOTBLCA SK IHBECTULINHI
abo KkpeauTHi pecypcu, TOBTO He CNpPSIMOBYHOTLCA Yy pearnbHUA CeKkTop, a Y
GiNbLUOCTI BUNaaKiB BAKOPUCTOBYOTLCA Ha NOralleHHs nonepeaHsoro 6opry.

BiasHaunmo, wo B ymoBax Opaky KOLWTIB, PO3BUHEHICTb Ta BUCOKWM
piBeHb 6e3nekn (piHaHCOBOro PUHKY € OAHIEI 3 FONIOBHUX 30BHILLHIX 3anopyk
e(PEeKTUBHOIro  (PYyHKUIOHYBaHHA MPOMUCMOBUX  MNiANPUEMCTB,  OCKINbKU
O3Ha4YeHUW PUHOK € AIEBUM IHCTPYMEHTOM aKyMYJItOBaHHSA Ta nepeposnoainy
BHYTPILLHIX | 3a5Tly4eHHS 30BHIiLLUHIX IHBECTULIMHNX PECYPCiB.
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OOHMM 3 enemeHTiB CeKkTopy (PIHAHCOBOrO PUHKY € CTPaxoBUW PUHOK,
Gesneka SAKOro TaKOX 3AiACHIOE MEeBHUM BNAMB (BaroBuM KoedilieHT uiel
CknagoBol cTaHoBuUTb Jnvwe 0,06 [228]) Ha iHTerpanbHUM iHOWKaATOP
diHaHcoBOI 6e3nekn aepxaBu Ta (PYyHKLIOHYBaHHS MigNpPUEMCTB.

pacbiuHe 306pakeHHA AOWHaMIKM MOKa3HUKIB 6e3nekn CTpaxoBoro
PUHKY Ta 1l iHaukaTopa (lcg) 3a pokamMu i BHYTpPIWHbOPIYHA OMHaMIKa
NOKa3HUKIB iHOMKaTopa BGe3nekn CTpaxoBOro PUMHKY nogaHo Ha puc. 3.13 Ta
3.14 BignosigHo.
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Ak BMAHO i3 gaHux Tabn. E.2.2 Ta puc. 3.13, ctaH 6e3nekn CTpaxoBoro
PUHKY YKpaiHW, He3Baxaw4ynm Ha MNOo3UTUBHY OMHAMIKy, LWe W [oci
3HaxoOMTbCA Ha Hes3adoBiNIbHOMY PiBHI: 3HAYeHHA WOro iHAuKaTopa
ynpogosx 2000 — 2008 pp. craHosuTb 0,23; 0,20; 0,19; 0,19; 0,22; 0,18;
0,21; 0,34 i 0,45 BignoBiAHO 3a pokKamu, WO CBiAYUTbL NPO HeOoCTaTHIO
PO3BUHEHICTb CTPaxoBOr0O PUHKY Ta ICHyBaHHSA MEBHMX nNpobnem Lwoao
NPUBAMKEHHA NOro 4O EBPOMENCHLKMX CTaHAApTIB. 3ayBaXXMMO, O 3HAYHUX
KONMBaHb iHOMKaTopa He BIACTEXYETbCS, WO TiNIbKM NiATBEPOAXKYE BIACYTHICTb
cTparteril NoAonaHHA nepeLuKko Woao PO3BUTKY CTPaxoBOro PUHKY, a OTXe 1
CTBOPEHHSA CNPUATANBUX YMOB B3aEMOZil 3 NPOMUCIIOBUMU NigNPUEMCTBAMM,
NpO WO CBIgYUTbL NafiHHA NOKa3HMKa NPOHUKHEHHS CTpaxyBaHHA 3 5,63 % y
2004 p. po 2,52 % y 2008 p. BHacnigok BiACYTHOCTI HEOBXIOAHUX CTpaxoBUX
NPOAYKTIB, WO MaTUMyTb NOMUT Y NPOMUCIOBUX MigNPUEMCTB, 3 OOHOro 60Ky,
a 3 iHWOro — HEMOXNUBICTb CTpaxoBMKaMun BpaTn Ha CTpaxyBaHHS BeSMKi 3a
obcAarom pusnkm Ta 3abesneyeHHsa HadinHOro 3axucTy.

OkpiM CTPYKTYpHUX NpobrieM cTpaTeridHOro 3Ha4YeHHd, SK-TO HU3bKa
KaniTanisayis CTpaxoBMX KOMMaHiK, 3HayHa 4acTuHa MCceBOOCTpaxyBaHHS,
BMKOPUCTAHHA CXEM MepecTpaxyBaHHA ONS9 BUBELEHHS Kanitany 3 KpaiHu,
aKTyarbHUM 3anuvaeTbCs NMUTaHHA AOBIpU A0 CTpaxyBaHHSA XUTTA (YacTka
[OBrOCTPOKOBOIO CTpaxyBaHHA Yy 3ararbHOMYy 00cA3si 3ibpaHnx cTpaxoBux
npemin gopisHtoe 0,0; 1,13; 0,50; 0,80; 0,96; 2,5; 3,3; 4,35 i 4,56 % BianoBiaHO
3a 2000 — 2008 pp. npu HopMaTMBHOMY 3HayeHHi = 30 % — ame. Tabn. E.2.1).
A omTxe | BIgnoBigHWM HOUKATOP YNPOLOBX aHanisoBaHOro nepioay
AOpiBHIOBaB Hysto (amB. puc. 3.13) i He MaB NO3UTMBHOIO BMNSIMBY HA ANHAMIKY
iHOMKaTopa 6e3nekn CTPaxoBOro PUHKY.

3asHayeHi (hakTopu He O03BOMSATb CTPAXOBMKaM akyMysiioBaTU 3HaYHI
obcarn kowTiB, Aki 6 6ynn BaroMnm IHBECTULIMHUM pPecypcoM peasibHOMY
CEKTOpPY Yy [OOBroCTPOKOBIM nepcrnektuBi. KpiMm TOro, y CbOrogHilHIX yMOBaXx
dYHKLiOHYBaHHS MPOMMUCIIOBI NigNPUEMCTBA SIK 00’EKT iIHBECTULIMHUX iIHTEpEeCiB
He € 4OCTaTHbO NPMBabMBUM yHaCNILOK HeedEeKTUBHOCTI IX AiSNIbHOCTI.

TeHOeHUilo 3HMXKEHHA CTaHy 0e3nekn cTpaxoBoro puHKy y 2000 —
2003 pp. 6yno nigTpmaHo nagiHHAM piBHSA cTpaxoBux Bunnat (19,06; 13,99;
12,23 i 9,42 % BignosigHO 3a pokamu Npu HopmaTusi = 30 %) Ta 36inb-
LUEHHAM YacTKM NpeMin, WO HanexuTb nepecTpaxoBukaMm HepesunaeHTam
(24,3; 25,9; 29,7 i 34,8 % BignosigHO 3a pokamn nNpu HopmaTtmei < 25 %)
(amB. Tabn. E.2.1).
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3HayHa No3nTMBHA TeHAeHUis iHaukaTopa 6e3nekn CTpaxoBOro PUHKY,
aka Bigcnigkosyetbca ynpogosx 2006 — 2008 pp. (0,21; 0,34 i 0,45
BiANOBIAHO 3a pokamMn — AuB. Tabn. E.2.2) nOACHETbCA TUM, WO obcAr
BasiOBMX CTpPaxoBUX MpeMin 3a aHanisoBaHUM Nepiog OAEeMOHCTPYBaB CTiNKY
TeHOEHLi0 0O 3pOCTaHHSA. TakoX NMO3UTMBHOK TEHOEHLIEI CTPaxoBOro pUHKY
Ykpainm 2006 — 2008 pp. € nigBuULLLEHHS aKTUBHOCTI IHO3EMHOrO Kanitany, Lo
Bigobpa3nnock y 30ifbLUEHHI YAaCTKMU CYKYMNHOro obcary ctaTtyTHOro Kanitany
CTpaxoBUX KOMNaHin, sKi HanexaTtb Hepe3ngeHTam. Lle cnpusano 36inbLlueHHo
BiANOBIAHOro iHAMKaTopa Big HYNbOBOro 3HadYeHHs y 2000 — 2004 pp. oo 0,57
i 1,00 % BignosigHo y 2007 — 2008 pp.

Takum YMHOM, He3BaXkaloumM Ha HE3HaYHy Bary aHarisoBaHOl CKragoBol
diHaHCOBOI Be3nekn YkpaiHu, WO Xapakrepunaye 0e3neky CTpaxoBOro PUHKY,
CTaH SKOI 3anuwaetbcsi Hebe3neyHuMm, HeobXigHO NpPUAINATU akueHTOBaHOI
yBarm BUPILLEHHIO NpobGMeM, WO nepewkompKaTb I PO3BUTKY, a, OTXe,
30IMCHIOTb HEraTUBHUIW BNAMB, TOOGTO HE CPUAIOTL 3MILHEHHIO NOTEHUiany
K YKpaiHn, Tak i nignpuemcTs LWOAO 3aXMUCTy CBOIX (DiHAHCOBUX iHTEpECIB.
HepoctaTHa KinbKICTb Ta HM3bKa SKICTb CTPaxOBWX MPOAYKTIB | MOCHyr,
3 ogHoro OOKy, Ta 3HaYHi PU3MKM HenmnaTexiB i BaHKPYyTCTB MPOMMUCIIOBUX
NiZNPUEMCTB — rOSfIOBHA nepeLukoga X eeKkTUBHOI B3aeModii, a oTxe W Bia-
CYTHOCTi MexaHi3My 3axuUCTy iHTepeciB MPOMUCIIOBUX NiANPUEMCTB.

LlocTolo 3a 3HauvywicTiO CKMagoBok doiHaHCOBOI Gesnekn aepkasu
€ 6e3neka PoOHOOBOr0 PUHKY. [ONIOBHOK MPUYNHOK HEY3rogKEeHOCTI IHTepeciB
NPOMMUCIIOBUX MIANPUEMCTB Ta LIbOro CermMeHTy (PiHaHCOBOrO PUHKY € Hedoc-
TaTHIN PO3BUTOK OCTAHHLOrO i BHACMIAOK LbOro 3Ha4yHWU piBEHb HeOOoBipU
3 OOKy pearnbHOro CekTopy, WO Yy CBOK 4Yepry CTPMMYE MOXMUBICTb MOro
edeKTMBHOrO OyHKLiOHYBaHHSA. [padpivyHe 306pakeHHs OMHaMIKM MOKa3HWUKIB
6eanekn poHaoBOro puHKy Ta 1 iHgmMkaTopa (log) 3@ pokamu i BHYTpPILLHBbOPIYHA
AVHaMika MNOKa3HUKIB iHAuKaTopa 6e3nekn ¢OHOOBOrO PWUHKY MNoAaHO Ha
puc. 3.15 Tta 3.16 BignosigHo.

Ak BMgHO 3 puc. 3.15, TakoX sIK i CTPaxoBOro pPuHKy, cTaH 6eaneku
JPOHOOBOrO PUHKY XapaKTepu3yeTbCS KONMMBArbHOK TEHOEHLUIE YNpPOoaoBX
BCbOro aHanisoBaHoro nepiogy (3HadeHHsa 11 iHouMkaTtopa ctaHoBuTb 0,00;
0,01; 0,22; 0,20; 0,24; 0,40; 0,19; 0,42 i 0,26 BigNOBIAHO 3a pokamMu — OUB.
Tabn. E.2.2).

Cnig Big3HauuTK, WO 3a3Ha4YeHa OMHaMika rpyHTyBanacs Ha HecCTIiuKin
TeHAEeHUiT nokasHuKa BigHOLIEHHS 0BCcAry HOMiHanbHOI KaniTanisauil puHKY
akuii go BBI (27,3; 33,5; 36,0; 37,1; 40,0; 34,5; 36,0; 34,67 i 30,69 %
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BignoBigAHO 3a pokamn — aue. Tabn. E.2.1) T1a poxigHocTi obnirauin
BHYTPILWHbOI AepxasHoi no3ukn (20,5; 15,7; 10,8; 9,8; 11,2; 7,3; 9,3; 6,71
i 11,86 % BignoBigHoO 3a pokamun — auB. Tabn. E.2.1).
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Puc. 3.16. BHyTpiwHbOpiYHa AMHaMiKa NOKa3HUKIB
iHaQuKaTopa 6e3nekn hoHAOBOro PUHKY

Kanitanisauil ¢OHOOBOrO pPUHKY YKpaiHu

O. bapaHoBCbKUn 3a3Ha4vae Taki: Mana «rmmbuHa» OHO0BOrO PUHKY, HE3HAYHa

KINbKICTb  MIANPUEMCTB-EMITEHTIB  aKLiN,
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3anyyatm iHBeCTMUIl LISAXOM nybniyHOro po3MILLEHHS aKuin, BIOCYTHICTb
MacoBOro nepeposnoisly akTtueiB Yy  MPOMWUCIOBOCTI,  HECNpUATIVBUIA
IHBECTULINHUIA Ta MiANPUEMHULBLKMA KrimMaT Ta iH. [15, c. 657]. KonuBaHHs
AOXIOHOCTI  JepXXaBHUX LIHHUX nanepiB  3BYXYE IHBECTULUINHI  MOXIMBOCTI
NigNPUEMCTB Yepes LUTYYHUI Nepepo3noaist iHaHCOBUX pecypciB.

TakMM YMHOM, TeHOEHLS 3POCTaHHA aMnAiTYAW KONMBAHHSA iHTErpanbHOro
iHOuKaTopa 6e3nekn oHO0BOrO PUHKY BiabWBae 3HWXKEHHA Ge3neYyHOCTi Moro
CTaHy BHacCnigoOK HecTabinbHOCTI po3BUTKY. Lle Takox niaTBepaoKyeTbCs
KONMBAHHAMM iHTerpanbHOro iHaukatopa (OOHLOBOrO PUHKY, SIKUA BU3HAYae
MaKpPOEKOHOMIYHY CUTYyaL,it0 TEHAEHLIN MOro PO3BUTKY: MOro 3HAYEHHS CKnagaso
1,46; 2,65; 3,83;, 3,64; 7,33 i 6,97 signosigHo 3a 2003 — 2008 pp. [244].

3ayBaXMMo, WO 3HWXKEHHSA [HTerpanbHOro iHgukatopa dOHOO0BOro
puHky y 2006 Tta 2008 pp. 3HaMLWNO BiAODPaXKEHHA Yy 3HWXEHHI iHOMKaTopa
6esnekn doHaoBoro puHky 3 0,40 y 2005 p. go 0,19 y 2006 p. i 3 0,42
y 2007 p. po 0,26 y 2008 p. OgHak, He3BaXkalouM Ha 3ararnbHy MO3UTUBHY
TeHAEHLi0, JOCArHYTUN piBeHb iHAMKaTopa Ge3nekn OHAOBOrO PUHKY He
MOXHa BBa)aTu [OOCTaATHIM, OCKINbKM BiH M AOO0CI 3anULIAEeTbCA HUXYe 3a
cepefHin Ta € 3aHagTo YyTNUMBUM OO0 3MiHU YMOB (PYHKLIOHYBAHHA €KOHO-
MiYHUX areHTIB.

YpaxoByloun BulleHaBeOeHe 3a3HauYuMMo, L0 Ha CbOrogHi BIiACYTHIM
€ TICHUN ePEKTUBHUI B3aEMO3B’SI30K MiXK pearibHUM CEKTOPOM Ta ddOHO0BUM
PUHKOM, @ OTXXe NPOMMCIOBI NigNnpuemMcTBa akTUYHO He MarTb OOCTYyNy A0
3any4vyeHHs piHaHCOBMX pecypciB YHACIAOK 3HAYHUX HEOoNIKIB 3aKOHO4aBYOl
6as3n, BYy3bkOro Kofia @iHaHCOBMX IHCTPYMEHTIB, He3axuWeHOCTi npas
iHBECTOpIB Ta iH. YCe Le CBIigYMTb NPO HEMOXIUBICTbL edpeKTUBHOI pearnisauil
diHaHCOBMX iHTEpeciB Ccyb’ekTiB (hiHAHCOBOro Ta peasibHOro CEeKTOpIB, a OTXe
iX B3aemogis y OinblOoCTi BMNAKiB € nuule QKepesioMm BMHUKHEHHSA doaaT-
KOBWX 3arpo3 Ta CnoTBOPEHHA cucteMmn oiHaHCOBUX BIAHOCUH MK HUMW.

Baromunn BHeECOK y po3BUTOK DIHAHCOBUX BIOHOCWUH MiXK Oep)KaBok Ta
NignpueMcTBOM pobuTtb 1T GaHKIBCbKM CEKTOp, a ToMy GaHkiBCcbka B6eaneka
nocigae ogHe 3 HamBaromilMx Micub cepef cknagoBux doiHaHCOBOI Be3neku
YKpaiHn Ta Mae 3HayHun BAAMB Ha iHaHcoBy 6e3neky npoOMUCIOBUX
nianpuemMCTB.

["padpivyHe 300paXKeHHs OAMHaMIKM NOKa3HUKIB BaHKiBCbKol Besneku Ta i
iHankatopa (lsaws) 3@ pPOKaMM i BHYTPILWHbOPIMHA AWHaMiKa MNOKa3HUKIB
iHOnkaTopa 6aHkiBCbKol 6e3nekn nogaHo Ha puc. 3.17 Ta 3.18 BianosigHo.

83



1,00 - — A —

0,80 -

>
/

0,60 +

0,40 ~

0,20 +

0,00 - l

2000 p.2001 p.2002 p.2003 p.2004 p.2005 p.2006 p.2007 p.2008 p.

= —l —>—|
71 72 RR

Puc. 3.17. ImHamika noka3HuKiB 6aHKiBCbKOI 0e3neku
Ta 1l iHQUKaTopa 3a pokammu

1,00

0,80
0,60
0,40

0,20

0,00

|71

@2000 p. 02001 p. ©2002p. 02003 p. #2004 p.
m2005p. 2006 p. @2007 p. 2008 p.

Puc. 3.18. BHyTpiluHbOpiYHa AMHaMIKa NOKa3HUKIB
iHaMKaTopa 6aHKiBCbKOI 6e3neku

Ak BugHo 3 puc. 3.17, OuHamika cTaHy 6aHKiBCbKOl 6e3neku
XapaKkTepusyeTbCA TeHAEeHUIE CTPIMKOro 3pocTtaHHa ynpogosx 2000 —
2005 pp. (iHankaTtop 6aHkiBCcbKkol 6e3nekn cTtaHosuB 0,02; 0,09; 0,23; 0,60;
0,60 i 0,77 BignoBigHO 3a pokamn — auB. Tabn. E.2.2) tTa nagiHHAM Ha 0,66
nyHkTiB Yy 2008 p., WO € 3aKOHOMIPHMM B yMOBaX pPO3ropTaHHSA CBITOBOI
goiHaHCOBOI Kpu3n. 3 ornagy Ha ckrag MOKas3HUKIB, SKi XapaKTepusyrTb
6e3neky 6aHKIBCLKOro CeKTopy, Ccnig Big3Ha4MTW, WO Taka TeHOeHUis
BM3HA4Yanacb 3pOCTaHHAM o06cary KpeauTyBaHHS 6GaHkaMyn pearibHOro
cekTopy ekoHomikm ynpogosx 2000 — 2004 pp. (iHankaTop ctaHoBuTb 0,00;
0,07; 0,32; 1,00 Ta 1,00 BignoBigHoO 3a pokamn — amB. Tabn. E.2.2).
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Mopanblwe noro 3HwxeHHs y 2005 — 2006 pp. oo pieHa 0,88 i 0,21
BiANoOBiQHO, NepeayciM, 3yMOBMNEHO NepecnpsiMOBaHICTIO KpeaOUTHUX pecypciB
3 pearibHOro y CNoXmB4YMin CEKTOP EKOHOMIKN.

MagiHHa nikeigHOCTI ©OaHKkiB, AediunT AOBroCTPOKOBUX (iHAHCOBUX
pecypciB Ta iHWIi Hacnigkn 3aHenany OaHKIBCbKOro CEKTOpy Npu3Benn Oo
HYNbOBMX 3Ha4YeHb 3a3Ha4deHoro iHgukaTopa y 2007 — 2008 pp.

Cnig nigkpecnutn N TeHOEHUI0 cTanoro 3pOCTaHHA MOKa3HWKa YacTKu
IHO3eMHOro Kanitany y 3aranbHoMy obcasi kanitany 6aHkiB, sika cTaHOBMNa
BianosigHo 3a pokamun 11,1; 12,1; 12,3; 12,1; 12,1; 21,3; 27,6; 35,0 i 40,5 %
(amB. Tabn. E.2.1).

3rigHO 3 XapakKTePUCTUYHUMU 3HAYEHHAMMW, LLO 3anpornoHOBaHO Y
MeToaumui, 3ragaHnin NnokasHWK Mae HabyBaTW CBOro ONTUMAanbHOrO PiBHSA Yy
Mexax Big 25 oo 35 % [228], wo n Biabynoca y 2006 p., konu iHankatop (l71)
A0CArHyB oauHuui (ame. puc. 3.18). 3 ornagy Ha iCHyHui onTUManbHI HOpMU,
3ayBaXXMMoO, WO cnig MaTtn Ha yBasi 9K MO3UTUBHI, TaK W HeratmBHI CTOPOHU
MNPUCYTHOCTI iHO3eMHOro Kanitany y 6aHkiBCbkin cdepi. Nonpu NO3UTUBHMX
HagbaHb, WO nNOMAralTb Y 3HWXKEHHI BiACOTKOBUX CTaBOK, PO3LUMPEHHI
GaHKIBCbKMX nocnyr i NigBULLEHHI X SIKOCTI Ta 3pOCTaHHi MiKHaAPOAHOro
doiHaHCOBOro pPenuTuHry YKpaiHn, BogHOYac BMHUKAKOTb 3arpos3n He Tinbku Ans
GaHKiBCbKOI cuctemun, a U gns giHaHCOBOI ©e3neku gepxasu B uinomy. Ak
3a3Hadvae B. Neeupb [240], HanbinbLw Hebe3nevYHnMm cepeq HUX € Taki:

CTPYKTYPHI PU3UKM «3anexHoro po3BuUTKYy» (OOWH i3 MpOSABIiB Takoro
BMAOY PU3NKYy MOXHa Byrno cnocTtepiraty Bxe y 2005 — 2008 pp., konu 3aHagTo
BMCOKa coLianbHa cnpsiMOBaHiCTb 6rompkeTy, 3 ogHoro 60Ky, npusBena no
«BUMMBAHHS» ODIrOBMX KOLUTIB 3 €KOHOMIKM, a 3 iHLIOro, NiABULLIEHHS PiBHA
MNPUCYTHOCTI IHO3eMHOro 6aHKIBCbLKOro Kanitany He cnpusno 30ifbLIeHHI0
obcary KpeauTyBaHHS IHHOBALUIMHOIO pPO3BUTKY MPOMUCIIOBOrO CEKTOPY,
OCKifIbK ©aHKM 3 iIHO3EeMHMM KaniTanom 3a3su4dain iHBECTYHOTb BUCOKONPUOYT-
KOBi ranysi KpaiH i3 3HayHuM piBHeM 6ea3nekn. Ak BnagHo 3 Tabn. E.2.2, npu
CTPIMKOMY 3pocTaHHi iHaukaTopa (l71) 3 0,11 y 2004 p. go 0,63 y 2005 p. Ta
1,00 y 2006 p. iHankaTop obcary kpeauTyBaHHS 6GaHkaMmn peanbHOro CEKTopy
eKOHOoMikM 3HM3mBcA 3 1,00 y 2004 p. no 0,88 y 2005 p. ta 0,12 y 2006 p.;

«obBanbHa» rnobanisauia HauioHanbHOI rocnogapcbkoi cuctemn Ta
BTpaTa eKOHOMIYHOIro CyBEpPEHITETY;

HEKOHTPOSIbOBaHM BIAMAMB Kanitany Ta iHaHCOBUX pecypciB, AKUN
MOXe 6asyBaTucs Ha NepeBULLIEHHI PiIHAHCOBOI NOTYXXKHOCTI IHO3eMHUX BaHKiB
Hag BITYU3HAHUMM, WO NPUM HeOOCTaTHbOMY KOHTponi 3 6oky HBY moxe
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NPM3BECTN OO0 HEMOXIMBOCTI 3MIHIOBATU MpPONo3nuito rpowen 4yepes
rPOLUOBMA  MYJSbTUMNIKATOP MPOMOPUINHO [0 YacTkM iHO3eMHUX inin B
akTMBax OaHkiB.

Otxe, piBeHb Ge3nekn 6aHKIBCbKOI cucTeMu YKpaiHW, He3Baxawuum Ha
NO3UTMBHY TEHOEHUilo, € HegocTaTHIM. 3a3HauMmo, WO BHACNIOOK pPoO3-
MOBCIOPKEHHS (DIHAHCOBOI KpU3M Ta B pe3ynbTaTi BUHUKHEHHS 3HAYHUX
npobniem y 6aHKIBCbKOMY CEKTOpi, WO MOB’A3aHi 3 nafiHHAM niKBigHOCTI,
AegiumMTtoMm  OOBroCTPOKOBUX — (DIHAHCOBUX  PeCypciB, BENUKAM  PIBHEM
30BHILUHBOr0 HGOProBOro HaBaHTAXXEHHSA | 3POCTaHHSAM 4YacTKM NPoBreMHUX
KpeauTie, 6pakoM BHYTPILLHIX JKepen KaniTanisauii i 3pocTatoyoro NPUCYTHICTHO
iHoO3eMHOro kanitany [16], piBeHb Moro Gesnekn 3as3HaB 3HAYHOrO MNadiHHA
(30,34 y 2007 p. go 0,11 y 2008 p. — amB. Tabn. E.2.2). 3a Taknx ymoB 3Ha4HOLO
NepeLLKoao Ans NPOMUCIOBUX MNIANPUEMCTB € BUCOKa BapTICTb KPEeaAUTHUX
pecypciB, HafaHHA nepeBaru ranyssamMm, sk 3abe3nevyyloTb CBOeYacHe
NOBEPHEHHS KpeauTiB Ta BMCOKY OOXIOHICTb onepauin, Lo YHEMOXIUBIIOE
BMKOPUCTAHHS 1 LIbOro [Kepena 3asny4yeHHs JOAATKOBUX KOLUTIB.

Y3aranbHow4n pesynbTaTt NPoOBEAEHOro adanisy, MoxHa 3podutin
BMCHOBOK, LLO AMHaMika YCix cknagoBux diHaHCOBOI Ge3neku gepxasu Ta
NOKa3HWUKIB, SKi X BM3Ha4awTb, CBig4YaTb NPO AOCTaTHIO Hebe3neuyHiCTb
CcydacHOro cTaHy doiHaHCOBOI ©e3nekn MakpopiBHs, a oTxe diHaHCOoBI
BiAHOCUHM MPOMUCIIOBUX NIAMNPUEMCTB i3 30BHILLUHIM CepedoBULLEM Xapak-
TEpPU3YITbLCA MEBHOK CYKYMHICTIO 3arpo3, WO 3HWXKYIOTb 1X CPOMOXHICTb 10
3axucTy piHaHCOBUX IHTEpPECIB.

3 mMeTo Hanmbinblw BaroMmx 3arpo3 6yno nNpoBeAeHO KopensuiHWUn
aHania CTyneHsi BMNanBY KOXHOI 3i CKnagoBmx doiHaHCOBOI 6e3nekn gep>xasun Ha
YHKLIOHYBaHHS MPOMMUCNOBMX NigNpUeMCTB. Tak, y 6inbloCTi 3 Aocniaxy-
BaHMX CyB’eKTiB peanbHOro cektopy Hambinbll ypasnmBol € CKnagosa, WO
XapakTepusye CTPYKTYpy mpkepen giHaHCyBaHHA OIANbHOCTI nignpuemcraea
3 repeBaxaluyuMM akLEeHTOM Ha BrfacHWW Kanitan, rosfioBHIi 3arpos3u SKin
HagxoasTb 3i CTpPaxoBOro, dOHAOBOro Ta GaHKIBCLKOrO CEKTOpPIB, a TaKoX
Goprosoi nonitukn gepxasu. Kpim TOoro, 3Ha4yHOro BMfmMBY 3a3HaoTb i CKMa-
[A0Bi, WO XapakTepusyrTb iHBECTULINHY CTpaTerito Ta CTpaTerito NOTOYHOro
giHaHCYyBaHHA. 3a3HadeHe CBiAYMTb MPO Te, WO TOSIOBHOK MNEepeLKoaor
edeKkTUBHOro yHKLiOHYBaHHS NMPOMMCIIOBUX NIANPUEMCTB € Opak KOLUTIB,
a 30BHILLHE cepedoBulLEe He TiflbKM He Crpude 1X 3anyyeHHIo, a HaBMnaku
CMPUYUHSAE MNEBHY CYKYMHICTb 3arpo3 yHacnigoK HU3bKOro piBHA 6Geaneku
CEKTOpiB PiIHAHCOBUX PUHKIB Ta HU3bKOT pe3ynbTaTMBHOCTI X B3AEMOBIOHOCUH.
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TakuM 4YMHOM, BaXKNMBUM € [OOCATHEHHS CaMe Y3ro[KEeHOro pO3BUTKY
KOXHOI CKNagoBOl, WO [A03BONAE pearni3oByBaTM CUCTEMHY Ta eqeKTUBHY
MONITUKY BUPILLEHHS KITOYOBUX NpobrieM po3BUTKY SK AepxaBu, Tak i perio-
HanbHMX CyB’ekTiB (hiHAHCOBMX BIOHOCWH, aHani3 piBHA piHaHCOBOI Gesneku
AKNX ModaHo Yy nigpo3aini 3.4 3 MeTo BUABMEHHS AKepen BUHUKHEHHS 3arpo3
hiHaHcOBIN 6e3neLi NPOMUCIIOBUX NINPUEMCTB Ha ME30PIiBHI.

3.4. Bu3Ha4YeHHs1 3a2po03 Me30pieHs1 piHaHcoeil 6e3neyi
nidnpuemcmea

YnNpoaoBX OCTaHHIX PokKiB, B YMOBaXx, KOS KPU30Bi siBMLLA HabyBatoTb BCe
BinbLIOro 3arocTpeHHs, ocobnmeol yBarn NOTPebyOTb MUTAHHA BiAHOCUH MiX
AepXaBoK Ta perioHaMmu i BANMBY IX B3aeMofil Ha AisnbHICTb MignpueMCTB.
[Mpobrnema 3abesneveHHA edqeKTUBHOI AePKaBHOI MNOMITUKM Ha ME3OpIBHI
3anvaeTbCA O4HMM 3 TOSTIOBHUX 3aBAaHb Ypsay KpaiHu, WO NiaTBepIKYETLCA
| 3aKOHOOABYMMM aKTaMM OCTaHHIX POKIB [224; 226], SKi HaronowywTb Ha
CTUXIMHOCTI, HEeBpPerynboBaHOCTI AepXaBHOI MOMITUKM Ta MOMITUKM OpraHisB
MiCLLeBOro CaMoBpPsilyBaHHS, a TaKOX 3HAYHIN AndpepeHuiadii po3BUTKY i CTYNEHS
3aXMCTy IHTEpecCiB perioHiB Ta € OAHWM i3 BNMBOBUX (PaKTOpiB Ha YMOBWU
OYHKLIOHYBaHHSI KOXHOro OKpeMoro cyb’ekta rocnogaptoBaHHsi Ta €KOHOMIKW
YKkpaiHn 3aranom. 3 oOrnsgy Ha 3asHadeHe Ta 3 ypaxyBaHHSAM 3aBAaHb
AOCNIMKEHHA OOUINbHO NPOBECTU aHani3 ctaHy diHaHCOBOI 6e3nekn perioHis
YKpaiHu Ta BU3HAYUTM FONOBHI MPUHYUHN BUHUKHEHHSA 3arpo3 ¢hiHaHCOBIN 6e3nei
NPOMMUCNOBUX MIANPUEMCTB  BHACMIOOK MOPYLWEHHSA  iEpapXidYHOI  cUCTeMU
doiHaHCOBUX BIAHOCWH Y X B3aemogil.

Morogxytounce 3 gymkoro B. KepeumaHna [246], nig perioHom 6yaemo
PO3YMITW aAMiHICTPaTUBHY OOMHMLIIO CyOHaLiOHANbLHOro PiBHS, SKa Mae 4iTko
BU3HAYeHi KOPAOHW, 3HAXoOUTbCA B i€papXiyHin CUCTEMI [OepXXaBHOMo
ynpasriHHSA, Ha Hel NOLWMPKETLCA Ais OOHOro Kora HOpMaTMBHO-MPaBOBUX
akTiB (obnacTti YkpaiHu, ABToHOMHa Pecnybnika Kpum). BigsHauumo, Lwo
oiHaHCOBa 6e3neka Ha piBHi perioHy, K OKpeMuin OB’€KT, € HaMMEHLL
AOCMNIIKEHOK YaCTMHOK  3arafibHMX MNUTaHb ynpasmiHHA  (PiHAHCOBOK
Ge3nekolo, a y CyyacHiM HayKOBI AyMLUi iCHYe He3HadHa KifbKiCTb npaup,
MNPUCBAYEHMX BMBYEHHIO 3a3Ha4vyeHoro noHATT [116; 153; 169; 170].

Tak, M. Meagiagb [116, c. 3] niga diHaHCOBOK Ge3nekor perioHy po3ymie
TakKMn CTaH €eKOHOMIYHOMO pPO3BUTKY pPEerioHy, WO XapaKTepusyeTbCH
HeobXigHUMK hiHaHCOBMMIK pecypcamn Ans 3abe3neyeHHs1 BUKOHAHHS (PyHKLN
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giHaHCOBOI CMUCTEMM CTOCOBHO 3axUCTy MOro (piHAHCOBUX IHTepeciB,
nonepemkeHHs1 piHaHCOBMX 3arpo3 Ta Hebesnek, 3 MeTow edEeKTUBHOro
JOYHKLIOHYBaHHA €KOHOMIKW perioHy B LiinoMy.

Y pobotax [169, c. 113; 170, c. 106] aBTOpW, Haronowy4n Ha
ocobnuBin poni giHaHCOBO-KpeauUTHOI cepn B €KOHOMIYHOMY PO3BUTKY
YKpaiHK, OTOTOXHIOWTb MOHATTA «diHaHcoBa Oe3neka» | «besneka
piHaHCOBO-KpeaUTHOI chepu» Ta 3BepTaldTb yBary Ha HeobXigHICTb
PO3BUTKY OpraHisauinHnx 3acag il 3abe3nedyeHHs Ha perioHanbHOMY pPiBHi.
[lpoTe BRacHoOro TRymMadeHHs [OOCHIgKYBAHOMO MNOHATTA $K ob6’ekTa
yrnpaBniHHA aBTOPW He HagaroTb.

[MepeBaramn BOMOAIHHA (PIHAHCOBUMWN pecypCaMn  XapaKTepusyoTb
hiHaHCOBY cKagoBy ekoHOMiYHOI 6eanekun perioHy (EBP) B. Neeub, M. Knsnm,
T. KnebaHoBa Ta iHWi y npaui [122, c. 84-122], B skih BOHWM pPO3rMnsgar0Tb
€KOHOMIYHY 6e3neKy siKk TpMpIBHEBY CUCTEMY (Aep)KaBa, perioH, NignpueMCcTBO)
Ta BWOKPEMSIIOIOTbL perioHanbHy MiACUCTEMY  HauiOHarbHOI  €KOHOMIYHOI
6eanekn perioHy Ta EBP sik caMOCTiiHYy eKOHOMIYHY cuctemy. HAK camocCTivHe
€KOHOMIYHEe NOHATTA (biHaHCOBa 6eaneka perioHy B poboTi He AoCHiaXKyBanacs.

[PYHTYIOUNCb Ha TOMY, IO diHAHCOBA CUCTEMA PEriOHY € CTPYKTYPHUM
eneMeHToM (dopmye cepu Ta naHKn) 3aranbHogep)kaBHOI piHaHCOBOI
cuctemu, nig piHaHcoBol ©es3nekow perioHy, Ha AyMKy aBTopiB, crig
PO3YyMITU Takmin cTaH 1I CKNadoBWX, L0 XapakKTepusye CTiVKiCTb Cyb’eKkTiB
Me30pIiBHEBUX (DIHAHCOBUX BIOHOCWH [0 BHYTPILWHIX i 30BHILWHIX 3arpo3 Sk
NiArPYHTS IX 34aTHOCTI WOA0 pearnisauil cBOIX (PiHaHCOBUX iHTEpECIB.

Bepy4un oo yBaru cTpykTtypHy nobyaoBy giHaHCOBOI CUCTEMMU, A0LINBHO
BUOKPEMWUTM Taki CKnagosi hiHaHCOBOI 6e3neKkn perioHy:

OOOKETHY — SIK Taky, WO Bigobpaxae edeKkTUBHICTb (PYHKLIOHYBaHHS
chepu gepkaBHMUX PiHAHCIB PETIOHY;

IHBECTULIMHY Ta cKnagoBy edqeKTUBHOCTI MiANPUEMHULBKOT Aisnb-
HOCTI — SK TaKi, WO BigobpaxyoTb pedynbTaTUBHICTb OYHKLIIOHYBaHHA cdepu
diHaHciB rocnogaprooumx CyO’ekTiB perioHy 3 ornsigy Ha ix 3gaTHiCTb Ao
doopmyBaHHSA (PiHAHCOBUX PECYPCIB;

CKNnaZoBy BiAKPUTOCTI piHAHCOBOT CUCTEMU PETIOHY — AK TaKy, Lo BigO-
G6paxae BnnMB cdepn diHaHCIB rocnogaproydmnx cyb’ekTiB Ta MibKHapOOHUX
(oiHaHCIB Ha PpO3BUTOK PETIOHY;

BGaHKiBCbKYy — SK TaKy, Lo, 3 ogHOro ©oKy, XapakTepusye OOCTYMHICTb
KpeauTHUX pecypciB ans cyb’ekTiB cdpep piHaHCOBOI CUCTEMU PETIOHY, a 3
IHWOro — CrpPOMOXHICTb 6aHKIBCbKMX YCTaHOB [0 akyMynsuil ¢iHaHCOBMX
pecypciB Ta X e(peKTUBHOro BUKOPUCTAHHS.
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CTOCOBHO BWOKpPEMSIEHUX CKNagoBux diHaHCOBOI 6e3nekn perioHy
3ayBaXXMMO, LLO MEBHI HAyKOBLi HaronowyTb Ha 3Ha4YHIn poni BrogXeTHOI
CKNagoBOl SK Y KOHTEKCTI (piHaHCOBOI 6e3neku nep)kasBu i perioHy, Tak i
BMNUBY Ha OIASbHICTb NIANPUEMCTB pearibHOro cekrtopy [64, c. 45; 82, c. 151,
169, c. 115;].

Tak, H. [JioxeHkoBa 3a3Hayae, WO iHAaHCOBa CKragoBa €KOHOMIYHOI
Besnekn perioHy BU3HaA4Ya€eTbCA, NepLu 3a BCe, CTINKICTIO TI BHOMKETHOI CUCTEMM,
CMPOMOXHICTIO 3abe3neynTn coujiaribHO-eKOHOMIYHY CTanicTb Ta pPO3BUTOK
perioHy [64, c. 45]. Cxoxol OyMKn goaepXyetbca WU b. KapniHCbKU, SKuK
BU3HAYaNbHUMN YMHHUKAMW BBaXKa€e BENMYMHM O0XO04Y Ta BUTpAT MiCLEBUX
BromKkeTiB, WO NpunagalnTb HA OOHOMO MELLKaHLS AOCKigKyBaHOI TepuTopil [82,
c. 151]. 3 ornaay Ha ue, BooKeTHa cKnagoBa MICTUTb HaMBINbLIY KiNbKICTb
NEPBICHMX MOKa3HWKIB, SAKI XapakTepuaylTb TeHAEeHUii 1T 3MiHW, a oTkKe 1
MOXXJTMBOCTI BU3HAY€HHS! 3arpo3s, Lo HaaxXoas b Big Hel.

Ockinbky ogHUM i3 hakTopiB, LLO BU3HA4YaOTb CNPOMOXHICTb NPOMUCIIOBOroO
nignpuemMcTBa peanizoByBaTy (PiHAHCOBI IHTEPeCH, € CNPUATIINBUN IHBECTULINHNIA
KniMaT Yy BignoBigHOMY peErioHi, TO AOUINbHO NOroguTUCA 3 AYMKOK aBTopiB poboTu
[58, c. 34], WO CNOBINIbHEHHSA IHBECTULIMHOI aKTUBHOCTI AK BHYTPILHIX, TaK i
30BHILUHIX [HBECTOPIB, € TMPUYMHOK BUHUKHEHHA PU3KUKIB, a OTXe W
noripLeHHs cTaHy X diHaHCcoBOI Besneku.

Cnig 3ayBaXkuTu, WO SKICTb BIAHOCUH MK BaHKIBCbKMMW yCTaHOBaMn Ta
rocnogaprolymMmMm OOMHULUAMW € BMAMBOBUM YMHHMKOM LLOOO PiBHA 11X
diHaHCOBOI 6e3neKkn, OCKINbKKU, 9K 3as3HadeHo Yy poboTi [232], GaHKIBCbKUI
KpeauT — Le HEeBid'EMHMA eNneMeHT PUMHKOBOrO rocrnogapcrea, sikui 6e3no-
cepenHbO BNIMBaE Ha NPOLECU BIATBOPEHHS HA MAKpPO- | ME30pPIBHAX Ta PiBHI
OKpemoro niganpuemMcTaa.

Llogo cTpaxoBol cKnagoBoi, TO Yy NEPBUMHHUX poO3paxyHkax 1 Oyno
BUKOPUCTAHO, MpOTe 3HayHa HEpPIiBHOMIPHICTb pPO3BUTKY CTpaxyBaHHS
y perioHanbHOMYy poO3pi3i Ta BIACYTHICTb 6e3nepepBHOro AMHAMIYHOIMO paay
BiANOBIAHOT CTATUCTMYHOI iH(popMauil He [O03BONAKTb Il BpaxyBaTn npwu
aHanisi Me3opiBHEHBUX TeHAEeHUIn cTaHy diHaHcoBOI besnekn. CkrnagoBa X
oOHOOBOrO pPUHKY He € BrfMBOBOK Ha [OCHILKYyBaHOMY piBHI (PiHAHCOBMX
BIOHOCVH i, IO TOrO X, Mae HaNMEHLLY 3HaYYLLICTb cepep CKnagoBux giHaHCOBOI
Ge3nekn gepxaBu Ta, SK CBiOQYUTb pes3yrnbTaT nonepenHboro aHanisy (ave.
nigpo3ain 1.1), ctaHom Ha 2008 p. 3anuWaeTbCsa Ha PiBHI HUXKYe 3a cepeHin. YCi
Ha3BaHi pakTopy M 3YMOBWUNN HEOOUIMbHICTL 11 ypaxXyBaHHSA MpPU OLUiHIOBaHHI
CTaHy (piHaHCOBOI Be3nekun perioHiB YKpaiHu.
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[MpoTe BapTO BIA3HAYMTU, LLO HEPIBHOMIPHICTL PO3BUTKY O3HAYEHUX
CEeKTopiB Ha Me30piBHI CTBOPIOE 3HA4YHI Mepewkoan Ta € [DKepenom
BUHUKHEHHS  3HAYHUX  3arpo3, OCKifbKWM  nignpuemMcTBa  No3baBneHi
MOXINUBOCTEN peanisaudii neBHOI CYKYMHOCTI BIlaCHUX IHTepeciB 4epes
BiJCYTHICTb YpaxyBaHHA 0COBNMBOCTEN IX OYHKLIOHYBAHHSA Y NEBHOMY PETiOHI.

Bubip meTogmyHOro nigxody, WO 3aCTOCOBYETbCA Yy poboTi Angd
OUiHIOBaHHA piBHA piHaHcoBOI Ge3nekn perioHiB YkpaiHu, 6asyeTtbca Ha
aHanisi nornggis Takux ydeHux, ak |. bnaryH [22], H. Basgitok [31], B. l'eeub
[122], 3. 'epacumyyk [39], b. danunuwwun [18], M. JoniwHin [161], H. dioxeH-
koBa [64], A.Xanino [70], B. 3aropcekun [73], b. KapniHcbknin [82], M. Ku-
3um [122; 213], T.KnebaHosa [122; 152], C. JlykiH [107], B. Makcumos [109],
M. Meggigp [116], J1. MNigay6Ha [136], B. NoHomapeHko [152], O. PaesHesa [156],
b. CyxoBipcbkun [179], O. TarapkiH [179], O. TuweHko [213], K. ®PicyH [195],
npaui AKMX MPUCBAYEHO BUBYEHHIO PISHOMAHITHUX CTOPIH (PYHKLIOHYBaHHSA
perioHy $K €efieMeHTy €eKOHOMIYHOI cucTemMu [epxasu. HesBaxarounm Ha
BigMiHHOCTI B o0O0’ekTax [OOCNIMKEHHS 3a3HadYeHMX aBTopiB (OepkaBHe
perynioBaHHa [161; 162; 179], iHBecTuuiMHa nonituka [18], eKoHOMIYHWI
noTeHuian [73; 107; 152; 171; 213], KOHKYPEHTOCNPOMOXHICTb [136], couianbHo-
€KOHOMIYHMIN po3BUTOK [31; 39; 156; 179; 195], ekoHomivHa [31; 41; 122; 152] i
hiHaHcoBa 6e3neka [116; 153; 169; 170] Ta iH.) i BAKOPUCTAHHS PI3HUX NEPBUH-
HUX XapaKTepUCTUK, Yy MiagrpyHTi MeToaMYHMX nigxodiB OO0 BWU3HAYEHHS
pe3yrbTYOUMX NMOKA3HMKIB NnexaTb NPUHUUNKN iHTerpanbHOro ouiHiBaHHA. [Mpu
LbOMY SIK METO[, 3ropTaHHsl MEPBICHUX XapaKTepPUCTUK 00’eKTa OOCHIIKEHHA Y
BGaraTbOX 3 HMX NPOMOHYETLCA METOL TakCoHoMiIl [22, ¢. 80, 81; 122, c. 99; 152,
c. 92; 156, c. 86-92; 213, c. 61].

Cnig Bia3Ha4nMTK, WO OCKINbKM CKragoBi diiHAHCOBOI ©e3nekn perioHy
y KifbKicCHOMYy Bupasi BigobpaxalTbCA 4epe3 CUCTEMY YaCTKOBMX
IHOMKaTOPIB, TO 3aCTOCYBaHHSA IHTErpanbHOro iHgMKaTopa Il CTaHy MNoKasHuka
PiBHA PO3BUTKY [O03BOMUTb, Ha OYMKY aBTopiB, OiNbl CTPYKTypoBaHO, 3
ogHoro 6oky, Ta BcebiyHO — 3 iHWOro, AiarHOCTyBaT NPUYUHU OMHAMIKK SK
piBHA doiHAaHCOBOI Be3neku 3aranom, Tak i CKrnagoBuXx.

OcHoBHI eTann nNpouecy iHTerpanbHOro OLHIOBaAHHA pPiBHA (hiHAHCOBOI
6e3nekn periony, Wwo 6asyeTbCcs Ha MeToAi TakcoHoMmil [137, ¢. 88—-92], nogaHo y
nonatky XK.

IHTerpanbHUM iHOUKATOP piBHA iHAHCOBOI 6Ge3nekn perioHy Moxe
3MiHoBaTUCA Yy AianasoHi Big 0 4o 1, a oTXe 1 iHTepnpeTyBaT NOro AoUiNbHO
aHanoriyHo Ao 3aranbHOro iHaMkaTopa Ha pisHi Aepxasu (logp).
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Baxnmeum € Te, WO [AnA TPYHTOBHIWONO BW3HAYeHHA 3arpos
NPOMUCNOBMM MiANpUEMCTBaM, LLO HAOXoOsTb Big CYO’€KTiB Me30piBHEBUX
goiHaHCOBMX  BIOQHOCWH, OLIHIOBAHHA CTaHy 3axUWeEHOCTI iHaHCOBUX
iHTepeciB Mae BasyBaTUCH Ha MPUCKINIMBOMY BigOOPI NEPBICHNUX NOKa3HMKIB.
Tak, BUBYEHHS HanbinbLll 3Ha4YyLWMX HayKoBMX ny6rikauin Ta 3akoHOOaBYMX
akTiB [15, c. 95; 68, c. 56; 89; 128, c. 18-20; 225; 227; 264], npncCBAYEHNX
AOCHNIOKEHHIO CTaHy eKOHOMIYHOI 6e3nekn Ta po3BUTKY PErioHiB, 4O3BONUIMO
BUOKPEMUTU MEPBICHI MOKaA3HWKW, WO XapakTepusylTb CTaH CKagoBuXx
(oiHaHCOBOI Oe3MneKkn perioHy Ta € curHanamm LWoao BUHUKHEHHA 3arpo3
edeKTUBHOI B3aeMofii y TPUPIBHEBIN cuUCTeMi (iHAHCOBMX BIAHOCUH. IX
nepenik HaBegeHo y gogarky 3.1.

[bxepenamn iHdopMauiHOro 3abe3nedYeHHst iHTerpanbHOro OUiHIOBaHHS
€ faHi [lep>xaBHOro KOMITETY CTaTUCTUKM YKpaiHW, perioHanbHUX yrpasniHb
ctatnuctukn, HauioHaneHoro 6aHky YkpaiHu, MiHicTepcTBa (hiHaHCiB YKpaiHu
Ta MiHicTepcTBa eKOHOMIkK YKpaiHu [76; 77; 172 — 176; 187; 233 — 235; 251;
261; 266].

3pobnmMOo ABa 3ayBaXkeHHs LWOAO 3aCTOoCyBaHHSA BUXiQHOT iHpopMmauil Ta
0CODNMBOCTEN 3aCTOCYBAHHSA TAKCOHOMIYHOIO MeToAy AS1s1 BU3HAYEHHS PiBHS
diHaHCcoBOT Be3nekn perioHiB YKpaiHu:

1) sk BMAHO 3 goaatka 3.1, BUXigHMMM gaHummn € abContoTHI Ta BigHOCHI
MOKa3HWKN, SKi MarTb Pi3Hi OAMHWULI BUMIPY, WO OBGrpYHTOBYE AOUINbHICTD
NpoBeAeHHS npouenypu ix ctangapTusadii (ams. gogatok X);

2) 9K 3asHadaroTb O.PaesHeBa | H.[lonigg, 3anexHo Big Metn
AocrimKeHHa iHpopmauinHa 6a3a moxe dopmyBaTtucs abo y yacosomy, abo y
NOPIBHANBHOMY pO3pi3i. Y nepLioMy BUMNagKy BU3HAYaOTLCA TEHAEHLI PO3BUTKY
PErioHIB y AMHaMIUi, Yy OpYroMy — MiCLie KOXXHOrO 3 PErioHiB YKpaiHu Yy 3ararbHin
iX cyKynHocTi [156, c. 47]. Tomy, 3 ornggy Ha Te, wo y poboTi BMBYanacs
AvHaMika piBHA (piHAHCOBOI ©e3nekn KOXHOrO perioHy eTarioHHI 3HAYeHHs
(MakcmarnbHe abo MiHiManbHe) 0bupanocs 3a KOXHUM PerioHOM OKpeMo (Le He
CTOCYETbCS MOKa3HUKIB, LLO MatoTb €TarlOHOM KpuTepiaribHe 3Ha4YeHHS).

[Micna peanisadil BCix eTaniB BUKOPUCTOBYBAHOI MeTOOAMKWN (OUB.
popgatok XK) Oynn  oTpuMaHi 3Ha4YeHHs 4acTKOBMX Ta iHTerpanbHoro
iHOMKaTOpIB piBHA diHAHCOBOI 6e3nekn perioHiB Y YacoBOMY pO3pi3i, ANHAMIKY
SKWUX NoAaHo y gogaTtky 3.2.

[Ana ysaranbHEHOro OLUiHIOBaAHHA pPiBHA iHAHCOBOI 6e3nekn perioHiB
YkpalHn 3a aHanisoBaHWW nepiod, npeacTaBMMO AWHAMIKY cepefHixX 3a
perioHaMmn 3HayeHb iHTerpanbHoro iHavkaTopa (lesp) Yy rpadpivyHOMy BUrnsaAj,
AKUW NpegcrasneHo Ha puc. 3.19.
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Puc. 3.19. ImHamika cepeaHboperioHaribHOro 3Ha4eHHs iHTerpanbHOro
iHAMKaTopa piBHA piHaHCOBOI 6e3neKkn perioHiB YKkpaiHu

BiasHauMmo, WO cepeaHboperioHansHUn piBeHb iHaHCOBOI Ge3neku
MOXe POpMyBaTUCS, 3 OOHOro OOKy, BrM3bKUM pPIBHEM 3Ha4YeHb 3a perioHamu,
a 3 iHWOro — 3Ha4yHMM iX po3knagoM. HepoctaTtHsa cTabinbHiCTb, po3ddanaHco-
BaHICTb Ta [OUCMPOMOPUINHICTE (PYHKUIOHYBaHHA (iHAHCOBO-EKOHOMIYHOI
cuctemn YKpalHM 3yMOBSIKOE  3HA4YyHy Bapiauilo BM3HaYanbHUX dpakTopis
BMMMBY Ha CTaH iX (piHaHCOBOI 6e3nekn, a omKe M BiAMIHHOCTI Y CNPOMOX-
HOCTi Ccy6’eKkTiB Me30piBHSA [0 3axXMUCTy BracHuMX PiHAHCOBMX iHTepeciB Ta
[pKepen 3arpos, LWo BnaMBakTb Ha  (PYHKUIOHYBAHHA  MNPOMWUCITIOBUX
nignpuemcTs. [ligTBepoXeHHAM UbOro € npeacraBneHa Ha pwuc. 3.19 Ta
AaHuMn Tabn. 3.2.6 anHamika piBHS biHaHCOBOI Ge3nekn perioHiB YKpaiHu,
AKUA YNPOAOBX OOCMIAXKYBaHOIro nepiogy XapakrepusyeTbCH KONMBasibHOK
TeHOEHLIE 3 Pi3KMM MOro 3HMxKeHHaM y 2008 p.

OcobnueicTio TpeHOy AWHaMikm cTaHy iHaHCOBOI 0Ge3nekn perioHiB
YKkpalHn € Hao4dHe BUWOKpemreHHs Tpbox nepiogis: 2000 — 2004 pp., konwu
MNPAKTUYHO YCi PETOHN XapaKTepusyrTbCs 3pocTaHHAM, 2005 p. — konu BinbLue
TPETUHU perioHiB (OeB’aTb 3 25 pocnimkyBaHux: [JoHeubka, 3akapnaTcbka,
KipoBorpagcbka, Opecbka, PiBHeHCbka, TepHoMinbCbka, XMeEnbHULBbKA,
Uepkacbka Ta YepHiriBcbka) 3a3HalOTb MafiHHA aHasnizoBaHOro iHAuKaTopa,
a iHwi 36epirany NOro 3Ha4YeHHss Make Ha TOMY XX piBHI (okpim [HinponeT-
pOBCbKOI 0bnacTi, sika nokpalwiuna 3HaveHHs iHgukatopa 3 0,41 go 0,51) Ta
2008 p. — konu nicns NoKpaLleHHs piBHA hiHAHCOBOI 6e3nekn CnocTepiraeTbCs
noro piske nagiHHa (okpim KipoBorpagcbkol obnacti) (aue. Tabn. 3.2.6 Ta
puc. 3.19). pacbiyHe 3006paKeHHs AWHAMIKW HTerpanbHOro Ta 4aCTKOBUX
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iHaukaTopie  (btomkeTHOl (lgp), iHBecTuUinHOT (lyp) CKNaAgoBUMX, CKNAL4OBOI
edeKkTUBHOCTI nianpuemMHuUbKol AisnbHOCTI  (lypp), BIOKPUTOCTI  doiHAHCOBOI
cuctemm periony (lgpp) Ta 6aHKIBCLKOI (Igkp)) PiBHS (hiHAHCOBOI Be3nekn perioHis
YKpaiuu nogaHo y gogatky 3.3.

[Ona 3’acyBaHHA akTopiB, LWO BU3HA4YanM O3Ha4YeHy OMHaMIKYy Ta
CMPUYUHUITIM BUHUKHEHHS 3arpo3 iHaHCOoBIK 6e3neLi nignpuemMcTs, ChopmMyemMo
Tabnuuro, ae 3a pokamu CipuM KONbOPOM 300pakeHOo YacTKOBI iHOMKATOPWU, SKi
Bynn HanbinblWw 3HAYYLWMMKU LLOAO 3POCTaHHSA, NagiHHA abo yTpUMaHHSA PIBHS
diHaHcoBOI 6e3nekun perioHy (Tabn. 3.3). PerioHn y tabn. 3.3 yrpynosaHo 3a
O3HAKOK AMHAMIKM OOCNIM4KYBaHOro iHAMKaTopa: 3pOCTaHHA (1), YTPUMaHHS
3Ha4YeHHs1 (<) Ta nagiHHSA (|).

Ak BMAHO i3 Tabn. 3.3, HaMMeHWWUM BMNMBOM Ha cTaH iHAHCOBOI
6e3nekn npomucnosux nignpuemcts y 2000 — 2004 pp. xapakTepusyoTbes Il
BGaHkiBCbka Ta 6romkeTHa cKragoBi Me3opiBHSA, i, HaBnaku, y 3 2005 p. no
2007 p. ix gMHaMika y pagi perioHis BigsHavanacs He3sHa4YHUM NOKpaLLEeHHAM.

Buxogsum i3 metoay po3paxyHKy iHTerpanbHOro iHaMkaTopa e MoXHa
NOACHUTU TUM, LLO 3HAYEHHA BIiAMNOBIAHUX MEPBICHMX MOKA3HWUKIB YNPOLAOBX
LbOro nepiogy 0Oynu 3HaA4YHO HUMXXYMMMK 3@ CBOI Kpalli (eTasfioHHI) BENMYMHN,
i HaBnaku, HabnMmXeHMMuM OO0 HUX Oynn 3HAYeHHs OINbLOCTI NepBiCHUX
NOKa3HUKIB IHWKX cknagosux. Lle nosicHeHHA cTtocyeTbeda M nepiogy 3 2005
no 2008 pp.

Llogo 6aHkiBCbKOI CKNagoBOi, TO Haubinbll 3aranbHe MNOSCHEHHS
xBunenoaibHoi AguHamikm Ti BNNMBY Ha CTaH ¢oiHaHCOBOI 6e3nekn NPoOMUCIIOBUX
NigNpMEMCTB Monsirae  y UINKOM OO’€KTMBHOMY  (pakTi, CYTHICTb SIKOro
KOHUEHTpYeTbCA, no-nepwe, ctocoBHo 2000 — 2001 pp. — y CTyneHi po3BuHe-
HOCTi GaHKIBCbKOI cucTeMu YKpaiHu, no-gpyre, ctocoBHo 2002 — 2007 pp. —
Yy MexaHi3ami 1I po3BuUTKY, Ta, NO-TpeTe, ctocoBHO 2008 p. — y cCTyneHi
3aXULLEHOCTI Bif 30BHILLHIX 3arpoa3.

Mepiog 2000 — 2001 pp. xapakTepu3yeTbCa HE3HAYHOK PISHOMAHITHICTIO
BGaHKIBCbKMX MOCNYr i HEeOOCTaTHbOK MNIATPUMKOK EKOHOMIKM KpeauTHUMU
pecypcamn npu ix 3Ha4dHOMYy Opaky Yy NpPOMWUCIIOBOMY CEKTOpi, WO W
BM3HAayarno y UMx pokax HanHWX4i 3a yBecCb aHanisoBaHuu nepiog cepenHi 3a
perioHaMn 3HaYeHHs1 4acTKOBOro iHAMKaTopa ©OaHKiBCbKOI  CKNMagoBol
(Tabn. 3.2.6). JouinbHOo BiA3HAYMTK, WO KiNbKICTb CAMOCTIMHUX PerioHanbHMUX
GaHkKiB CyTTEBO He 3MiHtoBanach aHi y 2000 — 2001 pp., aHi B iHLUMX poKax, LLO
aHanisysanucs.
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Tabnuusa 3.3

BnnuB yactkoBux iHAUKaTopiB ¢piHaHCOBOI 6e3neKkun perioHiB YKpaiHu Ha AMHaMIKy 1i 3aranbHOro iHgMkaTopa

PerioH (obnactb)

2000 — 2004 pp.

2005 p.

2007 p.

2008 p.

OuHamika
losp

YacTkoBuI iHOMKaTOP

lsp | e | lorp | lePP

IE»KP

OuHamika
losp

YacTkoBumn iHQnKaTop

YacTkoBumn iHanKaTop

YacTkoBumn iHankaTop

Isp

lvp | lorp

lspp

IE»KP

OnHamika
logp

lsp

livp | lopp

lsrp

IBKP

OnHamika
ICDEP

lsp

livp

lopp | lpp | lekp

[HinponeTpoBcbka

APK

BiHHMUBKa

BonunHcbka

YKnutommpcbka

3anopisbka

IBaHO-PpaHKiBCLKa

KuiBcbka

JlyraHcbKa

JIbBiBCbKa

MwukonaiBcbka

NonTaBcbka

CyMcbKa

XapkiBCcbka

XepCcoHCbKa

UepHiBeLbKka

[loHeubKa

3akapnartcbka

KipoBorpagcbka

Opecbka

PiBHeHCbka

TepHoninbcbka

XMenbHULbKa

Yepkacbka

YepHiriscbka
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XapaktepHum gng BCix perioHiB YkpaiHn gna nepiogy 2000 — 2001 pp.
€ 3HWXKeHHs obcary kpeauTiB, HagaHuUX B eKoHOMIKy (puc. 3.20: Homepu
perioHiB BignosigatTb 1X Hymepauil y Ttabn. 3.2.1). Tinbkn ana KniBcbKol
(perioH 10) Ta KipoBorpaacbkoi (perioH 11) obnacten ua TeHOEHUI He
niaTBepmxysanacs.

1 2 3 45 6 7 8 9 101112 13141516 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Homep periony

Puc. 3.20. InHamika 4YacTKu KpeauTyBaHHA €KOHOMIKU
y 3arasnbHin KinbKOCTi KpeaAUTHUX onepaLin 6aHKiB perioHy

Kpim Toro, sik BugHo 3 puc. 3.20, 6inblumin obecar KpeguTHUX pecypcis,
LLIO BKflaganncs B €KOHOMIKY, € rnputaMaHHUM LN PerioHiB i3 pPO3BUHYTOHO
TYPUCTUYHO-TOProBESbHOIO iIHbpaCTPYKTYpOO (APK, 3akapnaTcbka,
PiBHeHCbka Ta YepHiBeubka obnacti — perionm 1, 7, 17 i 24 BignosigHo), a
perioHn MPOMUCNOBOrO CNpPAMYBaHHA, TUNOBUMW MNpeacTaBHUKAMU SKUX €
[HinponeTpoBcbka, [oHeubka, 3anopisbka, MwukonaiBcbka, XapkiBcbka Ta
XepcoHcbki obnacti (perioHn 4, 5, 14, 20 i 21 BignoBigHO) Big3Ha4Yanucs
3Ha4YeHHAMK nokasHuka BK,; Ha piBHi, HWk4Yomy 3a 10 %. BusHayeHa TeHOeHUiA
BinbmnBae nepeBaxHe CNpAMYyBaHHS KpeauTHUX pecypciB y cepy obiry, wo €
XapaktepHuM ansi 6aHKiBCbKMX CUCTEM, dAKi 3HAXOAbCs Ha Mo4vaTKoBIM cTaail
CBOrO PO3BUTKY.

Y 2002 p. y BCix perioHax 3ano4aTKoBYETbCH TEHAEHLIA OO0 3pOCTaHHA
obcAry KpeanTyBaHHS HOPUANYHUX OCID, sika niaTpumyetbca o 2004 p., Ta
HabyBae 3aHenaay B 2005 — 2008 pp.

Mpn ubomy, ynpogosx 2002 — 2008 pp. BigbyBaeTbca 1 36inblUEHHS
MMTOMOI Barn JOBroOCTPOKOBMX KpeauTiB (4518 puandHuX ta gismyHmx ocib) y
3aranbHoMy 06csa3i KpeanTHUX onepauin (nepsicHU NokasHUK BK3) Ha doHi
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NO3NTMBHOI OAMHAMIKM YacTKW BKadiB HaceneHHa B 00cA3i macuBiB OaHKIB
(nepsicHun nokasHuk bKs), Lle csigunts npo T1e, wo y 2002 — 2004 pp.
baHkiBCbka cuctema YKpalHM HabyBae SIKICHUX O3HaK y CBOEMY PO3BUTKY.
[MpoTe y 2005 — 2008 pp. (3 nikom y 2007 p.) BiabyBaeTbCA 3MiHa CTPYKTYpu
KpeauTyBaHHs (puc. 3.21), sika nondarae y 3MilLEHHI akueHTY KpeaouTHUX
onepauin 3 LPUOUYHUX Ha i3MYHUX OCIO (y TaKTUYHOMY MNepiodi crnoxmeye
KpeauTyBaHHSA € [OCTaTHbO BUMNpaBOaHUM iHCTPYMEHTOM), WO 3a YMOBWU
BICYTHOCTI fgieBMX MexaHi3MiB 3anobiraHHsA iHaHCOBUX pPU3KKIB Ta
3pOCTaHHA 3arpo3 30BHIWHLOrO cepegoBulla (HectabinbHa noniTUYHA
cutyauis (2005 — 2008 pp.) i citoBa hiHaHcoBa kpu3sa (2008 p.)) npakTU4HO
3HMLLYE 3AaTHICTb 6aHKIiBCbKMX YCTaHOB Ta CYO’eKkTiB rocnogaproBaHHS
NPOTUCTOATU 3arpo3am X diHaHcoBol 6Geanekn. TobTo MoBa Wae npo
HedoCTaTHIO yBary areHTiB ©aHKiBCbKOro cerMeHTy (piHaHCOBOro PWHKY [0
cTpareril cBoro po3sBuTKy, Wwo ”n npusseno y 2008 p. oo nNo3uLiOHyBaHHSA
BiAMNOBIAHOI CKNagoBoOl (piHAHCOBOI 0Oe3nekn perioHiB K  HaMBMNMBOBILLOI
3arpo3n cyb’ektam (piHaHCOBMX BiAHOCKH MIKPOPIBHSI.

MuToma Bara 3MilLeHHS aKLIeHTY KpeaUTHUX
Nutoma Bara KpeaUTYBaHHA OBrOCTPOKOBUX KPeAWTIB onepaLjiit 3 10pUaANYHIX
€KOHOMik Y 3aransHoMy y 3aranbHoMy 06Cstai Ha (isnyHi ocobm

06cs3i KpeAUTHNX onepaLii

e onepauin (BK
(BK.) KpeauTHMX onepauin (BKj)
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Puc. 3.21. IuHamika 3MilleHHA aKLeHTY 6aHKiBCbKMX onepawin
3 KpeaAuTyBaHHA €KOHOMIKM Ha CMOoXUBYe KpeauTyBaHHS

Omxke, BIOCYTHICTb CTpaTerii po3BUTKY Hambinbw cdopMOBaHOro
IHCTUTYTY IHAHCOBOIO PWHKY, SIKUM € OaHKIBCbKMW PUHOK, MOXe CcTaTu
00’EKTMBHMM (DaKTOPOM MOCUMEHHA HeratTMBHOIO BMMMBY Ha CTaH Ta
ANHaMiKy (PYHKLIOHYBaHHS yCiX CyD’eKTiB hiHaHCOBMX BiAHOCKH i NepLl 3a BCe
oiHaHCyBaHHA PO3BUTKY NPOMUCOBKX NiANPUEMCTB.
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[Onsa 3’dacyBaHHs, €Ki K i3 NepBICHUX XapaKTepuUCTUK YacCTKOBOro
iHOMKaTopa 6roKeTHOT cknagoBol diHaHCOBOI 6e3nekn perioHiB 3yMoBUNU
O3Ha4yeHy BULLE TEHOEHLi0 Ta 3 METOK BM3HAYEHHS akTyanbHUX 3arpo3
diHaHcoBIn 6e3neLi NPOMUCIOBMX NiIANPUEMCTB, NOOYAYEMO OMS1 MOKa3HUKIB
b: — by; waxoBy mMatpuuto, e nig pUCKo BigobpakeHo KifbKiCTb PErioHiB,
ANs 9KUX X 3Ha4YeHHs1 Bynn HXKYMMK 3a cepenHi, a Hag PUCKOK — BULLMMN
3a cepegHi (puc. 3.22).

51 52 53 54 55 56 57 58 59 510 511
4 0 25 17
2000 p. 0 22 0 14 20 0 12
25 21 3 25 25 11 5 0 25 13 8
23 0 1 24 11 20
2001 p. 0 14 0 24 6 0
25 2 11 25 25 1 9 1 25 14 5
0 9 0 0 25 25 18 24
2002 p. 17 25 0
25 16 8 25 25 0 0 0 25 6 1
0 18 16 0 0 24 24 25 0 1 20
2003 p.
25 7 9 25 25 1 1 0 25 24 5
0 19 0 0 0 2 11 21
2004 p. 11 4 23
25 6 14 25 25 21 25 23 2 14 4
22 3 0 7
2005p. | * 9 4 0 0 25 3
24 3 16 21 22 25 25 25 0 22 18
25 2 6 25 25 1 5 0 24 6 7
2006 p.
0 23 19 0 0 24 20 25 1 19 18
25 9 6 25 25 3 9 1 24 20 8
2007 p.
0 16 19 0 0 22 16 24 1 5 17
13 25 0 0
2008p. | © 7 25 0 8 24 12
17 12 18 0 0 25 17 25 1 13 25

Puc. 3.22. lLlaxoBa matpuua po3nofiny 3HavyeHb b; — By,
BifJHOCHO X cepeAHbOro piBHA

Ak BugHo i3 puc. 3.22, ynpogosx 2000 — 2004 pp. on4a ycix 25 perioHis
XapaKTePHUMN € HU3bKi 3Ha4YeHHA nokasHukiB obcary BPIT y po3paxyHKy Ha
oaHy ocoby (b;), cepeaHboro piBHA aoxogiB (b;) Ta BuaatkiB (bs) micueBoro
brogkeTy Ha ogHy ocoby HasgBHOro HaceneHHs (0e3 ypaxyBaHHS
MiDKOIOIKETHUX TpaHCcepTiB) Ta BiAHOWEHHA o06cary TpaHcdepTiB i3
AepxaBHoro 6romkeTy OO [0X04iB MicueBOro 6romkeTy (3 ypaxyBaHHSAM
MiXKBoaKeTHMX TpaHcdepTiB) (Bg) (okpim 2004 p.).

Cnig 3ayBaxuTu, LLO Y 3a3HaYeHi POKU CMOCTEPIraeTbCA NepeBULLEHHS
nokasHukom iHaekcy BPI1 (Bb,) cBoro cepeHbOro 3HayeHHs (ans 23 perioHis —

y 2001 p.,, ana 18 Tta 19 perioniB — y 2003 Ta 2004 pp. BignoeigHO —
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amB. puc. 3.22). lNoegHaHHSA Takol AMHaMIKM CBIAYMTL NPO HU3bKY CaMOCTIMHICTb
MicLueBux BrooKeTIB, a caMme Npo Te, L0 HaBiTb Ti PErioHu, WO MaloTb AOCTaTHIN
PECYPCHUW NOTeHUian, He 3gaTtHi 3abe3neunTy gocTaTHIM obcar doiHaHCOBUX
pecypciB BUKOHAHHST CBOIX (PYHKLUIN, OOHIED 3 sIKMX € 3abe3nedeHHs1 6e3neyHoro
PO3BUTKY pearnibHOro CEKTopy.

Okpemo cnig 3ynuHUTUCA Ha AuMHaMILi NOKasHMKa NUTOMOI Barn obcary
TpaHcdepTiB y Agoxogax micueoro oogxkeTy (by). 3 ornagy Ha NMoro 3Haudn-
MiCTb AN NigTPUMaHHA piBHA iHaHCOBOT ©e3Mnekn perioHy, Len MnoKasHuK
HOCUTb ABOICTU XapakTep. 3 0gHOro BOKy, NOro 3pocTaHHs 30inbLye obcar
(oiHAaHCOBUX pecypcCiB perioHy, a, oTke, 1 € niaTpumytodoo 6asor LWoao
peanisauil iHaHCOBMX iHTepeciB, a 3 iHWOro — NOro No3nTUBHA AuMHaMIKa €
JpakTopoM, WO CTPUMYE BJIACHUN PO3BUTOK pPEriOHY, OCKINIbKU PYNHYE
CUCTeMy CTMMYIIHOBaAHHA Ta 3auikaBrieHOCTi MicueBOl BfiaguM LWOAO MOLUYKY
IHHOBAUIMHO-IHBECTULIMHNX LUSSXIB 3MiLHEHHS 1X piHAHCOBOI CaMOCTIMHOCTI.

3 ornsgy Ha 3a3HadeHe, CTaHOBUTb IHTEpeC TeHOEHLs aHarisoBaHoro
MOKa3HWKa, KU XapakTepusyeTbCA CBOIMU HaMBULLIMMW 3HAYEHHS MPaKTUYHO
3a BciMa perioHamun YkpaiHn (23 perioHun, 25 perioHiB, 24 perioHun, 24 perioHw,
24 perioHn — gmB. puc. 3.22) signosigHo y 2004 — 2008 pp. | npoTunexHa
kKapTuHa cnoctepiraetbcsad y 2000 — 2003 pp.: y Bcix 25 perioHax YkpaiHu
nMTomMa Bara obcdary TpaHcepTiB y goxogax MicueBoro  GromkeTty
Bi3HAYaETbCS 3HAYEHHSIMWN, HUXKYMMU 33 IX CEpPeHin PiBEHb.

3posyminium ctae dakt, wo ynpogosx 2000 — 2004 pp. 3a ymoBM
HeOoCTaTHbOI OrMKeTHOI niaTpumMku 6a30BOK  CKkNagoBow  diHAHCOBOI
Gesnekn perioHiB € cknagoBa BiOKPUTOCTI (PiHAHCOBOI CUCTEMWM pPEFiOHY Ta
edeKTUBHOCTI NigNPUEMHMLBKOT AisnbHOCTI (amB. Tabn. 3.3 Ta puc. 3.23), gka
yocobnoe pesynbTat onepauinHoi, giHaHCOBOI M iHBECTUUIMHOI AisNbHOCTI
cyO’ekTiB rocnogaptoBaHHa Ta CTaH [AOebiTopCbKOl | KpeauTopCbKol
3aboproBaHocTeN NiANPUEMCTB perioHy (aHania 1x CniBBiAHOLWIEHHS 403BOSISIE
BU3HAUYUTKU pPe3ynbTaTUBHICTb BIOHOCMH i3 CroXuBayYaMn Ta Kpegutopammu
OO0 cBOevacHoro 3abeanedyeHHsi noTpedbu cy©’ekTiB rocnogaptoBaHHS Y
KoLITax i JOCTaTHLOro PiBHA X MNATOCNPOMOXHOCTI).

Ak BngHO 3 pwuc. 3.23, cknagoBa BIOKPUTOCTI (PiHAHCOBOI CUCTEMU
periony, sika yocobnoe TeHAeHUiT Woao 3anyyeHHsa ogaTkoBux iHaHCOBUX
pecypciB 4yepes npsmi iHO3eMHi iHBECTULIT Yy perioH y po3paxyHKy Ha OOHYy
ocoby (BP;), Temn ix 3pocTtaHHsa (BP,) Ta cniBBigHOWEHHA 0bCcAry npsiMmx
iHo3eMHux iHBecTuuin i BPI (BP3), 3a cepeaHiMm 3Ha4YeHHsIM BianoOBIAHOMO
4YacTKOBOro iHAmMkaTopa € pomiHyodoto y 2000 — 2003 pp. Ta Bigirpae
AocTtaTHLO Baromy posb y 2004 — 2008 pp.

98



» 2000p.
IHBecTUUIMHA 0,70

2007 p 2002p
brogpxeTHa .
cknagosa : BaHkiBcbka

SHEHD cknaposa
Sy
N ey
2006 p. 9957:5 2003 p
S
G
: : LOPPPI PP,
CknapgoBa BigKpUTOCTi *g‘;;;s CknapoBa
diHaHCcoOBOI cucTEMU R AGS e(EeKTMBHOCTI
NigNPUEMHULLKOI
2005p. 2004p. AIANIEHOCTI

Puc. 3.23. [liarpama anHaMmikun cepeaHix 3a perioHamMmm 3Ha4YeHb
YacTKOBUX iIHAMKaATOPIB CKNanoBuXx ix piHaHCOBOI 6e3nekun

MpoTe, sk BMAHO i3 Tabn. 3.3, He Ansa BCiX NiANPUEMCTB U CKnagosa
Ma€e nepeBaxawunn BB, TOOTO iCHye 3HayHa gudoepeHuiauis npuBab-
NMBOCTI perioHy Anda iHBeCTOpiB, a OTXe W OOCTaTHbO Berfnka HepiBHOMIp-
HICTb Y PO3MILLIEHHI iIHO3eMHUX iHBeCTUUin. Tak, nigupytodnmm obnactamum 3a
YacTKoOK 0bcAry npsiMux iHO3eMHUX iHBecTuuin B 06casi BPI € KuiBcbka,
3akapnaTtcbka Ta 3anopisbka obnacTti, a HalHWKYUMU 3HAYEHHSMU LbOro
MOKa3HMKa xapakTepuaytoTbca BiHHMUBKa Ta YepHiBeubka obnacTi (puc. 3.24),
LLIO € NEBHOK 3arpo30t0 NPOMUCIIOBUM MiAMPUEMCTBAM O3HAYEHUX PEriOHIB.

3 ornagy Ha cKnag perioHiB-nigepis i perioHiB-aytcangepis  3a
CKNagoBOK BIiAKPUTOCTI dhiHAHCOBOI CUCTEMWU BiA3HAYMMO, WO HaMbinNbLU
npuBabnmeMMn  Ans  iHO3eMHUX iHBecTopiB € npomucrosi  (KuiBCcbka,
3anopi3bka, [JHinponeTpoBcbka Ta iH.) abo TypuctnuHi (APK, 3akapnatta Ta
iH.) LEeHTPW YKpaiHw.
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Puc. 3.24. [liarpama cniBcTaBneHHsA AMHaMiKN 3Ha4YeHb NepBiCHUX
NOKa3HMUKIB iHAMKaATOPIB BiAKPUTOCTi (hiHAHCOBOI CUCTEMU PETriOHIB
Ta edpeKTUBHOCTI IX NiANPUEMHULLKOI AiANBbHOCTI

Ak Hao4HO BMAOHO 3 puc. 3.24, 3a3Ha4yeHi PerioHn xapakTepusyrTbCs
AOCTaTHbO BESIMKM PO3KUAOM 3Ha4yeHb MoKa3HMKa CniBBIgHOLUEHHA canbio
iHaHcoBux pesynbTtaTtiB Ta BPI1 periony (®P,). Tak, akwo ana KniBcbkol
obnacTi noro BenuynHa 3Haxogunace y gianasoHi 18,4 — 32,2 %, ansa 3ano-
pi3bkol — 1,4 — 11,6 %, To ana BiHHMUBKOI, YepHiBeLbkol Ta 3akapnaTCbKol
obnacten uen nokasHWkK ByB 3HAYHO HMXKYMM Ta PO3TALLOBYBABCS Y TaKMX
Mexax: -1,6 % — 2,9%, -1,8% — 2,19% T1a -2,5 — 2,0 % BignoBigHO 3a
perioHamu. lNpoTe 3akapnarttd, Ha BiaMiHy Big BiHHMUBKOI Ta YepHiBeubKol
obnacten, 3a MNOKa3HMKOM MUTOMOI Barnm obcAry npsaMmx  iHO3EMHUX
inBectuuin y BPI perioHy (23,3 i 14,6 % signosigHo y 2000 ta 2008 pp.) €
6rm3bkum 0o noro piBHA y 3anopisbkin (16,5 1 10,7 % signosigHo y 2000 Ta
2008 pp.) Ta Kwuiscbkin (31,4 i 38,7 % signosigHo y 2000 Ta 2008 pp.)
obnactax. [oBigKOBO 3a3HauyMMmo, WO Uen MNOoKa3HWK Yy BiHHMUBKIA Ta
UepHiBeupbkin obnactax 3a o3HadeHi poku ctaHoBuB: 3,1 i 4,4 % 1a 3,7 —
4,7 % BignNoBigHO 3a perioHamMu. Taky TEeHAEHLI0 MOXHa MOSICHUTU TUM, LLO
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YUM BULLUM € pPiBEHb MPOMUCIIOBOrO PO3BUTKY perioHy abo TypuUCTUYHOro
Bi3Hecy y perioHi (y BuNagkKy i3 3akapnaTcbkoto obnacTio), TUM BinbLUOKO € 1X
notpeba y peanisadii iIHQPACTPYKTYPHUX MPOEKTIB — TPAHCMOPTHUX MEPEX,
3B'A3KYy TOWO, SAKi OO TOro X € BUCOKOpeHTabernbHMMU. TOMy JOriYHOW €
HeJOoCTaTHA 3aLikaBMeHICTb IHBECTOPIB Yy CNpAMYyBaHHI KOLWTIB A0 BiHHUMLUbLKOro
Ta YepHiBeLbKOro perioHis.

3 ornggy Ha 3asHayeHe, OOUiNbHO MoroauTuca 3 OYMKOK aBTopiB Mpaui
[209, c. 14], aki 3a3Ha4aloTb, WO Taka CTPyKTypa OO’eKTiB iHBECTYBaHHS He
CNpUsie CTPYKTYPHOMY pedopMyBaHHIO EKOHOMIKM Ta MOLepHi3aLil KITto4oBNX
ranysen NpoMMUCNOBOCTI YKpalHK. A OTXe, JOMiHaHTa CKIagoBoi BiOAKPUTOCTI
diHaHCOBOI cUCTEMW perioHy y noro doiHaHcoBin 6e3neui, 3 ogHOro BGOKy,
CTBOPIOE MiLHE MIArpyHTS LWOAO CHAPOMOXHOCTI Cy©’eKTiB Mi30piBHA [0
3axXUCTYy CBOIX IHTepecCiB Yepes NPUTOK 404aTKOBUX PiIHAHCOBUX pecypciB, a 3
iHworo — dopmye 6asoBi nepegymMOBM BUMHUKHEHHSI 3arpo3 CTaHy IX
diHaHcoBin ©e3newi y cTpaTteriyHin nepcnektmsi. Lle we pas niarBepmoxye
06’eKTUBHY HeObXigHICTb pPO3pobneHHs cTpaTeril (piHaHCOBOro pPO3BUTKY
cyb’eKkTiB TpUpPIiBHEBOI CUCTEMU (PiHAHCOBUX BIOHOCUH K Y CcepenHbOCTpO-
KOBOMY, TaK 1y JOBrOCTPOKOBOMY acrekTax.

LLlo cTtocyeTbes 3HaqHoro srnnusy ynpoaosx 2000 — 2008 pp. cknagosol
edeKTUBHOCTI NiANPUEMHULBKOT AiANbHOCTI HAa CTaH (hiHaHCOBOT 6e3nekn BCiX
perioHis (auB. puc. 3.23), cnig 3asHaunTy, WO MOro KiNbKICHUM NigrpyHTSM
6yno nepeBuLEHHS 3HA4YeHb BIAMNOBIAHOIO 4acTKOBOrO iHAMKATOpa pPiBHA
IHWKMX CcKnagoBux, WO, 3 oAdHoro ©OOKy, CBiAYMTb MpPO  CAPOMOXHICTb
NiANPUEMCTB €(EKTUBHO B3aEMOAIATN i3 30BHIWHIM cepedoBULLEM, a 3
IHLLOrO — CTBOPEHHA CNPUATIMBUX YMOB LLOAO X MO4asibLUIOro PO3BUTKY.
Lllogo amHamiku 4acTkoBOro iHaukatopa edeKTUBHOCTI NigNpPUEMHULBbKOT
AiAnNbHOCTI perioHiB YKpaiHu, To Ans ixX 6inbLOCTi BOHa BU3Ha4anacsa Takmmm
TeHOEeHLUigaMM:

3MEeHLLEHHSA KinbKocTi 36utkoBux nignpuemcts y 2004 ta y 2007 pp.
(nepBicHMI nokasHuk OP;) i ix 36inbweHHs y 2008 p. (puc. 3.25);

3pOoCTaHHA peHTabenbHOCTI onepauinHol AisnbHOCTI NIANPUEMCTB Y
2004 Ta y 2007 pp. (nepsicHun nokasHuk ®P3) i 11 nagiHHa y 2008 p.
(puc. 3.25);

nagiHHa obcary npocTtpoyeHol [OebiTopCbkoi Ta KpeauTOPCbKOi
3aboprosaHocTen y il 3aranbHoMy 06csa3i (nepsicHi nokasHukn OP; Ta PP,
BiAMOBIAHO) NPU HE3HaYHMUX BIOXUIIEHHAX PIiBHA IX  CNiBBIQHOLLUEHHS

(puc. 3.26).
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cyb’ekTiB  Me30piBHEBMX (QIHAHCOBMX BIOHOCKMH CBigYaTh,
(HeraTuBHI) KONMMBaHHA BENWYMHM  BIAMOBIAHOMO Y4aCTKOBOrO

Mutoma Bara
30MTKOBMX
nignpuemcTs

PeHTabenbHicTb
onepauiiHoi %
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Puc. 3.25. liarpama cniBcTaBreHHAA AUHaAMIKN 3Ha4YeHb NepBiCHUX
nokasHukiB ®P; Ta PP; inHankaTopa echpeKTMBHOCTI NiANPUEMHUNLLKOI
DiSANbHOCTI perioHy

MuToma Bara NpoCcTpo4eHOoi NnToma Bara NpoCTPOYEHOT
aebitopcbkoi 3aboproBaHOCTi KpeanTopcbkoi 3aboproBaHoCTi
(PP-) (PPg) |

%

I= I8Z S /as IHE M2 IS FEEE | e
12 4 92011 2 4 9201 12 4 9 20 periony
: 2004 p. 2007 p. : 2008 p.

Puc. 3.26. [liarpama cniBcTaBreHHAA AUHaAMIKN 3Ha4YeHb NepBiCHUX
noka3sHukiB ®P; ta ®P; iHaukaTopa epeKTUBHOCTI NiANPUEMHULLKOT
OIANbHOCTI perioHy

Omxke, 0o3HayeHi TeHaeHuil edeKTUBHOCTI NiANPUEMHULBKOI OiSSIbHOCTI
WO MO3UTUBHI
iHOMKaTopa
BM3Ha4Yanunca niaTpyuMyroydnm (CTPUMYHUMM) BRSIMBOM MNiABULLIEHHS (3HVDKEHHS)

pe3ynbTaTUBHOCTI OCHOBHOI AiSANIbHOCTI NIAMPUEMCTB PErioHIB Ta NoKpaLleHHAM
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(NoripweHHAM) CcTaHy nnaTikHOI AucumnniHv  BIQMOBIAHO 3a pokamMu, WO
cnpuano 36anaHcyBaHHIO (MOPYLUEHHIO) CTPYKTYpU  iHAHCOBMX MOTOKIB SK
caMmnx PErioHiB, TakK i MK HAMMW.

MpoTe cnig Bia3HaunTK, WO Tpy obnacti YkpaiHu, a came BiHHMUBKA,
3akapnaTtcbka Ta 3anopisbka, y 2007 — 2008 pp. Big3Ha4yanuca geLo iHWnMmn
TEeHOEeHUissMM  WoA0 AMHaMIiKM NpOCTpoYeHol 3aboproBaHocTi (Tabn. 3.4:
«—» — 30epexeHHs TeHAeHUiT BIiAHOCHO MonepeaHbLOro PoKy; «1t» Ta «|» —

TeHOEeHLUiss OO pi3Kkoro 3pocTaHHs abo nafiHHA 40 nonepeaHboro  POoKy
BiANOBIAHO).

Tabnuusa 3.4
MNMoka3HuKM cTaHy NPOCTPO4YEHOI AebiTOPCLKOI
Ta KpeauTopcbKol 3aboproBaHoCcTen
[MepBicHMI NOKa3HMK YaCTKOBOrO iHauKaTopa
epeKTMBHOCTI MiANPUEMHNLIBKOT AiSNbHOCTI ®P, | OP;
O6nacTtb perioHy
PP, PPy
2006 p.|2007 p.|2008 p.[2006 p.| 2007 p. | 2008 p. R006 p.|2007 p. |2008 p.
BiHHMLUBbKA 6,2 4,0 3,2 13,9 8,6 29| 0,4 —0,5 1,1
3akapnaTcbka 15,5 8,4 8,5 15,0 8,8 1,7] 1,0 —1,0 14,9
3anopisbka 12,2 10,0 9,7 24,3 7,7 8,1 0,5 1,3 —1,2

Ak BuaHoO 3 Tabn. 3.4, Nnpy HE3HAYHOMY 3HWXKEHHI 06CAry NPpoCTPOYEHOT
AebiTopcbKkol 3aboproBaHOCTI Ta 3HAYHOMY MafiHHI 06CAry NPOCTPOYEHOI
KpeauTopcbKoi 3aboproBaHOCTi MOKa3HWK CMiBBIAHOLLIEHHS iX MUTOMOI Baru
Ansa BiHHMubKoT, 3akapnaTcbkol y 2008 p. Ta 3anopisbkoi y 2007 p. obnacten
3pic npubnusHo y ABa, M'ATb Ta TpWU pasm BiGHOCHO MNONepeaHbLOro POKY
BiAnoBigHO 3a obnacTtamu. Lle cBiguuMTb Npo onocepenkoBaHW BNMVB Ha
iHaHCcOBY ©e3neky perioHiB MapKeTUHroBol cTparterii, a cTabinbHICTb
NpocTpoyeHoi aebiTopcbkoi  3aboproBaHOCTi — NP0 HU3bKUA  30YT
BMPOGOBaHOI NpoAyKLUil, WO NpM3BOAUTL A0 3HWKEHHS TemniB npunimneBy
(oiHaHCOBUX pecypciB A0  perioHy Ta CKOPOYEHHHA MOXIUBUX [Kepers
(oiHaHCYBaHHA NOTOYHOI QiANbHOCTI NiJNPUEMCTB.

LLlopo iHBecTuuinHOI cknagoBoi hiHaHCOBOI ©e3nekn perioHiB YkpaiHu,
TO cnig Big3Ha4UUTK, WO 3a CTYNEHeM BMNAMBY BOHa rnocigana TpeTe Micue
cepep iHWKNX CKragoBux, a BignoBigHMA YacTKOBUIM iHAMKaTop HabyBaB CBOro
MakcumarbHoro 3HadeHHs y 2003 — 2004 pp. ta 2006 — 2007 pp., wo v
3yMOBMIOBANo Yy UMX poKax WOro nigTpumylody [Lit0 Ha iHTerpanbHum
iHOuKaTop diHaHcoOBOI 0Oe3nekn Mamxke 3a ycima perioHamn: TpeHau
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cepeaHboro 3a perioHamMu 3HadYeHHs iHTerpanbHOro iHgMkaTopa dgiHaHCcOBOI
Gesnekn perioHiB YkpaiHu (guB. puc. 3.19) Ta 4acTkoBoro iHaukaTopa
iHBECTUUIMHOI cknagosol (puc. 3.27)  BigbOMBalOTb MNPaKTUYHO OAHAKOBY
TeHOEeHUito 1X ANHaMIKM.
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Puc. 3.27. IluHamika cepeaHbOro 3a perioHamm 3Ha4eHHs
YaCTKOBOroO iHAMKaTopa iHBeCTULiINHOI cKknaaoBoi hiHaHCOBOI 6e3neku
perioHiB YKpaiHu

Cnig nigkpecnuTy 3araneHy Ons perioHiBs YKpaiHU NO3UTUBHY TEHOEHLIIO
NepeBULLEHHA TEMMNOM 3POCTaHHA IHBECTUUiM B OCHOBHUU Kanitan (l;) temny
npupocTy isnyHoro obesry BPI (b,) Ta npomuncnosoro BupobHuutBa (PP,)
(puc. 3.28), wo, 3 ogHoro 60Ky, 6e3yMOBHO CTBOpPOBArno nNiarpyHTs ans ix
CcTpaTeriyHoOro po3BUTKY.

IHBecTULIT B
35 - ocHoBHUN kanitan (I,)
) ~

Obcar npomncrnoBoi
npoaykuii (PP )

Temn npupocty, %
N
(6]

- DiznyHUM
-~ 06car BPIM (By)

T T T .- T L

-5 42000 p. 2001 p. 2002 p. 2003 p. 2004 p. 2005 p. 2006 p. 2007 p. 2008 p.[epioa

Puc. 3.28. IuHamika cepeaHix 3a perioHaMun 3Ha4YeHb
nepBiCHMX NOKa3HuKiB b,, |, Ta PP,
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[MpoTe, 3 iHWOro GOKy, CTPMOKOMNOAIOHMW XapakTep Ta HU3bka Bigdaya
TakMX KanitanoBKnageHb HiBenoBana 3aknageHun noTexuiars, npo Lo CBiavnTb
3Ha4YHMI piBEHb 3HOCY BMPOOHMYMX POHAIB MiANPUEMCTB Ta HECTINKa OuHaMIKa
iIHBECTUUINHOT cknagoBol diHaHCOBOI ©e3neku, WO CTBOPHOBANoO [O0A4aTKOBI
nepelkoan Woao X po3BUTKY Y [OBFOCTPOKOBIM Mepcnektusi Ta 6GesneyqHol
peanisauji iHaHCOBUX IHTEpPECIB.

Ak BngHO 3 puc. 3.27 T1a 3.28, y 2005 Ta 2008 pp. cnocTtepiranocs
3HWKEHHS PiBHSA iHBECTULIMHOI CKNagoBOl, WO HeraTMBHO BMSIMHYNO Ha CTaH
iHaHcoBOI 6e3nekn perioHiB (gmB. Tabdbn. 2.3). 3asHayYnMmMmo, WO 3HAYHOM
MIPOK0 NafiHHA OOBIPWU He TiNbKW 30BHIWHIX, @ W BHYTPIWHIX iHBECTOPIB,
BU3Ha4anocs NofiTMYHOK Ta EKOHOMIYHOK HECTabINbHICTIO LbOro nepioay.

BaxnnBoo XapaKTepUCTUKOK perioHiB sk CcyO’ekTiB  piHaHCOBUX
BIJHOCUH € MOKa3HWK CTPYKTYpWU IHBECTULIN B OCHOBHUI KamniTan 3a 03HaKoo
mpKepen (iHaHCyBaHHs, OCKiNbKM Bigobpaxae 3gaTHICTb A0 3MiLUHEHHS
pecypcHoro noTeHuiany nianpueMCTB pPErioHy 3a paxyHOK edeKTUBHOro
BUKOPUCTaHHS 3any4eHunx piHaHcoBux pecypcis (puc. 3.29).

[MuToma Bara gxepena iHBeCcTUUIn Temn npupocTy oﬁcgry
B OCHOBHWIA kaniTan (lg): NPOMWCAOBOro BUPOGHULTBA
% GlogkeTHi  BRAcHi Ta iHLLi !
U B L R I , ------------- \ ---------------------------------------------- l ----------------------
100 || JANRIE TR Jr

1 1
2000 — 2008 pp.!2000 —2008 pp.!2000 — 2008 pp. | 2000 — 2008 pp.
1 1 1

2000 —2008 pp.; 2000 —2008 pp ;2000 —2008 pp Mepioa
1 1

| Cymcbka i XapkiBcbka :\-lepHiBeubKa O6nacTt

) ! ! )
-15 IKipoBorpaacskar  JlyraHckka 1 [lbgiscbka MonTaBcbka

Puc. 3.29. [liarpama cniBcTaBrfieHHAA AUHaMIKKN
3Ha4YeHb NepBiCHMX NOKa3HUKIB I;Ta b,

Ak BugHo 3 puc. 3.29, cniBcTtaBfieHHS AMHAMIKM NepBICHNX NOKa3HUKIB |3
Ta b, cBiguMTL Npo Take:
nepeBaXxHUM JKepenom (piHaHCYyBaHHS OHOBJSIEHHSI OCHOBHUX (POHAIB €

BNacHi pecypcu nianpuemMcTs;
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po3noain OoKETHUX IHBECTUUIM 3a perioHaMn XapaKTepu3yeTbCs
3Ha4HOl Bapiaui€to, TOOTO € HEPIBHOMIPHUM;

pecypcu, 3anydeHi Yy npomucrioBy cdepy, BUKOPUCTOBYHOTLCSA
He4OCTaTHbO ePEKTUBHO, OCKINbKM 3pOCTaHHS 1X 06CAry He Cnpusie NpupocTy
obcariB NpoMMCNOBOro BUPOOGHMUTBA aHi y nepiogi X OCBOEHHS, aHi y
HacTynmHOMY nepiodi, 9K uUe npuTamMaHHO AuHamiui iHHOBAaLiNHO-
IHBECTULLINHOIO npouecy;

nagiHHa obcary iHBECTULIMHMX pecypciB, WO Hagxoaunu 3 MicueBux Ta
aepxasHoro 6rogxeTiB, y 6inbwocTti perioHiB 'y nepiog 2008 poky
BiabyBanoca BHacnigok nepeBaxaHHs piHaHCYBaHHSA couianbHOI cepu, a
He peasribHOro CeKTopy €KOHOMIKM.

Omxke, aHania AguHamikM iHOuMKaTtopa IHBECTUUIMHOI  CKagoBol
iHaHCOBOI Be3nekn perioHiB YKpaiHM 403BONsEe 3p06UTHM BUCHOBOK, LLO Npu
BU3HAYEeHHI cTpaTterili NPoOMUCNOBUX MIgNPUEMCTB 3 (POPMyBaHHSA CBOro
noTeHuiany wWoao 3axucTy iHaHCOBUX iHTepeciB Biniwow Mipo BOHU
MalTb CIMpPaTUCA Ha BracHi pecypcu.

TakuMm 4YMHOM MOXHa 3pOBMTU BUCHOBOK, LLO SIK HA Makpo-, TaK i Ha
Me30piBHAX  BiOCYTHA CTpaTeris CTINKOro PO3BUTKY KOXHOro 3 cyb’ekTiB
oiHaHCOBUX BIAHOCWH. Pi3Ki KONMBaHHA Yy PiBHI YaCTKOBUX Ta iHTerpasibHoro
iHOMKaTopiB piBHA iHaHCOBOI 0e3nekn [O03BONSAKTbL CTBEPAXYBATH, LLO
JOYHKUIOHYBaHHSA perioHanbHUX OAWHULL HEe MOXHa BBaXaTW [OOCTaTHbO
ePeKkTMBHUM Ta TakuM, WO Mae€ CTpaTeriyHy CrnpaMOBaHICTb, a OTXe
30BHILLHE cepefoBULLEe LiSANIbHOCTI NPOMUCIOBUX NIAMPUEMCTB He cnifg
BBaXkaTh 3a be3neyHe.

3 orngaay Ha ue, Ha AyMKY aBTopiB, JOUINIbHUM € NOPIBHAHHS perioHanbHUX
cy6’exTiB (hiHaHCOBUX BIOHOCUH 3a piBHEM iX (biHaHCOBOI 6e3nekn.

[Mpn BU3HA4YeHHI AMHaMIKK iHTerpasrnbHOro iHgukaTtopa piBHA (piHaHCOBOI
6e3nekn perioHiB YkpaiHW y MOpiBHANbHOMY pO3pi3i €TanoOHHMUM 3HAYEHHSM
B6yno obpaHO Hamkpalimin 1X piBeHb cepep YCiel CYKYnHOCTI JOCNiaKYyBaHUX
perioHis, WO W OO03BOSUMO NPOBECTU CMIBCTABMEHHS CTYMNEHS 1X 3aXULLEHOCTI
Bil 3arpo3 BHYTPILUHLOIO 1 30BHILLHBOrO CepeoBMULL,.

AHania craHy 3axuweHocTi (iHaHCOBUX IHTEpecCiB perioHy y
MNOPIBHANBHOMY PO3pi3i 4OBOAUTD, WO Y BinbLUOCTI perioHiB AMHaMika piBHS
giHaHCcOBOI 6e3nekn € ogHaKoBOK 3 T ANHAMIKOK Y YacoBOMY po3pi3i (auB.
popatok 3.2 Ta 3.4, puc. 3.30).
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Puc. 3.30. lInHamika cepeaHbLOro 3a perioHaMun 3Ha4YeHHSA iHTerpanbHOro
iHAMKaTopa piBHA piHaHCOBOI 6e3neKkun perioHiB YKpaiHu
(y nopiBHANbHOMY po3pi3i)

[Onsa 3’acyBaHHS MOXIMBOrO YrpynyBaHHA pPEriOHIB 3a 3HAYEeHHAMU
iHTerpanbHOro iHAMKaTopa piBHA 1X iHaHCOBOI 6e3nekn y MnopiBHANbHOMY
po3pi3i (lospM) AOUINBHO MPOBECTM PO3MNOAiIN perioHiB Ha 4 pPiBHOMIPHMX
iHTepsarnvm (0,04 — 0,09; 0,10 - 0,15; 0,16 — 0,20; 0,21 — 0,26), W0 4O3BOSIUTE
BIACTEXWUTM SKICHI 3MiHM LLOOO CAPOMOXHOCTI Cy6’eKTiB Me30piBHA [0
3axucTy X piHaHCOBUX iHTepeciB Yy OMHaMILi Ta CTBOPEHHS CApUATINBUX
YMOB (pyHKUiOHYBaHHS npomMucrnoBux nignpnemcts (puc. 3.31).
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Puc. 3.31. IuHamika yrpynyBaHHA perioHiB BiagnosigHO
0O AOCArHYyTOro piBHSA ix hiHaHcoBOI 6e3nekun
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Ak BngHo 3 puc. 3.31, OnHaMika yrpynyBaHHS PEriOHIB Y YOTUPbOX
iHTepBanax € HeogHopigHoto ynpogosXx 2000 — 2008 pp. BigsHaunmo, wo
He3BaXkaloun Ha HaWHWXKYi 3Ha4YeHHs1 diHaHCOBOI 6e3nekn y BCiX perioHax y
2000 — 2001 pp., came uUen nepiog XapakTepusyeTbCs HaMbINbLIOK
LLINbHICTIO PO3NoAiny AOCArHYTOr0 HUMW  PIiBHA 3axuLEHOCTi dpiHaHCOBUX
iHTepeciB.

3aranbHe MoKpalleHHs cTaHy diHaHCcoBOI 6e3nekn cyb’ekTiB Me30piBHS
YkpaiHm cnoctepiraetbcsa 'y 2002 ta 2003 pp., Konu yci perioHn (3a
BUKNoYeHHAM TepHoninbcbkol (y 2002 p.) Ta YepdiriBcobkoi (y 2002 —
2003 pp.) obnacten — pauB. godatok 3.4) nepeTHynu MexXy Apyroro
iHTepBany, wWo Bigdynocs, 6iNbWOK MIpPOK, 3a paxyHOK MOKPaLLEHHS
3axXULWEHOCTI iHTepeciB B iHBECTULIMHIN cdepi dpiHaHCOBUX BIAHOCUH. Kpim
TOro came y uen nepiog BiaOyBaeTbCs MOCTYNOBE 3MILHEHHSA CKMagoBol
eEeKTUBHOCTI MigNPUEMHULBKOI AOiNbHOCTI, TOOTO perioHn YkpaiHu OKpimM
KiNbKICHOro 3poCTaHHA (OOPMYIOTb CTpaTeriyHuMM noTeHuian, Lo O03BOsSise
3MeHLNTN gmucbanaHc X po3BUTKY.

MpoTte nouynHaroum 3 2004 p. Ta gocsdratoum ceoro nuky y 2006 p.
CMNOCTepiraeTbCA MOCTYNOBE pPO3LUapyBaHHA PErioHiB BiAMOBIAHO A0 PiBHSA 1X
giHaHCcOBOI  6e3nekn: 3’aABNATbLCA  Taki  CyO’€KTM  Me30piBHA, WO
XapakTepusyTbCsa 3HAYHUMU MO3UTUBHUMU 3MIHAMW Y CTaHi 3axuLLEeHOCTI
giHaHcoBKUX iHTepeciB ([HinponeTpoBcbka Ta Opgecbka obnacti — Oue.
aopatok 3.4) Ta Taki, WO He3Baxatoun Ha NigTpUMaHHA 3aranbHOl TeHAeHLUT
NPOOOBXYOTb 3anuwaTtnucs Ha HauHmk4oMmy piBHI (TepHoninbcbka Ta
UepHiriscbka obnacti — ame. gogatok 3.4).

[MpoTe cnig 3ayBaxuTu, WO 3a YMOBU 3HWKEHHS PIiBHA QiHAHCOBOI
6e3nekn nepeBaxHOI KinbkocTi perioHiB y 2006 p., 1l CTaH Ha piBHI AepXaBu
cAra€ MakCUMasibHOro pPiBHS, TOSIOBHMM YMHOM, 3@ pPaxyHOK 3Ha4yHOro
NOKpaLLeHHs1 cTaHy Ti 6rogkeTHOI cknagoBoi (aus. Tabn. E.2.2 tTa 3.4.1). Taky
CUTyaUjil0 3YMOBJSIEHO, TOSIOBHUM YMHOM, 3a paxyHOK 30inblLUEeHHS Bignnvey
KOLITIB 3 MicLEeBUX OHOMKETIB A0 OEPXKABHOrO, a OTXKE N CKOPOYEHHS1 BrIaCHUX
doiHaHCOBUX pecypciB PErioHy.

3BOpoTHa TeHAeHuia crnocTtepiraetbes y 2007 p. — MOriplweHHa cTaHy
diHaHcoBOI 6e3nekn YKpaiHn CynpoBOMAXKYETLCA 3HAYHUM MOro NONIMWEHHSM
y BCix 1 perioHax (amB. Tabn. E.2.2 ta 3.4.1). 3a3HaumMmo, WO MKOIOMKETHI
BigHocnHn 'y 2007 p. xapaktepusyBanuca akTUBHOK  NiATPUMKOIO
MakpopiBHEM Me30piBHEBUX CYO’€KTiB, LIO MpPM3BENI0 OO0 3HAYHOro
NOripLWEHHs CTaHy BroaKEeTHOT CcKnagoBoi oiHaHCOBOI Be3nekn aepxxasu, Npo
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LLIO CBiAYNTb 3POCTaHHSA TpaHCdepPTIB 3 AepXaBHOIo OIOLKETY Ta 3MEHLLEHHS
piBHSA nepepo3anoginy BBI1 yepes 3BeaeHun 6roaxkeT YKpaiHu, WO nNo3MTUBHO
BANIMHYNIO Ha AWHaMIiKy cTaHy iHaHcoBOl 6e3nekn perioHiB, OCKiSbKK
nignpuemMcTBa 3a3HaBasivi MEHLUOro nogaTkoBOro TUCKY, a OTXe BUBINbHA-
nmcsa giHaHCOBI KOLWTK, SIKi CNPSAMOBYBanuncea Ha notovyHe abo iHBeCcTuuinHe
iHaHCyBaHHA. 3Ha4He noripweHHs cTaHy diHaHCcoBOI Ge3nekn ynpoaoBX
2008 p. Ta nepeBaxHe yrpynyBaHHA perioHiB B iHTepsani [0,09 — 0,20]
BUKIMMKAHO  CKOPOYEHHAM 0bcary BnacHux piHAHCOBUX  pecypciB i
MOXITMBOCTEN X 3alny4yeHHs Ta HeedEeKTUBHOIO BMKOPUCTAHHS, LWO €
HacnigKoM po3BUTKY KPU3OBUX SABULL, K HA CBITOBUX PUHKaX, TaK i B YKpaiHi.

Y3aranbHowun  BuUleHaBeaeHe, 3a3HayuMmo, WO po3liapyBaHHA
cyb’ekTiB Me30piBHA (auB. puc. 3.31) BM3HaYeHO, nepw 3a Bce, AMCMpO-
MNOPUINHICTIO 1X PO3BUTKY Ta HEPIBHOMIPHICTIO OOQKeTHOro 3abesneyeHHs,
LLIO € FONTIOBHUM YMHHWUKOM CMOTBOPEHHA CNPOMOXHOCTI 4O 3aXUCTY iHTEpeCiB
nignpuemMcTBa, perioHiB Ta gepxasun. [ligTBEpPOAXXEHHAM LbOro € 3aroCTpeHHs
yBarm CyyacHMX HayKkoBUiB Ha pPO3pPOBSIEHHI TEOPETUYHMX Ta MPaAKTUYHUX
3acag OwomxkeTHoOro (pegepaniamy Kk HeobxigHoi  ymoBuM  nobynosu
MDKOIOOXKETHMX BiAHOCUMH TakMM YMHOM, WO MPWU OOCTaTHIN CaMOCTINHOCTI
perioHiB BOAAETLCA Yy3rogmTh IX iHTepecu 3 iHTepecamun cyb’ekTiB (piHaHCOBNX
BIIHOCUH SIK MaKpO-, TaK i MIKPOPIBHA 3a paxyHOK MOLOMaHHA rOpU30HTasb-
HOro Ta BepTuKanbHoOro aucbanaHcis.

YpaxoByroumn BU3HAYEHI TeHAEHUi piBHS diHAHCOBOI 6e3nekn Ha piBHi
aepxaBu i perioHy Ta Ton hakT, Wwo B6e3neka 3a CTPYKTYPOLO € iepapXiYHUM
NOHATTAM i BigobpaXkae B3aEMO3B'A30K YCiX €KOHOMIYHUX PIBHIB — AepKaBM,
perioHy, cyb’ekta rocnogaploBaHHs Ta [POMafsiHUHA,  3anporioHoBaHe
MeToAMYHe 3abe3neyeHHst Woao AiarHoCTyBaHHSA 6e3nekn NignpMemMcTea HOCUTb
KOMMMEKCHUIA XapakTep | BpaxoBye OCOOGMMBOCTI (PYHKLIOHYBaHHS cyb’ekTa
nignpuemHunuTBa y 6aratopiBHEBOMY cepeaoBuLL (PiHAHCOBUX BIAHOCKH KpaiHW.
Peanisauito etanis 3asHayeHoro nigxody 3 ypaxyBaHHAM BU3HAYEHUX 3arpo3
MaKpO- Ta Me30CepeoBULL NPeLCTaBIIEHO Y YETBEPTOMY po3aini MoHorpadil.
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PO3AiN 4
METOAUYHE 3ABE3NEYEHHA OIATHOCTYBAHHA
CTAHY ®IHAHCOBOI BE3MNEKU MPOMUCNOBOIO NIANPUEMCTBA

4.1. Memooud4Huli nioxi0 00 iHmezpasibHO20 OUiHIOBAaHHSI Pi6HSs
¢iHaHcoeoi 6e3neku nionpueMmcmea

Y cyyacHux ymoBax (OYHKUIOHYBAHHS, KOMM 3Ha4yHa KifbKiCTb
NiZANPUEMCTB e HedoCTaTHbO aganTyBanacd OO LWBWAKOMIHIIMBOIO PUHKO-
BOro cepenoBuLla, ePeKkTUBHICTb pearyBaHHsA cyb’ekTa nignpuemMHuUUTBa Ha
ANHaMIKy MOro OTOYEHHSI 3anexuTb Big OaraTbox pakTopiB, cepen SKuX
OOHUM i3 3HayylWux, 3 Ornggy Ha 3aroCTPeHHA Kpu3n, € CNPOMOXHICTb
3axuwiaTu cBol dpiHaHCOBI iHTepecw.

Ak B6yno 3as3HayeHO BUWE Ta SK CBigyYaTb pesynbTaTv MNPaKTUYHOI
OIANbHICTE NPOMUCIIOBUX NIANPUEMCTB, CKIagHICTb ynpasfiHHA B yMOBax
HecTabiNbHOCTI 30BHILLIHBOrO cepefoBulla (PYyHKUIOHYBaAHHS E€KOHOMIYHNX
areHTiB nondrae y TOMY, LWO BIiOXWNEHHA 3Ha4YeHb KoedilieHTiB, SKi
BUKOPUCTOBYIOTLCA Y (PIHAHCOBOMY MEHEKMEHTI AS1S 1X XapaKTepuCcTUKK, 3
BCTAHOBSIEHUMU  (PIKCOBaHMMKU  HOpMaTMBaMMW He [OCTaTHbOK  MIpOH
Bigo6paxkatoTb 0cobnmMBOCTI Ta cneundiky BiQHOCWUH, WO BUHUKAKOTb MiXK
cyb’ekTaMmm rocnogaptoBaHHs Npu peanisadii BflaCHUX iHTepeciBs.

3Baxalwunm Ha Big3Ha4yeHe, BaXMBUM € 3aCTOCYBAHHS THYYKUX
IHCTPYMEHTIB AN BU3HAYEHHS TUNOBMX OJI9 KOHKPETHOro nignpuemcrea
3HayeHb MOKasHWKIB, SKi © ypaxoByBanu BHYTPIiWHI 0coBNMBOCTI KWOro
PyHKUIOHYBaHHA. HAK TakuW IHCTPYMEHT [OUiNbHO  BUKOPUCTOBYBATU
KOHTPOSbHI KapTu Y. lLlyxapTa, Aki 3a3Bu4a 3aCTOCOBYIOTb Y MEHEKMEHTI
AKOCTi AN KOHTPOMIO SIKOCTI MpoAaykuil abo sK AiarHOCTUYHWUIA iHCTPYMEHT
3'dCcyBaHHS CTATUCTUYHOI CcTabinbHOCTI  (KepoBaHOCTI) TEXHOMOrYHOro
npouecy, ToOTO HasiIBHOCTI 41 BIACYTHOCTI chneuianbHMX NpUYMH Bapiabenb-
HocTi [175, c. 3; 186, ¢c. 75-77; 223, c. 187, 189; ].

Y. lllyxapT 3anponoHyBaB [OyXe NpoCTe  BU3HAYEHHA  NPUYMH
BapiabenbHOCTI, TpakTyouM 1i SIK BUXi4 TOYKM, LO BigobOpaxye 4ac Ha
KOHTPOSbHIN KapTi Ta CTaH SOCHi4KyBaHOro Npouecy Ha NeBHUA MOMEHT, 3a i
BEPXHIO ab0 HWKHIO rpaHuLto (Mig rpaHuLEro po3yMieTbCA A0NyCTUMa BENUYMHA

BIOXMMNEHHA XapakKTeEPUCTUKM Big iI TMNOBOro 3HayeHHs). OgHak y noganbLiomy,
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y Mipi TOro, siKk KOHTPOSIbHI KapTu HabyBanwu LUMPLIOrO 3aCTOCYBaHHA B aHarsisi
NPOMMUCIIOBUX TEXHOMOMYHMX MPOLECiB, YCe YacTille BUHMKana cutyawis, Konum
BiNbLICTb O3HAYEHUX TOYOK 3HAXOOUIUCA Y 30HI MK BEPXHBbOK Ta HWKHLOK
rpaHuueto, ane 3 kapT 6yno 3po3ymino, Wwo 3 NpouecoM Woch BiabyBaeTbCs
(TeHaeHUis oo 3pocTaHHs abo 3HWXKEHHS) [2, ¢. 36].

BigsHauMmo, wWo mgKepenamm MIHAMBOCTI Oyab-sIKOro npouecy €
3BMYAWHI NPUYMHKM — Taki, WO BWHWKAIOTbL BHAcnNigok nobyayBaHHA Ta
JoYHKLiIOHYBaHHA MNpoLuecy (kepoBaHi Bapiauil) — Ta chneuianbHi — Taki, Wo
3HaxoOATbCs Mo3a MNpoLecoMm, arne BnMBalTb Ha MOro (YHKLIOHYBaHHS
(HekepoBaHi Bapiauii). [is cneuianbHUX NpUYKH NpU3BOAUTbL OO0 Henepenbda-
YyBaHOI AMHaMIKM MpoLecy Ta YCKNagHIE ynpassiHHA HUM [127, c. 78, 79].

HesBaxatunm Ha Te, WO TEOPEeTUYHUM NiArpyHTSAM KapT HAKOCTI
Y. WyxapTta € Teopis MMOBIPHOCTI, MigNOPAAKOBAHICTb OMHAMIKM XapakTep-
PUCTUK EKOHOMIYHMX TMpOLEeCiB HOpMaribHOMY 3aKOHY po3nogisly He €
000B’A3KOBMM, LLO O03BONSE 3pobutn nepenbadeHHs Woao MOXIIMBOCTI 1X
3aCTyBaHHS K OIEBOrO iHCTPYMEHTY B YMOBaX CTOXaCTUYHOCTI.

TexHika KOHTPOSIbHUX KapT BiOpPI3HAETLCS Big 3BUYaWHOro BUOIPKOBOrO
MEeTOAYy, 3a SKOro po3rnsgaceTbCcs i3onboBaHa Bubipka, po3paxoBYHOTbCS
CTaTUCTMKM Ta pobnATbLCA BUCHOBKM LOAO NapaMeTpiB CYKYMHOCTI. AK Bxe
6yno Big3HayeHo, Len MeToad € AMHaMIYHMM, OCKiflbKM Hagae iHgopmauito
NpPO PO3BUTOK MPOLECY Ta [O03BOSISE BIACTEXUTWU, KONW i Oe OOChiapKyBaHi
BENTMYNHM BUXOOATbL 3a rpaHuLi BUNagKkoBMX KONMBaHb, BKa3ytoum TUM CaMuUM
Ha MOXNMBI 3MiHM npouecy. MeTo BU3HAYEHHS KOHTPOSIbHUX FpaHULb €
3'dCyBaHHS NapameTpiB CTaHy Npouecy BiAHOCHO 3HaYeHb LnX rpaHunub [127,
c. 91-93].

Omke, BUKOPUCTOBYHOYM METOL aHanoril, BMKIageMoO OCHOBHI
TEeOpeTUYHI NOMOXEHHA LWOoAO0 3acTocyBaHHA KapT sakocTi Y. lyxapta gns
BU3HAYEHHS BENUYUHM BIOXWUINEHHS IHOMKATOPIB hiHAHCOBOI 6Ge3neku
nignpuemMcTBa BiO PIBHA, SKUWA € XapakTepHUM (TUNOBUM) AN MOro
JOYHKLIOHYBaHHSA NPOTAroM OOCHIAKYBaHOro nepioay.

[na nobyaysaHHA kapT Y. LLyxapTa 3acToCOBYETbCA akTyani3oBaHa |
nonepeaHbO MNepeBipeHa Ha «BUKMOW» BUBipka OaHuMX, LLO XapaKTepuaye
AoCnigXyBaHe ABuLLEe Yepes piBHI iHTepBanu 4acy (3a pokammu).

3aranbHUN BUMSA KOHTPONbHOI Kaptn Y. LWyxapata nogaHo Ha
puc. 4.1.
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A BepxHs BepxHs

KOHTpOsbHa nonepegxysanbHa
3Ha4eHHs rpaHmusA rpaHnus
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11 12 nepioamn
HuxHA HwxHs
KOHTPOJTbHA nonepenxysarnbHa
rpaHnus rpaHuus

Puc. 4.1. 3aranbHui BUrnsag KOHTPoOnbHOI KapTu akocTi Y. LllyxapTa

Ak BngHO 3 puc. 4.1, KoHTposibHa kapTa VY. llyxapta mae ABi
CTaTUCTUYHO OBYMCIEHI KOHTPOSbHI FpaHuui WoAo UeHTpanbHOI MiHil, Wwo
BinbnBae TuMNoOBe 3HAYEHHA MOKas3HWKa, $SKi  Has3MBawTb BEPXHLOK
KOHTporibHOO  (BKIN) i HwxHbOW  KOHTpomnbHOw  (HKI)  rpaHuuamu
(amB. puc. 3.1). BoHn MicTaTbCs Ha kapTi Ha BiagcTaHi 30 Bi4 UEHTpasibHOI
niHiT, e 0 — ctaHgapTHe BigxuneHHs. BennunHa 30 Bkasye, WO NpudnusHo
99,7 % 3HayeHb XapakTePUCTUKM MOTPannsaTb Yy Ui rpaHuui 3a YyMOBM, LLO
npouec 3HaxoAuTbCA Yy CTaTUCTUYHO KEPOBaHOMY CTaHi, TOBTO iHWMMMK
cnosamu: € puauk, pisHui npmbnusHo 0,03 %, 4n B cepeaHbOMYy Tpu Ha
TUCAYY BMMNAKIB, LLO TOYKA BUSBUTBCSA NMO3a KOHTPOSIbHUMU MeXaMu, Konu
npoLec 3HaxXoANTLCH Y CTAaTUCTUYHO KEPOBAHOMY CTaHi.

IMOBIpHICTb TOro, WO «MOPYLLUEHHS» rPaHULb CnpaBai BMNagKkoBa noais,
a He pearibHUM CUrHar, BBaXXaeTbCA HACTINbKX Marior, LLO NnosiBa TOYKN No3a
rpaHMUaMn NoTpebye HeramHOro BXUTTS 3axX04iB LWOAO 1i NMOBEPHEHHS Y MEXi
TMnosoro ctaHy. Ockinbku 3axoaun Tpeba npunmaTt came Ha LboMy eTani, TO
KOHTPOMbHI rpaHunui 30 Ha3uBaTb «rpaHmuamMmn giny [127, c. 93].

TakoX Ha KOHTPOJSbHIM KapTi NO3HA4YaloTbCA We W rpaHuli Ha BiACTaHi
ABOX O Bif LieHTpanbHOI NiHil: Toai 6yab-sKka Toyka, LWo nonagae 3a ii Mexi, €
3aCTepeXeHHAM LoA0 MOXIUBOCTI BMXOAY Nnpouecy 3i CTaHy CTaTUCTUYHOI
KepoBaHOCTI. TOMy rpaHuLi 20 Ha3MBaKTb «NonepesKyBarbHi».
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OgHum i3 pisHoBngom kapt Y. llyxapta € Tak 3BaHa X-kapta gngd
iHOMBIOYanNbHUX 3HA4YeHb XapaKTEPUCTUKU OOCNiQKyBaHOro Mpouecy, ska
A03BOSISiE BUABUTM HebaxkaHi Bapiauii Bia 1T cepeaHbOol BEMNYNHN.

TexHonorito iHTerpanbHOro OUiHIOBaHHA piBHA iHaHcoBOI 6e3neku
cy®’ekTa rocrnogaproBaHHs Ta 1i 3anacy MiLHOCTI MOXe ByTn npeacraBneHo
CYKYMNHICTIO npouenyp Ta MeTofiB iX peanisadii, rpagidyHe 300paXKeHHs SKux
noaaHo Ha puc. 4.2.

1 BuaHayeHHs

|
|
eTanoHy I
| |
XapakTepucTuk  |<—
iHaHcoBOI 6e3nekn

|
|
i
| |
: Dol
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|
5 v {kapTu LLlyxapTa :
dopmyBaHHs ! ! :
LUKanM OLiHIOBaHHS | | i
pisHa ®BI Ta ii ' ! ! :
3anacy MilHoCTi I I I
L | :
o I .
3 : i :
BusHayveHHs1 piBHSA | TAKCOHOMIYHUI | I
®BlM Taii 3anacy |«— NOKa3HWK piBHA ||

MiLJHOCTi

v
4 |
Bun3HaueHHs
—— rpagauii wkanu OblN e—j
Ta il 3anacy MiLHOCTi

'

5 [HiarHocTyBaHHSA

NPUYUH BTpPaTU

3anacy MilHoCTi
®bI

NMPOLEOYPA
METOQL PEANI3ALII

|
|
| KowTponbHi ||
i kapTu LyxapTa
|
|

Puc. 4.2. NMpoueaypun TexXHOnNoOrii iHTerpanbHOro ouiHLBaHHA PiBHA
c¢iHaHCOBOI 6e3neku cyb’eKkTa rocnogaproBaHHSA Ta ii 3anacy MiLHOCTI
U MmeToam ix peanisauil

BigsHaummo, wWwo 6GaratoacnekTHICTb YHKUIOHYBAHHS  €KOHOMIYHMNX
areHTiB 0OYMOBIIOE BENUKY KINbKICTb MOKAa3HWKIB, SKi MOr0 XapaKTepusyloTb.
[MpoTe BMCOKa MIHNMBICTb YMOB rocrnofaptoBaHHsA O0OMexye iHpOpMaTUBHICTb
NEBHUX MOKa3HMKIB, a OTXXe, CMCTeMA MNOKa3HWUKIB AiarHOCTYBaHHA (piHAHCOBOI
6e3nekn Mae MICTUTU HEBENUKY KiNbKIiCTb HaMBINbLL YyTNMBUX MOKa3HUKIB. HAK
BXe Oyno 3asHadeHo, NPOBEOEHHSI (DAKTOPHOro aHanisy, pesynbTaTtv SAKOoro
nogaHo y rnonepeaHbLOMy po3fini, A03BOMUIIO  akTyanidyBaTW  CYKYMHICTb
YaCTKOBMX MOKa3HUWKIB dpiHaHCOBOI B6e3neku, siki Byno BigidpaHo Ha 6a3i aHanisy
nitepatypHux mpkepen [253, c. 125-137; 65, c. 21, 22; 99, c. 10; 122, c. 163;
193, c. 81-85; ] wono 3a3Ha4veHoi NpobnemHol cdepw.
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[Mlicna npoBedeHHA BCiX eTaniB 3a3Ha4YeHoOro MeTody 3anuLiniiocs
11 nokasHukiB (X, i=1, ..., N; N =11) i3 19 no4aTtkoBux, WO XapakTepuayrTb
TeHOEHUil Ccy4acHOl LisnbHOCTI  NIANPUEMCTB  MaWMHOBYAIBHOI  ranysi
XapKiBCbKOro perioHy LWoA0 3axuCTy CBOIX (diHaHCOBMX iHTepeciB (OuB.
Tabn. B.1). OTpumaHy cucTeMy 4acCTKOBMX MOKA3HUKIB, WO € HanbinbLy
IHOWKaTUBHUMK 3 Ornagy Ha BigoOpaXeHHs 3MiH Yy  BHYTPILWHLOMY Ta
30BHILLHLOMY cepefoBuax (YHKUIOHYBaHHA CyO’eKkTiB  rocrnodaptoBaHHS,
BMKOPUCTAEMO HAK BUXIOHY iHpOpMaLito OANdA OiarHOCTyBaHHA pPiBHA Ta 3arnacy
MiLUHOCTI 1X doiHaHcoBOI 6e3nekn BiAMOBIAHO OO0  TEXHOMOril iHTerpanbHOro
OL|iHIOBaHHS NPOMOHOBAHOrO aBTopamMmn MeTogu4Horo nigxoay (ave. puc. 4.2).

Ha ocHosi aHaueHb cratuetuk (O,, 0,10, 0,20, O,+30; j — HoMep

nignpuemctea, j =1, ... , M, M = 21), BU3Ha4YeHuMX 3a KOHTPOSIbHUMU KapTamu
Y. Wyxapta (gogatok W), Ona ycix 4acTKOBMX TMOKa3HWKIB 3a BciMa
aHanisoBaHMMK nignpuemMcTeamMn QOpPMYOTbCA MaTpuui  1X eTanoHHUX

3Ha4yeHb (3a (N)_]) Ta 3Ha4yeHb, WO BiANOBIAATb ONTUMAaNbHUM, NOMepesxy-

BaSlbHMM Ta KOHTPOJSIbHUM rpaHuuam (aus. puc. 4.1), nicng 4oro i3 3acTo-
CyBaHHSAAM TaKCOHOMIYHOrO MOKasHWKa piBHA PO3BUTKY (npouegypa 3 Ha
puc. 4.2) po3paxoBYETbLCA IHTerpanbHUW iHAUKATOP PIiBHA  (IHAHCOBOI
6e3nekn cyb’ekTiB rocnogaptoBaHHS.

Etann craHgapTHOro  anroputMy  BU3HAYE€HHA  TaKCOHOMIYHOrO
NoKa3HMKa piBHA PoO3BUTKY nogaHo y gopatky XK. [MpoTe cnig Bia3HaunTw
OCODNMBOCTI pO3paxyHKy IHTerpanbHOro iHguMkatopa piBHS piHaHCOBOI
6esnekun (lpgn), WO NONAratoTb Yy TaKOMY:

e eTanoHOM i-r0 YacTKOBOroO MOKa3HuKa j-ro nignpuemcrtea obnpaetbca

~

ioro cepeaHe reHepanbHe 3HaYeHHs O, ;

ij?

e [N BU3HAYEHHS LIKanu iHTepnpeTauil piBHA diHaHCOBOT 6e3nekn 3a
3HaYEeHHAM lopn YOTUPU pasM NPOBOAUTLCHA MepepaxyHOK iHTerpasibHoro
iHOMKaTopa piBHA diHAaHCOBOI Be3neku:

1) nepwun pas — 9K MOTOYHI 3HAYEHHS YacCTKOBMX MOKA3HUKIB 3a
OCTaHHIM piK aHanisoBaHoro nepiogy obuparwTbCca X cepefHi reHeparbHi

~

BENUYNHU (6”.), AKi XapaKkTepusylTb TUNOBUW ONA j-ro NianpuemMcTBa piBeHb

Bi4MNOBIAHOrO MOKa3HMKa, TOOTO, €TanoH, WO 3 EKOHOMIYHOI TOYKM 30pYy

BiANOBiga€e TakoOMy TBEPIKEHHIO: AKLLO 3HAYEeHHS BCiX YaCTKOBUX MOKA3HMKIB

€ TUNOBUMW, TO N 3HAYEHHA IHTerpanbHOro iHguMkatopa (piBHS (iHaHCOBOI

6Ge3nekn) carae CBOro TMNOBOMO 3HAYEHHS!, a OTXKEe € eTanNOHHUM Ta OOPIBHIOE
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oauvHuUi. MNMo3HauYMMo iHTerpanbHuU iHOMKaTop PiBHSA biHaHCOBOI Gesnekn y
TouUi-eTanoHi I¢5n((_~)) Ta Hagamo BIOQMOBIAHY WOMY CYTHICHY O3Haky
«ONTUMAasibHUN piBEHDbY;

2) Oopyrmin pa3 — K MNOTOYHI 3HAYEHHS YacTKOBWMX [MOKa3HMKIB 3a
OCTaHHIN piK aHanisoBaHoro nepiogy obupalTbCA BENUYMHU (6_”110), AKI
Bi4MNOBIAAIOTE ONTMMAsIbHUM FPaHULSAM KONMBAHHA 3HAYEeHHSA NokasHuka 6e3
BTpaTW KepOBaHOCTI MOro AuHaMikow. BignoBigHWW iHTerpanbHUn iHOUKaTOP
piBHS (piHaHcoBOI 6e3rnekn no3Ha4YMmo I¢5n(C~)_iji1c), a CYTHICHy O3Haky
Ha3BEeMO «rornepemkyBanbHUN PiBEHbY;

3) TpeTin pa3 — 9K NOTOYHI 3HAYEHHS YaCTKOBMX MOKA3HUKIB 3a OCTaHHIN
piKk aHanizoBaHoOro nepiogy obuparTbCs BENUYUHK (C)_”iZG), AKi BignoBi-
AalnTb NonepesKyBasibHUM rPaHUUAM  KOJNMBaHHA 3HaYeHHs MoKasHuKa,

BUXiO 3@ MeXi SKMX € MpPosiBOM MOXINBOI BTpaTU KepoBaAHOCTI MOro
AnHawmikoro. BignosigHum iHTerpanbHUKM iHOMKaTop piBHA (hiHaHCOBOI Be3nekun

No3HauYnMO logn(®. £+20), a CyTHICHY 03HAKY HA3BEMO KKOHTPOMbHUIA PIBEHBY;
ij

4) yeTBepTUN pa3 — SAK MOTOYHI 3HAYEHHS YaCTKOBMX MOKa3HMWKIB 3a
OCTaHHIM piK aHanizoBaHoro nepiogy obuparTbCA BESTUYUHU (C)ij +30), SKi

BiANOBIAAOTb KOHTPOSIBHUM [PaHUUSM KOMMBAHHA 3HAYeHHA MOoKa3HuKa,
3HaXOKEHHA SKUX Yy MeXax Bif, 5)_”120 ao CN)_ijiSo CBiO4YNTb NPO HaAABHICTb

po3ranyXeHocCTi JMHaMIKM NOoKasHWKa, a BUXig 3a MexXi CN)_”iSG — Npo BTparty

KepOBaHOCTI NOro AnHamikoto. Npo ue X CBigYUTUMYTb 1 BIAXUITEHHS 3HAYEHb
losn  Bi4 WMOro BEeNUYUHM Yy  TOouL é_”i30. [NosHaunmo BiANoOBiAHMNA

iHTerpanbHUn  iHOMKaATOp piBHA biHaHCOBOI  ©e3neku I¢5n((~)_iji3o), a
BiAMOBIAHY MOMY CYTHICHY O3HaKy Ha3BeMO «KOHTPOJSIbHUW piBeHb». PiBeHb
diHaHCOBOT Be3NeKkn, HXKYNIMN 3a KOHTPOSBbHUIN, MO3HAYNUMO SK KPU3OBUM;

® PO3pPaxyHOK lesn AN KOXHOro nignpuemcrtea BigbyBaeTbca 3a
CTaHOapTHUM anropuTMoMm.

EkoHOMiYHa iIHTepnpeTauis 3anponoHOBaAHOro IHTerpanbHoro
iHankaTopa (losn) NONArae y Takomy: Ynmm 6nmxkye Noro 3HadeHHsa 40 OANHULI,
TEeM BULLE piBEHb 3axWULIEHOCTI MignpueEMCTB Big AECTPYKTUBHOIO BMSIMBY
3arpo3 OTOYYyH4Oro cepegoBsuLLa.

3ayBaXXMmMo, LWO, 3 Ornsdy Ha 3aBOaHHA OOCHIIKEHHS!, 3aCTOCYBaHHA
MEeTo4y KOHTPOSbHUX KapT [O03BOSISIE PYHTOBHO BU3HaunTh [144, c. 74; 145,
c. 122; 147, c. 62, 63]:
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1. CepegHe 3HaA4YeHHA  XapakTepucTuk  diHaHcoBOl  ©es3neku
NianpuemMcTBa, dke Moxe OyTM BUKOPUCTAHO SIK eTarioH Mpu BU3HAYEHHI 11
PIBHSA, OCKISIbKM caMe reHeparnbHa cepefHsi cTaTucTka BigobOpaxkae Tunose
ANg aHani3oBaHOro nignpueMCTBa 3HAYEHHSI MOKa3HMKa, NpU AO0TPUMAaHHI
SIKOro BOHO 3[aTHe NpumMMaTtn agekBaTHi AMHaMILi 30BHILLHBOrO cepeaosuLla
ynpaBniHCbKI pilLeHHA WoA0 NogasrbLoro poO3BUTKY.

2. PiBeHb diHaHCcOBOI 6Ge3nekn BIgNOBIAHO 40 ONTUMAIbHUX,
nonepeaxyBasibHUX | KOHTPONbHUX FPaHuLb AMHAMIKM YaCTKOBUX MOKA3HUKIB
K ONTUManbHUN, NonepeaKyBanbHUMA | KOHTPOSTbLHUIA BIMOBIAHO.

3. 3anac miuHocTi dpiHaHcoBol 6e3nekn (BMegn) BiANOBIAHO A0 1i PiBHS:

R 2 2 (O
Cl OAI :2 OAI(_Sogl (O':'LSO-) _ (4.1)
oii (O)-%4 (O£30)

3.1. A6contoTHMA — TOOTO Takui, WO [J03BOMSE NiANPUEMCTBY
NPOTUCTOATM pearibHMM Ta MOTEHUIMHMM 3arpo3amMm — iHOUMKaTop piBHA
oiHaHCOBOI Be3NeKkn 3HaXOANTLCH Y TaKUX Mexax:

losn(O, — 10) < logn < losn( O, + 10).

3.2. MNMpunyctmmuin — To6TO Taknin, O CBIOYUTL MPO HASIBHICTb MEBHUX
3arpos, Ha sKi nignpueMCTBO CBOEYACHO He 3BEepHyno yBary — iHOuMKaTop
piBHS (piHaHCOBOI 6e3nekn 3HaXoANUTbLCA Y TaKNX Mexax:

I‘DBH(G_ij + 10) <legn < |¢5|-|(©_ij + 20), losn (é_”— 20) < logn < logn (O_IJ_ 10)

3.3. rpaHnyHuUM — TOOTO TaKWMi, WO CUrHanisye Mnpo HasIBHICTb Yy
nignpuemctea npobnem wWOAO0 WMOro 34aTHOCTI peani3oByBaTM (QiIHAHCOBI
iHTepecu Ta cBigyaTb NPo NOTPedy BNPOBaKEHHS 3aX04iB OO0 Y3ro4KEHHS
ANHAMIKM 4aCTKOBMX MOKa3HWKIB  biHAHCOBOI 6e3nekn — iHAMKaTop PiBHS
doiHaHCOBOI 6e3MNeKN 3HAaXOAUTBLCS Y TaKNX MEXaX:

|¢5r|(67,-"' 20) < legn < |cb5r|(6;+ 30); ICDEI'I(E)T,'_ 30) < lopn < |¢5n(67,-— 20).

3a Kpu3oBOro piBHA (piHaHcoBOI 6e3nekn y nignpuemMmcTBa BIiACYTHIN 11
3anac MiLHOCTI.
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4. CTtaH (hiHaHCOBOI 6Ge3nekn BiAMNOBIAHO OO HAsIBHOrO ii PiBHA Ta 3anacy
MILIHOCTI:

4.1. be3nevyHnn — 9K Takun, LLO AKICHO BigoOpaXkae eKOHOMIYHY CYTHICTb
onTumanbHoro abo nonepemXyBanbHOro piBHA iHaHcoBOI 6e3nekn Ta
BigNoBigHMX Momy 1i abcontoTHoro abo NpunycTMMOro 3anacy MiyHocTi. 3a
Takoro CTaHy MeHeXMEHT NignpueMcTBa MiTPUMYE KEPOBAHICTb OMHAMIKM
BiNbLWOI YaCTUHN YaCTKOBMX MOKa3HUKIB doiHAHCOBOI 6e3nekun, Lo A03Bose
nomMy B NOBHOMY 06csa3i, abo i3 HE3HAYHMMK OBMEXEHHAMUK, pearizoByBaTu
doiHaHcoBI iHTepecu Ta ePEKTUBHO B3aEMOAIATU 3 KOHTpareHTamu.

4.2. HecrTinko-6e3ne4yHnmn — €K Takunh, WO SKICHO Bigobpaxae
€KOHOMIYHY CYTHICTb KOHTPOJbLHOro piBHA (hbiHaHcoBOI 6e3nekn Ta BignoBsia-
HOro MOMY il rpaHWUYHOro 3anacy MILHOCTI. 3a Takoro CTaHy MeEHemKMEHT
nignpuemMcTBa Ma€e  3BY)XXEHi MOXNMBOCTI OO0 peanisadii iHaHCOBMX
iHTepeciB Ta Mae BXuBaTU afeKkBaTHMUX 3axohiB WOAO0 NPOSBIB  «po3nagy»
AVHAMIKM YaCTMHU 4YacTKOBMX MOKa3HWKIB doiHAHCOBOI 6e3nekun, He340NaHHS
SIKOr0 MOXE MPU3BECTU [0 Lie OiNbloro NopyLleHHs CTPYKTYPHUX Ta Yaco-
BUX XapaKTepUCTUK reHepoBaHWX (PiHAHCOBUX MOTOKIB, WO YHEMOXIUBIIOE
NOBHOLIHHMI NPOLEC PO3LUNPEHOrO BiATBOPEHHS.

4.3. HebesneyHnn — 9K TakuMh, WO SKICHO Bigobpaxae eKOHOMIYHY
CYTHICTb KpWM30BOro piBHA (iHaHcoBOI ©esnekn Ta BIiACYTHICTb i 3anacy
MILHOCTI. [1na Takoro CTaHy € XapakTepHUM: MOBHa BTpaTa KepoBaHOCTI
AVHAMIKM MNpPakTU4YHO BCIX YaCTKOBUX MOKa3HUKIB iHaHCOBOI 6e3neku;
OCHOBHa 3arposa nonsarae y HeCrnpOMOXHOCTI BHYTPILWHbOroO cepenosuLla
CBO€YaCHO igeHTUdIKyBaTU Ta afleKBaTHO pearysBaTu Ha NPOsiBU BTpPATU Kepo-
BaHOCTI, WO NpUTamMaHHi HecTinko-6e3neyHoMy cTaHy diHaHCOBOT 6e3neku, a
OTXe, HaBiTb 30BHIWIHA (piHAHCOBa MiATPUMKA He [03BONSE NiANPUEMCTBY
BUNTWN 3 KPU3OBOTO CTaHy.

3 ypaxyBaHHsIM 3HaueHb MnokasHuka lesn y Toukax O x10, O, *20,

O, %30, aBTOpamMmu 3anponoOHOBaHO LLUKany rpagyloBaHHa piBHA (iHaHCOBOI

6esneku nignpuemctBa Ta 1i 3anacy MmiyHocTi [147, c. 63], aky y rpadivyHoOMy
Buai nogaHo Ha puc. 4.3.

OTmxe, BignoBigHO A0 0CO6GNMBOCTEN PO3pPaxyHKy iHTerpanbHOro
iHOMKaTopa piBHA iHaHcoBOI 6e3nekn, Micna BU3HAYEHHS eTarlOHHUX
3Ha4yeHb YacTKOBUX MOKA3HMKIB CHOPMYEMO LIKANy OUiHIOBAHHA PIiBHSA

diHaHcoBol 6e3neku (Tabn. 4.1).
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[ ®IHAHCOBA BESINEKA MIANPUNEMCTBA J

. PIBEHb b 3AMNAC MILUHOCTI @b CTAH &b
|a>5r| (X) 1’OA
onTUManbHUM abcontoTHUI
lon (Y +10) b oe3neyHuin
ronepeLKy- NPUNYCTUMMIA
BanbHUNM
logn (X £ 20)
o . HEeCTIlKO-
KOHTPONbHUI rPaHUYHNIA -
0e3nevyHuin

l 30HA AHTUKPU3OBOI'O YMPABJIHHA /]

Puc. 4.3. LLikana ouiHOBaHHA piBHSA, CTaHy Ta 3anacy MilHOCTiI
c¢iHaHCcoOBOI 6e3nekun NiaNpPMEMCTB

Y 1abn. 4.2 nogaHo pesynbTaTtv po3paxyHKy PiBHA Ta 3anacy MiLHOCTI
dhiHaHCOBOI 6e3nekn Anst 4ocniapKyBaHMX NigNPUEMCTB, A€ TPaKTyBaHHS 3anacy
MiLHOCTI BigbyBarnocs BignosigHo Ao Tabn. 4.1.

AHani3 gaHux tabn. 4.1 go3Bonsie 3poduTN BUCHOBOK, LLIO (piHaHCOBa
Gesneka nigNpMeEMCTB MalMHOBYAIBHOI ranysi XapKiBCbKOro  perioHy
XapaKTepu3yeTbCs KONMMBarnbHOK TeHAEHUIE 11 piBHSA, TOBTO Yy Malxe BCiX
cyb’eKkTiB rocnofaproBaHHA BIACYTHIM CTanun PO3BUTOK Ta ICHYHOTb 3HAYHI
KOSIMBAHHA CTYyMNeHs 3axuweHocTi 1X piHaHcoBMX iHTepeciB. Takox cnig
NIOKPECIIUTN 3HAYHUW PO3PMB MK MiHIMANbHUM Ta MakCMMalibHUM PiBHAMMU
hiHaHcoBOI 6e3nekn nianpMEMCTB (3HAYEHHSA IHTerpanbHOro iHaMkaTopa 3a
BCiMa nignpuemctBamu pos3TawoByeTbcs B iHTepBani Big 0,00 (gns
BAT «EnektpomawmnHa» Ta BAT «XapkiBCbkuini BepcTaTobydiBHUMM 3aBOf,
im. C. B. Kociopa» y 2008 p.) go 0,91 (BAT 3aBog «Enektpomaw» y 1998 p.)),
LLIO MOXXHA MOSICHUTN PI3HOK0 CMIPOMOXHICTIO JOCAIMAKYBaHUX MiANPUEMCTB OO0
agjanTauil 40 YMOB (PYHKUIOHYBaHHS, AKi 3MIHIOBanmncsa 3 po3BUTKOM PUHKOBUX
BiAHOCWH (avB. Tabn. 4.2).
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6TT

Tabnuusa 4.1

papadis wkanum piBHA ¢piHaHCOBOI 6e3neKu 3a aHanizoBaHUMM NignNpUMeEMcTBaMm

loeHTnikaTop

['paHuLi piBHA hiHaHCOBOT 6e3nekn nignpnemMmcTBea

nignpuemcTea Kpn3oBumn KOHTPONbHUN nonepexysasibHUN onTUManbHUN
M 0,35 0,52 0,75 1,00
Mn2 0,21 0,36 0,66 1,00
Mn3 0,53 0,67 0,83 1,00
N4 0,23 0,42 0,70 1,00
(K 0,47 0,63 0,81 1,00
e 0,22 0,43 0,72 1,00
rn7z 0,29 0,47 0,72 1,00
rna 0,22 0,42 0,70 1,00
no 0,05 0,22 0,58 1,00
Mo 0,12 0,30 0,63 1,00
M1 0,11 0,29 0,62 1,00
M2 0,30 0,45 0,70 1,00
M3 0,22 0,42 0,71 1,00
M4 0,08 0,24 0,59 1,00
M5 0,64 0,75 0,88 1,00
M6 0,49 0,65 0,82 1,00
M7 0,15 0,32 0,62 1,00
M8 0,15 0,30 0,60 1,00
M9 0,33 0,52 0,75 1,00
Mn20 0,11 0,27 0,61 1,00
M21 0,35 0,50 0,73 1,00




0cT

PiBeHb Ta 3anac MiyHocCTi ¢piHaHCOBOI 6e3neKku nignpuemMcTs

Tabnuusa 4.2

MignpnemcTBo

3Ha4yeHHs 3a poKamu

PiBeHb dhiHaHCOBOT 6e3neku

3anac milyHocTi chiHaHCOBOI Be3nekun

*

1999 p.

2000 p.

2002 p.

2005 p.

2006 p.

2007 p.

o
(<]
o
o
AN

1997 p.

1998 p.

1999 p.

4
RN

0,67

0,35

0,58

0,84

0,89

0,78

0,82

0,59

-
N

0,64

0,81

0,54

0,64

0,60

0,74

0,55

0,62

-
w

0,86

0,83

0,62

0,74

0,77

0,88

0,82

0,31

=
~

0,59

0,38

0,55

0,65

0,63

0,58

0,39

0,22

-
(6)

0,62

0,66

0,63

0,77

0,64

0,74

0,72

0,78

0,66

0,59

-
»

0,36

0,39

0,75

0,55

0,49

0,65

0,28

0,70

0,52

0,23

4
~

0,48

0,62

0,69

0,62

0,48

0,67

0,68

0,79

0,66

0,44

|
(o0}

0,33

0,42

0,42

0,26

0,73

0,47

0,63

0,72

0,74

0,58

|
©

0,35

0,60

0,30

0,52

0,49

0,41

0,13

0,64

0,62

0,31

Mo

0,46

0,37

0,54

0,66

0,63

0,79

0,60

0,37

0,10

0,47

11

0,31

0,22

0,38

0,38

0,36

0,28

0,12

0,18

0,32

0,18

M2

0,60

0,69

0,80

0,66

0,78

0,66

0,77

0,67

0,68

0,35

Mn13

0,68

0,48

0,39

0,50

0,52

0,74

0,62

0,25

0,17

0,47

M14

0,19

0,15

0,59

0,46

0,55

0,58

0,47

0,33

0,42

0,40

15

0,61

0,91

0,87

0,89

0,87

0,90

0,83

0,84

0,82

0,47

16

0,45

0,65

0,64

0,75

0,73

0,86

0,81

0,82

0,78

0,23

M7

0,48

0,60

0,48

0,83

0,60

0,39

0,54

0,58

0,55

0,55

18

0,62

0,59

0,80

0,54

0,61

0,47

0,59

0,52

0,52

0,20

M9

0,59

0,56

0,53

0,61

0,27

0,65

0,85

0,79

0,77

0,36

120

0,39

0,14

0,49

0,53

0,28

0,65

0,59

0,61

0,47

0,50

21

0,69

0,76

0,71

0,66

0,49

0,75

0,63

0,85

0,68

0,33

(31 3a|x(3alw|w||3a(3|13a|3al3al—| 3w | >3

> (=1 3a|1al3a3axz || 3al3a ;| 3alz a3 3arm | 3a x>

31333 3al3a ;=1 3alal|l3a;al3a ;= |3are=|3al3

3|a|3|3al>|3al>|3a(a|a|3a|>=|a|n|3al3a|3a(n|3{>|—| 2000 p.

—|3a|w(>|3a|3a|3{al3|>|3al>|3|>|3a{ala|3|~|3|3al 2001 p.

>|>|3|3a(3a|>(>|3a|>|3||>|3a|3|3l3a|3(3|3|{3|>| 2002 p.

|3 |3a(a|3a{3a|3|3|>=||3||3|3aln|3(3|3(3|>| 2003 p.

>|3|3|>(>|3a(a|3a|3a|3|n|3|3a|3|>|3|3a(3|3a{3a|3l 2004 p.

>|>|>|3|3a|3a|3|3||3|0|3|>|>|>|3|3|3|>|>|>| 2005 p.

3|3|{>(3a|3|3|3|3a|w|3|3|w|>|>|3|(3a|3a||3|3|>]| 2006 p.

| 3| ||3|w|w|(a|3|||3|3|3| | ||w|w|3|(3l 2007 p.

0||m(—|w|w|w(3|3|w||3|3||w||w|3|w|w|w| 2008 p.

Mpumitka

. * A — abconoTHun; N — npunyctumnin; I — rpaHnYHUi; B — BiOCYTHIN




HanbinbLuowo KinbKicTio nianpuemMmcTs i3 6e3nevyHnm ctaHoMm hiHaHCOBOI
besneku (omB. Tabn. 4.2 Ta puc. 4.3) xapakrepusytoteca 2000, 2004 i 2005 pp.
(6inbw Hix 90 % nignpuemcTB MatoTb abCONOTHUM Ta NPUNYCTUMUIA 1T 3anac
MiUHOCTI). BapTo Big3HauuTW, WO Yy Ui X Nepiogu U AnHamika oiHaHCOBOI
Besnekn Ha piBHI AepXXaBu Big3Havanacs 3pocTaHHaM (ame Tabn. E.2.2).

[na pgeTanbHIiWOro aHanidy TeHAeHUuin piBHA diHaHCOBOI 6e3neku
AOCNioXyBaHMX NigNPUEMCTB PO3rNAHEMO NOro AUHaMIKy 3a pokamu.

AHani3 anHamikn iHTerpanbHUX NOKa3HUKIB pPiBHA (piHAaHCOBOI 6e3neku
NignpueMCTB MalMHOOYAIBHOI ranysi XapKiBCbKOro perioHy [O03BOSISi€
BUOKPEMUTU [Bi FPynu, Ha SKi BOHM PO3NOAINAKTbCA 3rigHO 3i LWKarow
AKICHOT OLiHKM (auB. Tabn. 4.2).

[lo nepLuoi rpynu noTpanunn NignpuemMcTsa, 3anac MilHOCTI hiHaHCOBOI
Ge3nekn SKuUX 3a aHanisoBaHUW nepiog Mawxke MOCTIMHO 3abesnedyBaB
onTuManbHUM abo nonepeaxysBanbHUK i piBeHb (AnB. Tabn. 4.2).

Cnig Big3HauMTW, WO NIANPUEMCTBA, SKi yBIMWIM B LI rpyny 3a
3HaYEeHHAMW iHTerpanbHoro iHankatopa (BAT «XapkiBCbKUIN eneKkTPOTEXHIYHNIA
3aBof, «Ykpenektpomail», BAT «EnektpomaiwumHar», BAT «3aBog iM. PpyH3ey,
BAT «AsTtpamar», 3AT «JlosiBcbkun 3aBop «TpaktopoaeTtanb», BAT «Jlo3iBCb-
KAA 3aBOg MeTanokoHcTpykuiny, BAT «Typboatom», BAT «Tounpunagy,
BAT «XapkiBCbKkuin enekTpoanapaTtHiuin 3aBO4») MatoTb MOro 3af0BiSfTIbHUN
piBEHb Ta TaKy CiflbHYy OCOONMBICTb, K BUPILLEHICTE NPOo6reMn OHOBIIEHHS
OCHOBHWMX (POHAIB, LLIO MOXHa BBaXkaTu 3a cTpaTeriyHMn (pakTop, i HasiBHICTb
NOTOYHMX Npobnem y BUrNsAI HecTadi obiroBux KowTiB abo HecTabinbHOCTI
LIIHOBOI NOSITUKN Ha CUPOBUHY, MaTepiann, eHeproHocii (aus. goaatok K).

Hesaxatoum Ha Te, WO HamMbinbll 3HAYyLWOK CKNagoBok, ska
Xapaktepusye diHaHcoBy 6e3neky nignpuemMcTB, € CKnagoBa CTPYKTYpwu
mprepen (hiHaHCyBaHHSA OiSANIbHOCTI NIANPUEMCTBA 3 NepeBaXkatoym akLeHTOM
Ha BnacHum kanitan, nuwe y n'atu nignpuemcts (BAT «AsTpamat», BAT «Xap-
KiBCbKMW enekTpoanapatHui 3aBoa», 3AT «JlosiBCbkuin 3aBog «TpakTo-
pogetanb», BAT «JlosiBCbknn 3aBog MeTanoKoHCTpykuin», BAT «Typbo-
aToMy») Uiel rpynn BUCOKMI piBeHb piHaHcoBOI 6e3nekn nigTpumMyBaBCs
NepeBaXHO 3a paxyHOK O3Ha4veHol cknagosol. [padivyHe 306pakeHHs
AWHaMIKN  CKNagoBOl  CTPYKTYpuU  mKepen  iHaHCyBaHHA  AiSiNbHOCTI
nignpMemMcTea 3 MepeBaXxakymMM akUueHTOM Ha BflaCHUW Kanitan Aans
NiANPUEMCTB NepLUOoi rpynu 3a pokamu nogaHo Ha puc. 4.4.
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3HaueHHs cknaaosol CcTpyKTypu mxkepen diHaHCyBaHHA
DiANbHOCTI NigNpUEMCTBa 3 NepeBa)xarymM akLEHTOM
Ha BNacHWn kanitan

-1,50

2,00 -

1,50 -

]

IR ! ! ! H
11997 — 2008 pp.| 1997 — 2008 pp. |1997 — 2008 pp. ! 1997 — 2008 pp.! 1997 — 2008 pp.! 1997 — 2008 pp.| 1997 — 2008 pp.! 1997 — 2008 pp.

BAT

BAT

BAT

BAT

BAT

BAT

BAT

BAT «3aBopg

«XEA3» «JIBMK» «YKpenekTpo «EnekTpoMalumHa»

Maw»

«ABTpamar» «Typ6oatom»  «Tounpunag» iM. PpyH3e»

Puc. 4.4. IuHamika cknagoBoOi CTPYKTYpu axepen diHaHCyBaHHSA
AiANBLHOCTI NiANPMEMCTBA 3 NepeBaXxaro4uM akLLeHTOM Ha BNacHUU
Kanitan ana nignpueMcTB NepLuoi rpynu 3a pokamm

OgHuM 3 npeacTaBHUKIB NigNpMEMCTB 3a3HadveHol rpynu € BAT «Tou-
npunag», 9KMN XapakTepusyeTbCs HECTabinNbHOK MO3UTUBHOK AWMHAMIKO
iHTerpanbHOro iHaMkKaTopa piBHA ¢iHaHCOBOI 6e3nekn Ta 1l 3anacy MilLHOCTI
(amB. Tabn. 4.2).

Cnig nigkpecnutu, WO 3HAa4YHEe 3MEHLIEHHA PiBHA CAPOMOXHOCTI
nignpuemcTBa WOA0 3axucty diHaHcoBux iHTepeciB y 2005 p. 3ymoBreHo
OTPMMaHHAM 36UTKIB 9K Hacnigky HecTabinbHOI LiHOBOI MONITUKA Ha
CUPOBUHY, MaTepianu, eHeproHocii Ta KOMMMEKTYoYi, Wo Mae HanbinbLiunmn
BANMB Ha WMoro iHaHCcoBUM pesynbTaT AisnbHocTi (ame. gogatok K).
Cutyauiqa, wo cknanacs, niaTBepaXXyeTbCA Big EMHUM 3HAYEHHAM CKNagoBOI
edPeKTUBHOCTI Noro fisneHocTi — -2,34 y 2005 p. (aus. gogatok [1) Ta BTpaTtoro
KepOBaHOCTI NpoLecy ynpasniHHA AMHAMIKOK KoediuieHTa NoKpuTTS, LWo M
Bigobpaxae koHTponbHa kapTa WyxapTta (puc. 4.5).

Ak BugHO 3 puc. 4.5, Tinbkn ynpogosx 2005 p. npouec ynpasBniHHSA
KoedoiuieHTOM NokpuTTa AianeHocTi BAT «Tounpunan» BTpayYae KepoBaHICTb:

3HaYeHHs y BiANOBIAHOMY poLi NepeTuHae KOHTponbHy Mexy 4,66 (O + 30),
TO6TO0 Yy 1997 — 2004 Ta 2006 — 2008 pp. nexatb B MexXax KOHTPOSbHMUX
rpannup (O +30 = [-0,42; 4,66)).
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BTpaTta kepoBaHOCTi
npouecom

>
o)
)
'

KOHTPOMbHa rpaHnLs

w
(o0}
=

nonepegxysalbHa rpaHuua

N
(o]
~

onTumMmarlibHa rpaHuuA

- N
N =
~ N

KoediuieHT nokpuTTA

o
~
w

-0,42 feseee- . - . -

1997 p. 1998 p. 1999 p. 2000 p. 2001p. 2002 p. 2003 p. 2004 p. 2005 p. 2006 p. 2007 p. 2008 p. Mepios

Puc. 4.5. KoHTponbHa KapTa AMHamMiku KoedilieHTa NOKpUTTH

BigsHaumMmo, Lo neplli curHanm nNpo BUHUKHEHHS MopylweHb Y (iHaH-
CyBaHHi 0BIroBMX aKkTMBIB 3a paxyHOK KOPOTKOCTPOKOBMX 3000B’A3aHb novanu
g'asnartnca we y 2002 p., KoM NpoCTeXYeTbCA BUXIA BENUYNHN aHari3oBa-

HOro MOoKa3HMKa 3a MeXi ONTUMaribHOro pPiBHA (ai o =[-1,27; 2,97]) Ta noganb-

LIOrO NEepeTUHaHHA W nonepempkyBanbHUX MeX (61 20 = [0,43; 3,81))

y 2003 p. (amB. puc. 4.5).

[MpuynHOO BTpaTW KepoBaHOCTI 3a3HavyeHuM npouecom y 2005 p. i, aK
HacnigoK, 3HWXKEHHS PiBHA 3axuWeEHOCTi iHaHCOBUX iHTepeciB cyb’ekTa
rocnofapiBaHHs, CTano 3arydeHHs  [OOBrOCTPOKOBUX  KpeauTiB a0
oiHaHCyBaHHA 0BIroBMX KOLUTIB 3@ YMOBM 3MEHLLUEHHS KOPOTKOCTPOKOBUX Ta
OTPUMAaHHS 3HaYHMX 30UTKIB.

OpHak, BapTo BiA3HAYMTH, LLIO HE3BaXalOuYN Ha OTPMMaHHSA NpUBYTKIB y
2006 p. (3poCTaHHA 3HAYeHHs CKNagoBOl edEeKTUBHOCTI  OiANbHOCTI
30inbwunoca go 1,26), piBeHb diHaHcoBol 6e3nekn BAT «Tounpunag»
3anvMumnBCca Ha TOMY X camoMy piBHi (guB. Tabn. 4.2), WO BUKUKAHO
HeraTMBHMM BMMMBOM |l HaMBaromillol CKMNagoBoOl, a camMe CKagoBol
CTPYKTYpU  [mKepen  (iiHaHCyBaHHA  OiSNbHOCTI  nignpuveMmctea 3
nepeBaXaloumMMm akueHTOM Ha BnacHur kanitan (i 3HadeHHs y 2006 p.
cknagae -0,16 — aus. gogatok ).

Mopanbla TeHAeHUis OO0 MNOrpLIEeHHS CTaHy 3a3HayeHol CKnagoBol
diHaHcoBol 6e3nekn ynpogosx 2007 — 2008 pp. cnpuyMHEHa BUXOAOM
3Ha4yeHb 4YacTKOBMX MOKAa3HMKIB, LLO CKManu BignosigHun daktop (puc. 4.6).
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Puc. 4.6. KoHTpornbHi KapTn AMHaMiKM YacTKOBUX NOKa3HUKIB CKNaaoBoil (CTPYKTypa axepen ¢piHaHCyBaHHSA
3 nepeBaxaro4uM akLeHTOM Ha BnacHuUM Kanitan) cpiHaHcoBoOI 6e3neku nignpmMemMmcTBa



HaHi puc. 4.6 niaTBEepaXywTb TE3UC, WO TOMOBHMM MiArPYHTAM
3abe3neyeHHs1 3a40BifIbHOrO piBHA diHaHcoBOI ©e3neku nignpMemcTeamm
MaLLMHOBYAIBHOI ranysi XapKiBCbKOro perioHy € goctaTHin obcsry BnacHoro
Kanitany, $SKAA [O03BOSISE 3MEHLWNTU 3arieXHiCTb X OinbHOCTI  Bif
JOYHKLIOHYBaHHS KOHTPareHTiB.

Takox 0O NignpueMCTB, WO NIATPUMYIOTb 3a40BiSTbHUM piBEHb (PiIHAHCOBOI
Ge3nekn 3a paxyHOK MepeBaXkaHHs BIlAaCHOro Kanitany Yy CTPYKTYpi Dpkepen
oiHaHcyBaHHS, BigHOCUTECA BAT «J103iBCbKMW 3aBOA, METANOKOHCTPYKLINY.

Tak, pi3ke nagiHHA iHTerpanbHoOro iHguMkaTopa @iHaHCOBOI 6e3neku
nignpuemctea y 2007 — 2008 pp., roOfIOBHAM YMHOM, 3yMOBJSIEHO 3MEHLUEHHSAM
3HA4YEeHHA came L€l CcKnagoBol Ta BiA’EMHMM 3HAYEeHHAM  CKNaaoBOil
edeKTUBHOCTI AisinbHOCTI (aMB. gogaTtok [1) BHaAcnigok BAAMBY TakuxX 3arpos,
SIK HecTabinbHa uiHOBa MOMiTUKaA Ha CUPOBUHY, MaTepianun, eHeproHocii Ta
KOMMMEKTYIOUi, pi3Ke KONMUBAHHA Kypcy BamnoT Ta 30UTKIB Bif yTpuUMaHHS
couianbHoi cdepu (aus. gogaTok K).

TakoxX npuunHo nagiHHa crnpoMoxHocTi BAT «JlosiBCcbkuin 3aBofg
METaNoOKOHCTPYKUiM» OO0 3axucTy iHaHCOBUX I[HTEpeciB € He3BaXeHa
nosliTuKa 3asry4eHHs No3MKOBOro Kanitany (piske 3HWXEHHA 3Ha4yeHb nepLuoil
Ta 4veTBepTOi cknagosux y 2007 — 2008 pp. signosigHo). BigsHaumMmo, Lo
YNpoAOBX aHanisoBaHoro nepiogy nNiANPUEMCTBO  XapaKTepUsyeTbCH
30inbweHHamM pebiTopcbkol 3aboproBaHocTi aepxasu (3 69,20 TuC. rpH o
256,60 Tnc. rpH y 2006 — 2007 pp. BignosigHo), 3aboproBaHoOCTi 3a BUAAHUMU
aBaHcamu (3 5,40 Tuc. rpH go 13 861,00 tuc. rpH y 2007 — 2008 pp. BianosigHo)
Ta gebiTopcbkoi 3aboproBaHOCTi 3a ToBapu, podotu, nocnyrun (3 38,10 T1C. rpH
no 457,00 tuc. rpH y 2007 — 2008 pp. BignoBigHO) Npy 3HAa4YHO MEHLLUIN Kpeau-
TOpPCbKiN  3aboproBaHocTi 3a ToBapw, poboTn, nocnyrn (ocobnmBo
y 2007 p.), WO nNpu3Beno A0 HeAOCTaTHOCTI BflaCHMX KOLWTIB Ans diHaHcy-
BaHHA 0OOPOTHUX POHAIB i, SIK HACMNIQOK, — 3anyyYeHHs 4OBFOCTPOKOBOrO Kpe-
ANTY Ang X NONOBHEHHS (3a AaHUMK BanaHcy BignoBigHWUX POKIB).

3asHadeHa TeHOeHUia aHanisoBaHWX MOKasHWKIB  MiATBEPKYETHCA
NOripLLUEHHSIM CTaHy KepOBaHOCTI YaCTKOBMX MOKa3HUKIB CKNagoBOl Y3ro4pKeHOoCTi
IHBECTUUINHOI CcTparTerii Ta cTpaTterii ¢oiHaHCYBaHHA MOTOYHUX aKTUBIB | MOro
onepaTMBHOro peryntoBaHHs. KoHTposnbHi kaptn Y. LyxapTa, wo BigobpaxaroTb
BWXiZ 3HA4YeHb 3a pPiBEHb KOHTPOSIBLHOI MeXi, HaBeaeHo y Tabn. 1.12.

CtocoBHo BAT «Typboatom» BapTo Big3HA4MTW, WO T[OFIOBHOKO
MNPUYMHOK 3HAYHOrO 3MEHLLEHHS piBHS doiHaHCOBOI ©e3nekn nignpuemcTea y
2002 p. (3Ha4yeHHs BigNOBIAHOrO IHTErpanbHOro iHaMKaTopa 3HU3UIoCcA BinbLu
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HbX y 1,5 pasa — 3 0,60 go 0,39 signosigHo y 2001 — 2002 pp. — ave. Tabn. 4.2)
cTana Hey3roQXeHiCTb IHBEeCTUUIMHOI cTpaTeril Ta cTparteril dpiHaHCyBaHHSA
NOTOYHUX aKTUBIB, Yy pe3ynbTaTi — MOripleHHa eqeKTUBHOCTI 3aryveHHs
MNO3MKOBOro Kanitany i, sk Hacnigok, 30inblweHHA iHaHCOBUX iIHBECTULIN
3aBoy Ta 3MeHLeHHA obcary obopoTHOro Kanitany npu 36epexxeHHi CTpyk-
Typu (piHaHCYBaHHA aKTUBIB.

Ha ocHOBI aHanisy guHamikm gaHuxX piYHOI 3BITHOCTI MignpuemMcTBa 3a
BIQMOBIOHI POKWN, MOXHa cTBepaxXyBaTn, wo y 2006 p. nNianpnemcTtso HapoLlye
AOBroCTPOKOBY 3ab0OproBaHiCTb Ta iHBECTYE Li KOLWTK Y 3POCTAHHS OCHOBHMX
doHaiB, ane noniTuka ynpaeniHHA KpeaUTOPCbKo 3aboproBaHicTio npussena
A0 YacCTKOBOrO MOPYLUEHHS CTPYKTYpU mkepen diHaHCyBaHHA AisifIbHOCTI
nignpuemctBa (CNOCTEPIraeTbCsl HE3HaYyHE 3MEHLUEHHA 3Ha4eHHs MepLuol
CKnagoBol (piHaHcoBoi 6e3nekn nignpuemctea — AuB. pgopgatok [1) Ta
Hey3ropKeHOCTi IHBeCTULMHOI cTpaTerii i cTpaTerii (piHaHCYBaHHS MOTOYHUX
aKTUBIiB, WO WM BiAOMBAETbCA BMXOOOM 3HAYEHb BIOMNOBIOHMX YaCTKOBMUX
MOKa3HWUKIB 3a KOHTPOMbHI Mexi (amB. Tabn. N.17).

BigsHauynmo, Wo 3Ha4yHe NOoripLIeHHA PIBHA 3axuleHOCTi doiHaHCOBUX
iHTepeciB BAT «Typboatom» y 2008 p., ronoBHUM YMHOM, CMPUYMHEHO, 3
ogHoro 60Ky, noganblUMM 3HWKEHHAM A0 Bid €EMHOr0 3Ha4YEHHAM CKagoBol
CTPYKTYpU (piHAHCYBaHHSA LiASIbHOCTI NiANPUEMCTBA 3 NepeBaXXHUM aKLLEHTOM
Ha BflACHWM Kanitasn, a 3 iHWOoro — 3pOCTaHHAM eMEKTUBHOCTI AiSANbHOCTI
(anB. popatok [1). To6To, 3anyyeHHss [OOBroCTPOKOBUX KpeauTiB, HK |
OTPUMAHHA HETUNOBMX HagnpubyTKiB, MOXMMBE TiflbkKW Yy CynpoBoOAi
3pOCTaHHS pPiBHA 3arpoas.

Omxe, Ana nignpMemMcTB i3 BESIMKOKO TPUBaniCTO BUPOBHMYOro LMKIY,
OKpiM MILHOT aBTOHOMII mKepen piHaHCYyBaHHSA, HAA3BMYANHO BaXXITMBUMU €
edeKkTUBHE 3any4yeHHs NO3MKOBUX JxKepers Ta IX pauioHanbHUM po3noain.

[o uiei X rpynu nignpuemMmcTts BigHocutbes M BAT «XapkiBCbkum
enekTpoanapaTHUM 3aBO4», BM3HaYanbHa poSfib MepLioro dakropa SKoro
NiATBEPIXKYETLCA CNPOMOXHICTIO NiATPMMYBATU NonepeaKyBasibHUN piBeHb
diHaHcoBol 6e3nekn y 1997 — 2000 pp. Ta rpaHnyHmMn — y 2007 p., HaBiTb 3a
YMOBUM MOTipWIEHHS CTaHy KepoOBaHOCTI YaCTKOBMX MOKA3HWKIB CKIlagoBoOl
Y3roPKEHOCTI cTpaTerin iHBeCTyBaHHA Ta NOTOYHOro (iHAHCYBaHHSA, a TaKoX
onepaTuMBHOrO ynpasiHHA OCTaHHIM (OuB. goaartok [1) i 3HaYHUM 3HWKEHHAM
piBHs dbiHaHcoBoi 6e3nekn y 2001 Ta 2008 pp. (3 0,60 go 0,39 y 2000 —
2001 pp. Ta 3 0,36 go 0,23 y 2007 — 2008 pp. BianoBigHO) yHACNigOK BTpaTH
KEpOBaHOCTI Mpouecy yrpaBniHHA 3ary4eHHSAM MO3MKOBUX KOWTIB, L0
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3HaMWIIO  BiAODOpPaXKeHHS BMXoAi

y

3Ha4YeHH4A

MOKa3HUKIB  MOTOYHOI

3aboproBaHOCTi Ta TpmBanocTi (PiHAHCOBOrO LMKMY 3a piBeHb KOHTPOMbHOI
mexi BignosigHo y 2001 ta 2008 pp. (puc. 4.7 Ta 4.8).
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Puc. 4.8. KoHTponbHa KapTa AnHamMiku koedpilieHTa NOTO4YHOI

3aboproBaHoOCTI

BigsHaunmo, Lo iHWOK NMPUYNHOK NadiHHA HTerpanbHOro iHgMkKaTopa
piBHSA biHaHcoBOI 6e3nekn y 2001 p. € 3Ha4Hi 36UTKK 3aBoay. AK CBIAYUTb
yBECb OUWHAMIYHUI pPsi MOro 3Ha4veHb, Lie, CKopile, € BUHATKOM AJS1S LbOro
nignpuemMmcTBa, sikum OyB BUKIMKAHWA TUM4YacoBok npobnemoto, a came
Benukow OebiTOpCcbKo 3aboproBaHICTIO KOHTpareHTiB 3a ToBapwu, poboTw,
nocnyru, Wo cnocrepiranacs 3a gaHvmm 6anaHcy BignoBigHOro Poky.
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Taka npobnema morna BUHUKHYTU SIK HAcnigok HeobrpyHTOBaHOI 3MiHM
cnoxusadis npoaykuii BAT «XapkiBCbkui enektpoanapatHuin 3asog». Cnig
BiA3HA4YMTK, WO ANS UbOoro nignpuemMctBa OAuH i3 Baromimnx dpaktopis, SKNK
BMAMBa€E Ha Moro oiHaHCOBO-EKOHOMIYHY CTabifbHICTb, € rOCTpa KOHKYPEHLis
Ta BTpaTta puHKy 36yTy ToBapiB (amB. gogatok K), yum i Moxe nodacHoBaTUCA
HasABHICTb CTPUOKIB Y 3HAYEHHSIX iHTerpanbHOro iHaukaTopa piBHSA (hiHaHCO-
BOI Ge3nekn.

OcobnuBicTb gMHaMIKK iHTErpanbHOro iHankaTopa giHaHcoBOT 6e3neku
BAT «3aBog iM. ®pyH3e» (TMMYaACOBi 3HWXEHHS PIBHA 3aXMLLEHOCTI biHaH-
coBux iHTepeciB y 1997, 2000 Ta 2002 pp.) MOXHa MNOSICHUTK peanisauieto y
Luen nepioq iHBECTULIMHOINO MPOEKTY 3 OHOBJMIEHHA OCHOBHWX (PoHAIB, WO W
npu3Beno A0 noripweHHA ¢iHaHCOBUX pe3ynbTaTiB OianbHOCTI 3aBogy. Lle
NiATBEPOKYETbCA W BTPATOK KEPOBAHOCTI YaCTKOBUX MOKA3HUKIB CKNagoBol
Y3roKeHOCTi IHBECTUUIMHOI cTpaTeril Ta cTpaTerii piHaHCYyBaHHA MOTOYHUX
akTMBiB piHaHCOBOI 6e3nekn nignpuemMmcTaa (ame. gogaTtok [1).

EkoHOMIYHa iHTepnpeTauia Takoi AuvHamikm BigbuBae Tonm pakT, LWO
piBEHb NIKBIOHOCTI aKTMBIB MOCTYNOBO HabyBa€ CBOEI TMMNOBOI BeNUYMHM
BiANOBIAHO [0 OKYMHOCTI IHBECTULIMHOIO MPOEKTY, a, OTXe, NiANPUEMCTBO
HapoLLye pe3ynbTaTUBHICTb AiSNbHOCTI, 9Ky B6yno BTpayeHo 4yepes CrpamMo-
BaHICTb 3HA4YHOro 0OBCAry KOLWITIB Ha KaniTanoBKMaAeHHs, a He Ha iHaH-
CyBaHHA ekcnnyaTauinHmx noTtpeb. 3pocTtaHHa dooHgosigaadi y 2005 p.
posponsoTe BAT «3aBog im. ®pyH3e» 3abe3neuntn onTMmarbHUK pPiBEHb
cBO€i be3nekun (3Ha4YeHHs nokasHuka cknagae 0,72 i 0,74 signosigHo y 2005 —
2006 pp.) (amB. Tabn. 4.2).

3ayBakumo, L0 pearnisauis iHBECTULINHMX 3axoAis, 3 Ornsgay Ha ix
CYTHICTb, X04a " Npu3BOAMTb 0O NeBHOro ancbanaHcy B AMHamiui BinbLwocCTi
nokasHukiB (guB. Tabn. W.8) Ta cBiQOMOro 3MeEHLUEHHSI 3anacy MiLHOCTI
HaBiTb A0 rPaHNYHOro PiBHA, NPOTE OO3BONSAE aHanisoBaHOMY NigNPUEMCTBY
3abe3neynTn BUCOKY ePEKTMBHICTb NOro AisifIbHOCTI.

Takum 4ymHOM, BULEe3a3HadeHe NIATBEPLXKYE, WO OOHIE 3 rONIOBHUX
3arnopyK BMCOKOI 3axXuLLEHOCTI BfacHMX (biHaHCOBMKX IHTEpeCiB NigNpMeEMCTB €
He TiNbKM (piHaHCYBaHHA 1X OIANbHOCTI 3a paxyHOK BIiacHUX [xXepen, a w
FOTOBHICTb [0 3HA4YHWUX IHBECTULIMHUX MPOEKTIB Ha 6asi y3rogkeHHs cTpa-
TErYHNX Ta TaKTUYHMX acreKTiB NOMITUKN gdiHAaHCYBaHHSA, O, Y CBOK 4epry,
Byae cnpuaTU TEXHIMHOMY i TEXHOSOMNYHOMY OHOBJIEHHIO BUPOOHMYOI Oisnb-
HOCTI Ta NiaBuLLYyBaTW 1 BIANOBIAHICTL BUMOram pMHKOBOIO cepeoBuLLa.
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HetanbHuin aHanis gisneHocTi 3AT «Jlo3iBCbkM 3aBof «TpakTopo-
aetanby [O03BOSIIE  3pOOUTM  BMCHOBOK, LWO 3HAYeHHA iHTerparnbHOro
iHOukaTopa piBHA ciHaHcoBol 6eanekn BnpogoBx 1997 — 2008 pp. 3Haxoau-
f10CA Yy Mexax OnTMMarsbHOI Ta nonepemkyBanbHOI BENMYUHK (OuB. Tabn. 4.2).
Okpemo cnig BigsHauntn 2006 p., KONU NIANPUEMCTBO XapaKTeppusyeTbCH
BIOCYTHICTIO 3anacy MiUHOCTI, wo 0ByMOBNEHO HETMMOBMM MOripLIEHHSAM
3HaAYeHHs nepLuoi cknagosBoi, TO6TO BiADBYBaAETLCA 3MILLEHHS MEepeBaXXHOro
aKUEeHTy Yy CTPYKTypi oKepen iHaHCYyBaHHS 3 BflaCHOro Ha MO3UKOBUM
kanitan (gue. Tabn. .10). 3ayBaXmmo, LLO 3a TaKMX YMOB 3HAYEHHS YCiX
YaCTKOBMX MOKa3HMKIB NOro dpiHaHCOBOI Be3neKkn 3HaxoaAaTbCa Y MeXax Kepo-
BAHOCTI, WO M 0O3BONUMO aHasizoBaHOMY NiANPUEMCTBY BXE Yy HACTYMHUX
pokax 3abeanevyBaTtn nonepeaxyBasribHUA pPiBEHb 3axXULLEHOCTI (hiHaHCOBUX
iHTepeciB.

Cnig Big3Ha4YnTX, WO BUCOKUM pPiBEHb 3axXWULWEHOCTI iHAaHCOBUX
iHTepeciB 3AT «JlosiBcbknin 3aBoa «TpaktopogeTanby, FOfIOBHUM YMHOM,
0ByMOBIIOETECA AnBepcudikauieo 4ianbHOCTI 3a3Ha4YeHoro nignpuemcrea —
OCHOBHY AisiNbHICTb  4OCAIAKYBAHOIro rocnogaproroyoro cyb’ekta nepeBaxHo
NoB’sa3aHo 3 OydiBHMUTBOM, apXiTEKTYPOL), iHXEHEPHOK i TEXHIYHOW Aisnb-
HICTIO Ta po3apibHO TopriBfel, a omKe, aHanizoBaHe NiANPUEMCTBO He
BiabuBae BNACTMBOCTI, WO € XapakTepHUMW ANs CcKnagoBux diHAHCOBOI
6esneku NignpUeMCTB MaLIMHOOYAIBHOI ranysi XapKiBCbKOro perioHy.

[MigcymoByto4um BULLEeHaBeAEHe, BiA3HAYMMO, LLO A4S18 NIANPUEMCTB NepLUOl
rpynn € xapakTepHUMKM Taki 0COBNIMBOCTI AMHaMIKM cTaHy doiHaHCOBOI 6e3neku:

NPU HE3HAYHUX HeraTMBHUX KOSIMBAHHAX YaCTKM BflacHOro kanitany y
CTPYKTYpi OXepen nignpuvemcrtBa Ta 3a YMOBWU €(EKTUBHOro yrpasliHHSA
IHLWKWMW CKNagoBUMK 3a3Ha4YeHi Cy0’eKTM rocnogaptoBaHHA 34aTHi yNpoaoBX
NEeBHOro nepioay NioTpuMyBaTu 3a40BifIbHUI PiBEHb (hiHAHCOBOI 6e3neku;

npy AUHaMIYHIA 3MiHi 30BHILLHLOrO CepeaoBuLLa, LLO BUKITUKAE MPUCKO-
peHHs aedopmauil CTpyKTypu axepen iHaHcyBaHHSA y BiK 3HMKEHHS BENU-
YWMHM BIIACHOrO Kanitany B nacmsax nignpuMeMcTBa, BOHO He 3[aTHi Tak camo
LWWBWAOKO 3MIHUTM MOMITUKY 3arydeHHA MNO3MKOBOro Kanitany anga diHaH-
CyBaHHS CBOIX aKTUBIB Yepes IX BaXKKy CTPYKTYpY.

[dewo iHWi NpUYMHM MOripLEeHHA CTaHy 3aXxuLLEeHOCTI (oiHaHCOBUX
IHTepeciB xapakTepusylTb OiANbHICTb NigNPUEMCTBA APYrol rpynu — BUHUK-
HEHHS HEKOHTPOJSIbOBaHWX HABWUL, Ta MpoueciB y cuctemi IX iHaHCOBUX
BIAHOCWH NPU3BOAUIIO OO BUMYLLEHOIO 3HWKEHHSA 3anacy MiLUHOCTI piHaHCO-
BOI 6e3neku, WO W ByNo rofloBHOK MPUYMHOK HECHPOMOXHOCTI JOCArTU 1i
ONTMManbHOro PiBHA.
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Ak ceigyaTb faHi piYHMX 3BITIB NIANPUEMCTB UIEl rpynn, a came
BAT «XapkiBcbkun 3aBog «ligponpusia», BAT «POCCy», BAT «XapkKiBCbKUN
BepcTtaToOyaiBHuM 3aBog iM. C. B. Kociopa», BAT «XapkiBCbkuin 3aBO[,
wtamniB Ta npecgopm», AT «XapkiBCbknin BenocunegHum 3aeog im. I'. |. INeT-
poBcbkoroy», BAT «®opesd», AT3T «X3EMB-1», AT «X3EMB», BAT «Xap-
KIBCbKMM TpakTopHui 3aBop iM. C. OpoxoHikinse», BAT «XapkiBCbkui nia-
LLUNMHUKOBUIM 3aBOa», A0 PIHAHCOBO-EKOHOMIYHMX YNMHHMKIB, WO MakTb 3HA4-
HUA BRMMB Ha IX AiANbHICTb, BIOHOCATBCS HEMOXNUBICTL BUTPUMATKU
HaAMIpHUMMA NOOATKOBUM TUCK, SIKMA CTPUMYE IX PO3BUTOK Yepes HepocTar-
HICTb 0DIroBMX KOLITIB, LLIO, Y CBOK 4Yepry, CHOHYKae A0 3anyyeHHA KOPOTKO-
CTPOKOBUX «OOPOrnx» KpeauTiB i NpU3BoAUTb OO0 NOCUIEHHS 3aneXHOCTi Bif
Ain KOHTpareHTiB (auB. gopatok K). 3asHayveHi YMHHUKM € MepLuonpuymHO0
3HWXKEHHSA CNPOMOXHOCTI Oyab-aKoro cyb’ekta rocnofgaptoBaHHs 3axuiaTtiu
CBOI piHaHCOBI iHTepecK, WO 1 BigbuBae BenuYMHa iHTerpanbHOro iHAu-
KaTopa cTaHy hiHaHCOBOI Be3nekn nignpuMeMcTB, AKi  yBINWIM OO rpynn 3 1i
HU3bKUM PIBHEM.

Mpouecn, WO € XxapakTepHMMKM ONa NigNPUEMCTB  ApYyrol rpynu,
npoaHanizyemo Ha npuknagi BAT «XapkiBcbkun 3asop «ligponpusig» Ta
BAT «XapkiBCbKnn TpakTopHuM 3aBog iM. C. OpoKoHiKig3e».

Tak, ynpogosx 1997 — 2005 pp. BAT «XapkiBcbkun 3aBog «[ligpo-
npuBig» BiA3HAYAETLCHA KOMMBAbHOK OMHAMIKOK iHTerpanbHOro iHgukaropa
3 TeHaeHuieo oo 3poctaHHa (0,61; 0,75; 0,86; 0,83; 0,62; 0,74; 0,77; 0,68;
0,88 BignosigHo 3a 1997— 2005 pp. — amB. Tabn. 4.2), a nodnHaro4m 3 2006 p.
cnocTepiraetbca noctynose mnoro 3HmxkeHHsa (0,82, 0,31 i 0,11 BignosigHo 3a
2006 — 2008 pp. — ame. Tabn. 4.2). MNpote y 1997 ta 2001 pp. 3anac MiLHOCTI
diHaHcoBOI 6e3nekn 3as3Ha4yeHoro niANpPUEMCTBA XapaKTepU3yeTbCA nuLle
rPaHUYHUM PIBHEM, LLO MOSICHIOETLCS BTPATOK KEPOBAHOCTI ynpaBsiHHA 060poT-
HiCTIO AebiTOpCbKOl 3abOproBaHOCTI Ta WMOro MNNaTiPKHUMU MOXITMBOCTSIMU
(3Ha4YeHHS BIANOBIAHWX MOKA3HWKIB Y BIAMOBIOHI POKM NepeBuLLyBany 3Ha4YEHHS
ai 30 — guB. Tabn. N.3).

BapTo Big3HauMTK, WO Npu pPi3KOMYy MNafiHHI piBHA nepLuol cKknagosol
diHaHcoBol 6e3nekn nignpuemctBa y 2007 p., HaBiTb NpPW 3pOCTaHHI ApYyroi
Ta TpeTboi cknagosux, BAT «XapkiBcbkun 3aBog «[ligponpusig» BTpavae
3anac MiuHocTi diHaHCOBOI ©esnekn (iHTerpanbHUA iHOMKATOpP CTaHOBUTb
0,31 — gue. Tabn. 4.2), WO YHEMOXNUBIIOE MNPOTULIAHHA MoAanbLLIOMY
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PO3ropTaHHIO KPM30BUX SBULL, Y 30BHILLHBOMY OTOYeHHi. Hacnigkn Hebesneuy-
HOrO CTaHy MNPOSABMANTLCA Y KPUTUYHOMY PiBHI HEYy3rogXeHOCTi cTpaTeriu
oiHaHCyBaHHA Ta eqEeKTUBHOCTI AiAnNbHOCTI (3Ha4yeHHsa BignNoBigHMX
cknagosux ctaHoBuTtb -0,02 Ta -0,48 — amB. gogatok [).

TakmMm 4YMHOM, MOXHa 3poOUTM BUCHOBOK, WO HaBiTb 3a YMOBU
3BaXKEHOI MNOMITUKM 3arnyvyeHHs MO3MKOBOro Kanitany Ta oOrpyHToOBaHOMY
cnpsiMyBaHHi (biHAaHCOBUX pecypciB Ha 30ifbLUEHHA MaTepianbHO-TEXHIYHOI
6as3n i NoNnoBHEHHA OBIrOBMX KOLUTIB, arne Mpu 3HWXKEHHI YaCTKM BNacHOro
Kanitany y CTPYKTypi mKepen QiHaHCyBaHHA AiAfibHOCTI, NigNPUEMCTBO
BTpayae 3anac MiLHOCTi dhiHaHCOBOI Be3nekKu.

Omxe, cyb’ekTn rocnogaproBaHHS, WO BIAHOCATLCS OO APYrol rpynu,
Ans NiATPUMaHHA CMPOMOXHOCTI OO0 3aXMUCTY CBOIX (PiHAHCOBUX iHTepeciB
TakOXX MalTb NPUAOINATU akUueHTOBaHy yBary IHCTpyMeHTam MigTpuMaHHSA
YacTKW BMacCHOro Karnitany Ha TUNOBOMY AJ11 HbOro PiBHi (KOHTPOJSIbHI KapTu
AVHaMiKM 3Ha4YyeHb YacTKOBMX [MOKA3HMKIB Mepulol Ta ApYyroi CKnagoBux
ceigyatb npo BTpaTy kepoBaHocTi y 2007 — 2008 pp. — gus. Tadbn. 1.3 — 1.7,
nN.11, N.13, N.14, .16, N.20).

BigHocHo BAT «XapkiBcbkunin TpaktopHuin 3aBof iM. C. OpmxoHikiase»
cnig BIiA3HA4YMTW, WO Ppi3Ke nagiHHA CTYNeHs 3axuLeHOCTi 3YMOBIIEHO
OECTPYKTUBHUM BMIMBOM HecTabifbHOI LIHOBOI MOMITUKW Ha CUPOBUHY,
MaTepianu, €HeproHocil Ta KOMMMEKTYHdi | nogaTtkoBoro TUCKY, LWO
BUKNUKaNo nepeBuLLEHHS coBiBapTOCTi NpoayKuii BigHOCHO YMCTOro 4oxoay
Bia 1 peanisauii. A omxe, AisnbHICTb 3a3HadYeHoro cyb’ekta rocnogaproBaHHs
XapaKTepU3YeTbCS 3HMKEHHAM BUPOBHMYMX 3anaciB 3 MpUYMHU HepocTaT-
HOCTI (piHAaHCYBaHHS X MNOMOBHEHHS, LLIO CNPUYMHUNO 3POCTaHHSA He3aBepLue-
HOro BMPOOHMLTBA Ta 3MEHLUEHHS NiATPUMYYOro obcsary rotoBoi NpoayKLuii.

Tomy nepLioyeproBiM 3aBAaHHAM LWOAO0 3MILHEHHA CBOEI CMPOMOXHOCTI
NPOTUAIATM 3arpo3amM 30BHILLIHBOrO Ta BHYTPILWHBLOrO cepenoBuLla Ass Takux
NiANPUEMCTB € 3MEHLUEHHS HEBUPOOHNYMX BUTPAT, YaCTKN MO3UK Y CTPYKTYPI
iHaHCYBaHHA NOTOYHUX BUTPAT Ta 30inbLeHHs obcary obiroBux KowTiB 3a
paxyHOK BinbLU e(PeKTUBHOrO BUKOPUCTAHHSA HasiBHUX Jkepen diiHaHCYBaHHS.

Taknm 4MHOM, 3a YMOBM BaXXKOI CTPYKTYpWU aKTuBiB cyO’ekTa rocno-
AAplOBaHHSA, WO € XapakKTepHUM Onda NignpueMCcTB MaluMHOOyayBaHHS, Ta
BiCYTHOCTiI BriacHMX OOGIroBMX KOLWTIB, 3HAYHUA [OECTUMYIIOYUA BNUB
30IMCHIOE OepxaBHa UiHOBa MoniTMKa Ta HedoCTaTHIM CTyMiHb PO3BUTKY i
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doiHaHcoBOro cekrtopa. A npu NOCUMEHHI HPNAUIMHMX npoueciB nignpuem-
HMUbKA OOMHUUSA NPaKTUYHO He3gaTHa 3axUCTUTU CBOI (piHAHCOBI iHTepecu
BiZl CYKyNnHOro BMnsiMBY 3arpo3 30BHILLIHBbOro cepeaoBuLua ii OyHKLIOHYBaHHS.

Cnig Big3HauMTK, WO 3anpoOnOHOBaHM aBToOpaMu MEeTOAUYHMA NigXig
Hagae 3MOry BW3HAYUTU iHTerpanbHy OLiHKY piBHA diiHaHCOBOI 6Gesneku
NiANPMEMCTB Y AWMHaMIUi Ha OCHOBI TUMNOBOro AN HUX PIBHS 1I YACTKOBUX
MOKa3HWKIB, LWO [JO03BOMSE YypaxyBaTuW BHYTPILWHI OCOBGAMBOCTI (PYHKUiO-
HyBaHHA cyb’ekTa nignpueMHUUTBa. [ONOBHOK MOro NepeBarold € MOXIN-
BiCTb BU3HAY€HHSA NPUYMH BUHUKHEHHS BigXWUIEeHb cTaHy doiHaHCOBOT 6e3neku
nignpuemMcTBa Big WMOro ONTUMAribHOrO pPiBHA Yepe3 3’sCyBaHHA MOBELIHKM
KOXXHOro ynpasIiHCbKOro npouecy. 3acTtocyBaHHA KOHTPOMbHUX KapT Y. LLy-
XxapTa nigBuLye SKIiICTb BUPOOMNtOBaAHUX YMPaBfiHCbKUX pilleHb BigHOCHO
CMPOMOXHOCTI 00 3axuCTy BriacHUX (PiHAHCOBWUX IHTEpeciB, OCKIfIbKM 3a IX
AOMOMOro  CTae  MOXIMBUMM  OBI'pyHTYBaHHS  [OUINBHOCTI  BiANOBIgHMX
NPEBEHTUBHMX 3aX04iB 3a YMOBM NOSBM MEPLUNX CUrHasiB npo posnag neBHoro
npouecy (3HaAYEeHHS1 MOKa3HMKIB 3HaAXOOUTbCA Yy MonepeaKyBarbHUX Ta
KOHTPOSTbHUX MeXax) i 3axodiB npoTuail 3arpo3am piHaHcoBIN 6e3neLi cyb’ekTa
rocnogaproBaHHs (3Ha4YEeHHS NMOKa3HUKa BUXOAUTL 32 KOHTPOSbHI MEXi).

Ak Bxe Oyno 3'acoBaHO BULLE, CNPOMOXHICTb OO 3aXUCTy (piHAHCOBUX
iHTepeciB popMyeTbCA Yy NIANPUEMCTBA 3@ pPaxyHOK 3arnacy MiILUHOCTI MOro
diHaHCcoBOI 6e3nekn, a TrofoBHUM [DXKepenomMm 3arpo3 € HeraTtuMBHi Ta
3asganerigb He nepenbadeHi 3MiHM 30BHILLHBLOrO cepefosua. 3 ornsagy Ha
Lue, BaXMBUM € CBO€YaCHe ypaxyBaHHA AMHAMIKM Makpo- Ta Mesocepe-
A0BULL, YOMY 1 NPUCBAYEHO HACTYMHUI Nigpo3ain poboTw.

4.2. Bu3HayYeHHs1 ennuey CKjladoeux MaKpo- ma Me30pieHie
Ha cmaH ¢iHaHcoeoi 6e3rneku nionpuemMcmea

CnNpOMOXHICTb MigNPUEMCTB SIK HWXYOI JIAHKM E€KOHOMIYHOI CUCTEMMU
KpalHM peani3oByBaTW BflaCHi PiHAHCOBI iHTEpecK NeBHOK MIPOKD 3aneXuTb
Bi, CTaHy oiHaHCOBOI 6e3neKkn Ha MakpopiBHi, @ OTXXe BiACTEXEHHS ANHAMIKN
Il PIBHA Ta ICHYHOYMX | MOXNUBKMX 3arpos, WO HaOXoOAATb 3 AepXaBu, € 3aB-
AaHHAM He TiNbKW YNpaBIliHCbKUX CTPYKTYP MaKpOEKOHOMIYHOro pPIiBHA, a n
MeHeakepiB cyb’ekTiB rocnogaptoBaHHs.

BiasHaunmo, WO y KpM3OBMX yMOBaX (YHKUIOHYBaAHHA MPOMUCIOBUX
NiANPUEMCTB OKpPIM iCHYBaHHA BHYTPILHLOI HEY3rog)XeHOCTi Ta Hee(eKTnB-
HOCTI YNpaBMiHCbKMUX PillEeHb BaXXNMUBOro 3HA4YeHHs1 HabyBa€ BNAMB 30BHILL-
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HbOro cepenoBuLla. Ak Byno 3asHadeHo y nonepeaHix poaginax, BCTynawum
y biHaHCOBI BiQHOCUHW iEpapXiYHOI (PIHAHCOBOI CUCTEMU, KOXEH 3 CYD’eKTIiB
(oepxaBa, perioH i NiANPUEMCTBO) € HOCIEM (piHAHCOBMKX iHTEpeCiB, HeCniB-
nagiHHA 9KUX CTBOPHOE 3arpo3u ix peanisauil. Omke, nepeg NPOMMUCIOBUMU
nignpuemcTBaMmmn noctae ob6’eKTMBHa HeObOXigHICTb NPOBEAEHHS OLUiHIOBAHHS
cTaHy piHaHcoBOI 6e3nekn OepXaBu 3 METOK BU3HAYEHHS ICHYOUMX Ta
NOTEHUIMHNX 3arpo3 iX PiHaHCOBUM iHTEpecamMm.

3 ornagy Ha ue, MeToK OaHOoro nigpos3ainy € po3pobreHHs MeToany-
HOro nigxoQy 00 AiarHOCTyBaHHSA piBHA piHaHCOBOI 6e3nekn nignpnemcraea 3
ornagy Ha AuHamiky ctaHy cyb’ekTiB ¢piHaHCOBMX BiAHOCMH Me30- Ta MaKpo-
piBHIB. 3BaXkalouM Ha 3a3HayeHe, Ha [OyMKYy aBTopiB, Hambinbw aiesum
IHCTPYMEHTOM LLOAO OOCArHEHHSA NOCTaBfeHOl METU € 3aCTOCYBaHHA OL4HOro
3 MeToAiB OMHaMIYHOro rnporpaMmyBaHHA, a came, MapKiBCbKMX MPOLECIB,
nobygoBa mogeni SKMX [03BOMAE MPUAHATM PilleHHs Wogo OO’eKTIiB, SKi
XapaKkTepusyTbCs KIHLEBMM YMCITOM iX CTaHiIB.

AHani3 iHTerpanbHUX iHOMKaATOpPIB CTaHy oiHAaHCOBOI ©e3nekn YkpaiHu
Ta 11 perioHiB, ki 6yno pospaxoBaHo Yy nigpo3ginax 3.3 ta 3.4, cBiguMTb Npo
HasIBHICTb NEBHOI HEY3ro4XXEHOCTi IX AnHamiku (puc. 4.9).

PigeHb TpeHa AMHamiku
hiHaHCOBOT chiHaHcoBoOi 6e3nekn
PiseHb ciHaHcoBOT Gesnekn Ykpaiku MaKpO- Ta ME3OPIBHIB
0.8 - 6§3ne|.<y| pe|r|0H|B (loep) /
kpaiHy (losp) H o T
E "':"::: A) i ‘:g
H 7 1M 2 4
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2000 p. 2001 p. 2002 p. 2003 p. 2004 p. 2005 p. 2006 p. 2007 p. 2008 p. Mepioa

Puc. 4.9. InHamika piBHA chiHaHCOBOI 6e3nekn YKpaiHu
Ta 1l perioHiB (cepeaHin piBeHb)

Tak, sk BUAHO 3 puc. 4.9, AnHamika piBHSA gpiHaHCOBOI H6e3nekn YkpaiHu
Ta i perioHiB (3a cepefHiMW 3HAYEHHAMM) XapaKTepUsyeTbCA TakuMu
TEHOEHUISIMX 3a pOKaMMU:
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nepiog 2002 - 2004 pp. Ta 2006 p. Big3Ha4YaeTbCss OOHOYACHUM
30inbLweHHAM 060X piBHIiB, a 2008 p. — 04HOYACHMM X 3HWXKEHHSAM;

y 2001 T1a 2007 pp. NpOCTEXYETbCA MNOMINWEHHS CTaHy (liHaHCOBOI
Gesnekun perioHiB Ha ¢OHi Ti NOripLLIEHHST HA MaKPOPIBHI;

3BOPOTHY TeHAeHUito MoxHa nobauntn y 2005 p., Konn 3pocTaHHSA
PIBHA 3axuLWEHOCTI piHAHCOBUX IHTEPECIB AepXaBu CynpOBOOXKYETLCA MOro
3HWXEHHSAM Ha Me30piBHI.

BigsHauMmo, WO 3HAYHUM TOPU3OHTaNbHUM Ta BepTUKaNbHUN
ancbanaHcn  OYHKUIOHYBaHHA  perioHanbHUX  OAMHWUUb,  HEeYy3roKeHa
nosliTuka ypagy B YCiX JlaHkax (piHAaHCOBOI CUCTEMU CYMNPOBOMXKYETLCA W
He4OCTaTHbOK PO3BUHEHICTIO (POHOOBOrO, CTpaxoBoro Ta 6aHKIBCLKOro
PUHKIB, O He cnpuse eekTUMBHOMY (OYHKLIOHYBaHHIO (PiHAQHCOBMX MOTOKIB
€KOHOMIYHNX areHTiB Ta NPU3BOANTb A0 3HWXKEHHS IX (piHaHCOBOI 6e3nekun. A
OTXe, [depxaBa B YMOBax KpU3W Ma€ aKkTMBI3yBaTW AiSANbHICTb LWOOO
Y3rOPKEHHH, no-nepLue, BHYTPIWHbOI OlLKETHOI Ta rpOLLIOBO-KPEANTHOI
MNONITUK 3 METOK 3abe3neyeHHs1 NPOrHO30BaHOro piBHA iHNAUiT i cTabinb-
HOCTi HauioOHanbHOI rpoOLLIOBOI OAMHULI, 3MEHLUEHHS1 aepXaBHoro 6opry Ta
CNpAMYBaHHS KPEOUTHUX pPecypciB Ha pPO3BUTOK pearibHOro CeKTopy
E€KOHOMIKM, Be3nekn i piHaHCOBOI cTabinNbHOCTI 6aHKIBCbKOI cUCTEMU YKpaiHu,
NpPO30pol IHPPaCTPYKTypu (POHOOBOro Ta CTPaAxXOBOro PUHKIB, a no-gpyre,
3abe3neynT pPiBHOMIPHICTb X PO3BUTKY Ha perioHasibHOMY PiBHi.

Taknm YMHOM, OQHMM i3 HACniAKiB HECNPOMOXHOCTI Cy6’EKTIB KOXXHOrO 3
€KOHOMIYHUX PIBHIB i€papxiyHOl cUCTEMU (PiIHAHCOBUX BIOHOCWMH Y3roauTu
PO3BKHOCTI  (PiIHAHCOBUX (HTEPECIB € MOPYLUEHHA CTPYKTYpU pyxy IX
griHAaHCOBUX MOTOKIB, WO CMPUYNHAE BUHUKHEHHSA 3arpo3 ix 0e3neyHomy
rocnogaproBaHHIO. A OTXe, B YMOBaX MOLUMPEHHA KPU3OBUX ABULL, MeXaHi3M
AiarHoCTyBaHHSA cTaHy piHaHCOBOI 6e3nekun NiganpueMcTBa, 9K HanaKTUBHILLIOI
NMaHKNW cucTteMn piHaHCOBMX BIOHOCUMH KpaiHW, Ma€ BUKOPUCTOBYBATU
HayKoBO-OOI'pyHTOBaHEe MeToauyHe 3abe3neyeHHs LWOoAO0 MPOrHO3yBaHHS
3MiHW y 3anaci MiLHOCTI cyb’ekTiB niagNpuEMHULTBA, a OTXe K Yy iX cnpo-
MOXHOCTI 00 3aXMUCTy PiHAHCOBUX iHTepecCiB Nig BMSIMBOM 3MiH 30BHILUHbLOIO
cepeosuLLla Me30- Ta MakKpOpIBHIB.

[1Ns NOSAICHEHHS1 O3HA4YeHUX BULLE TEHAEHLIN | BUSIBIEHHSI TICHOTU Ta
CNPSAIMOBAHOCTI CTaTUCTUYHOrO 3B’A3KY AUMHAMIKM piBHA biHaHCOBOI 6e3neku
YKpaiHu i perioHiB aBTopamu 6yrno npoBeneHO KOPENsLiINHNA aHani3, CyTHICTb
SIKOro LWOoA0 AOCigKyBaHOI NpeaMeTHOT obnacTi nonsrae y Takomy:
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3’dCyBaHHs, HaCKifbKW MIHMIMBICTb PiBHA biHAHCOBOI Ge3nekn perioHiB
(3a iHTerpanbHUM iHOAMKATOPOM legp) 3HAxXoOUTbCA Yy BIQMOBIOHOCTI 3
MIHNMBICTIO CKNagoBux iHaHCOBOI ©Oes3nekn agepxaBn (3a 4YaCTKOBUMMMU
iHOMKaTopamu BroakeTHOI cknagoBol (lgomxs), TPOLLOBO-KPEeOUTHOI CKNagoBol
(Irpks), BantoTHOI cknaposoi (lgs), Goprosoi cknapgosoi (lgs), CkNagoBol
6e3nekn coHaoBoro (lepg), 6GaHKiBCbKOro (lgaws) Ta cTpaxoBoro (lcg) pUHKIB —
auvBe. nigposain 3.2);

3’ACyBaHHs, HACKiNbKM MIHAMBICTb PIBHA (piHAHCOBOT 6e3nekn gepxasu
(lpsn) 3HaxoaMTbCA Y BIONOBIAHOCTI 3 MIHMMBICTIO CKNagoBuX diHaHCOBOI
6eaneku periony (6rompkeTHOI (lgp), iHBEeCTULIMHOI (liHp), CKNagoBOi eeKTUBHOCTI
NignpueMHNLUBLKOT  AisnbHOCTI (lopp), BIOKPUTOCTI (PIHAHCOBOI CUCTEMWU PETIOHY
(Ispp) Ta 6aHkiBCbKOI (Igkp) — AMB. nigpo3ain 3.3).

["padhivHe 306paxkeHHsa pesynbTaTiB KOPEeNnsAUiMHOroO aHanisy nogaHo Ha
puc. 4.10 Ta 4.11.

BrogxeTHa

powoBo-
KpeauTHa

~

BaHkiBCcbKa

Cknaposi

~ < (iHaHcoBoi
7 6esneku

// Ykpainn (losn)

PiBeHb
(iHaHcoBol _ | [
6e3neku perioHis
(losp) YKpaiHu
/

¥

BantoTHa

TicHOTa 3B'A3Ky MiX
sl cknagoBsoio losy
i piBHEM logp

CrtpaxoBa BoproBa

Puc. 4.10. fliarpama TiCHOTU Ta CNPSIMOBAHOCTI CTaTUCTUYHOIO 3B A3KY
piBHIiB hiHaHCOBOI 6e3neKu perioHis
Ta cknagoBux ciHaHcoBOI 6e3nekn YKpaiHu

3a pesynbTaTamMm KOpPEensAuiMHOro adanisy MoxHa 3pobutn Taki
BMCHOBKMW:

1) pisHOCNPAMOBAHICTb AMHAMIKM CTaHy (piHaHCOBOI Ge3nekn cyb’ekTiB
MaKpO- i ME3OPIBHIB NOSACHIOETLCS OCOBNMBOCTAMM IX BIOAKETHOI Ta BOProBoi
cknagoBux (koedpiuieHTM Kopensauil MK iHTerpanbHUM  iHOUMKaATOPOM
iHaHCcOBOI 6e3nekn perioHy Ta 4YacTKOBUMM iHOUKaTOpaMn pPiBHA OOOKETHOI
Ta BboproBoi cknagoBux iHaHCOBOI 6e3nekn aepxkasu ctaHoBnATb -0,44 Ta -
0,69 BignosigHo — auB. puc. 4.10):
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BrogxeTHa

PiseHb
diHaHcoBOT
Be3neku YKpa{HI/I

BaHkiBCcbka

|
|
|

Cknaposi > TicHoTa 3B'A3Ky
iHaHCcOBOI MiX CKNnagoBoto
Oesneku k logn Ta losp

periOHiB (IQBP)
YkpaiHu
BiokpuTicTb ¢hiHaHcoBOT _ EdbexTnHicTb
CUCTEMMU pETioHy NiZNPUEMHULBKOIT QiSANbHOCTI

Puc. 4.11. fliarpama TiCHOTU Ta CNPSAMOBAHOCTiI CTaTUCTUYHOTIO
3B’A3KYy ckrnagoBux hiHaHCOBOI 6e3neKkun perioHiB YKpaiHu
Ta 1l piBHA Yy AepxaBi

3pocTaHHsA piBHA GrompKkeTHOI 6e3nekn YkpaiHm 3a paxyHOK 36inbLUeHHS
BeNMYMHKU nepepo3snoainy BBl yepes 3BeaeHnin aepxaBHui BrooKeT Ta 3HaYHO!
Bapiauil obcary MikBHODKETHUX TpaHCdepTiB NPU3BOAUTL 4O MOTPLIEHHS CTaHy
(hiHaHcoBOI 6e3rekn perioHiB (a came X BIOMKETHOI CKITagoBol);

3aNnyyYyeHHa [epXaBok  [OOATKOBUX  KPeOUTHWUX  pecypciB  Afis
3abe3neyeHHs1 BWKOHAHHSA CBOIX QYHKUIM Ta JdeneroBaHWX opraHam
MiCLLEeBOro CamoOBpPSsilyBaHHA MOBHOBaXXe€Hb MNPU3BOAUTL [0 MOTipLUEHHS
Goprosoi 6Ge3nekn YkpaiHn, ane CTBOPKE MNepesymMOBM MNONIMWEHHS
GlooKeTHOI Ta IHBeCTUUinHOI ©e3nekn perioHiB gk 6a3n  noKpalleHHs
3aranbHoro ctaHy gpiHaHCOBOI Be3nekn cyd’ekTiB ME30PIBHS;

2) TICHUA KOpEensuinHWn 3B'A30K AMHAMIKM piBHSA ¢hiHaHCOBOI 6e3neku
PErioHiB Ta CKMagoBux (FpOLLIOBO-KPeaUTHOI, BantoTHOI, 6oproBoi, hoHOO0BOI,
cTpaxoBoi Ta 6aHKiBCbKOI: BignoBigHI KoedilieHTn Kopensuii CTaHOBMATb
0,78; 0,79; -0,69; 0,82; 0,72; 0,85 — aus. puc. 4.10) diHaHCcoBOI 6e3nekn
YKkpailHn 0OBOOUTL i€papXidHICTb (POPMYBaHHA CMPOMOXHOCTI €KOHOMIYHUX
areHTiB WOA0 3axXMUCTy CBOIX (DiHAHCOBUX IHTEPECIB;

3) NOKpaLLEeHHs1 CTaHy PO3BUTKY Ta 3axmLLEHOCTI PiHAHCOBOrO PUHKY Ha
PiBHI AepXXaBn NO3NTUBHO BiAOUBAETBCA Ha PiBHI pPerioHy, OCKifbKNU CTBOPOE
nepegymoBu Ans NigBULWEHHS 1X AKICHOro (PyHKLIOHYBaHHSA (Mpo WO cBigyaTth
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BUCOKI  MO3UTUBHI  3HA4YeHHs  BIONOBIAHWUX  KOemiuieHTIB  Kopensauil  —
ame. puc. 4.10 Ta 4.11). 3 uporo cnigye, WO nNiaBULLEHHS 6e3nekn Ta
edeKTUBHOCTI BaHKIBCbKOro pPUHKY 30KpemMa Ta (iHaHCOBOro y uinomy
noTpebye came BMBaXeHOI MONITUKN ypsiay, sika CTBOPUTbL YMOBWU WMOro
cy®’ektam ans PO3LUMPEHHS MO3UTUBHOINO BMIIMBY Ha €edEKTUBHICTb
AisSiNbHOCTI cy6’ekTiB NigNPUEMHULBKOT SIANbHOCTI Y KOXXHOMY perioHi YKpaiHu
(koedpilieHT Kopensuil Liei cknagoBol 3HaxoanTbes Ha piBHi 0,84);

4) BWCOKI NO3UTUBHI BENUYUHU KoedILIEHTIB Kopenauil 4aCTKOBUX
iHOMKaTopiB piBHA ddiHAHCOBOI 6e3nekn cknagoBuxX BiOKPUTOCTI biHAHCOBOI
CUCTEMM perioHy Ta IHBECTUUINHOI i3 3aranbHUM [HOWMKATOPOM PiBHSA
diHaHcoBol 6e3nekn pgepxaBu (X 3HavyeHHs cTaHoensate 0,81 T1a 0,78
BignosigHO — aue. puc. 4.11) csig4aTb, WO perioHanbHa nosiTuka
cnpAMOBaHa Ha CTBOPEHHSA CTpaTeridHoOro noTeHuiany aepxasu Ta
3anyyeHHda gopaTkoBux piHaHcoBMX pecypciB. lNpoTe AKWO 3BepHYTUCSA [0
A0CBIgY PO3BUMHYTMX KpalH LWoA4o 11X iHBECTUUIMHOT NOoniTUKW, cnig
nigKkpecnuTu, Wo B YKpailHM Mamxe BIOCYTHA AepXaBHa nigTpUMKa iHBecC-
TULINHO CNPAMOBAHOI MONITUKM PO3BUTKY. Lle cnpunynHae 3HMXKEHHS iHaH-
COBOro MnoTeHLiany Ak OKpeMux perioHiB, Tak i AepxxaBu y uwinomy, i ycknag-
Hioe 3abe3nevYeHHa eKOHOMIYHMX areHTiB doiHaHcoBMMK pecypcamun. OKpim
NpAMOro (piHaHCYBaHHSA [ep)kaBa Mae CTBOPKOBATU CMIPUATIIMBUN KniMaT gns
IHBECTULINHOT  OiANbHOCTI, WO [[O03BONUTb  MiABULLYBATU  KOHKYPEHTO-
CAPOMOXHICTb BMPOONIOBAHOT MpoayKkuil Ta 3MiLHoBaTM MNO3UUIT KOXHOro
cyb’ekTta dpiHaHCOBUX BigHOCUH.

3 MeTow BUABMEHHS Hanbinbll ypasnuBMX MicUb (OYHKLiIOHYBaHHS
NPOMMUCIIOBMX NigNpUeEMCTB 6yno npoBefeHO KOpensuinHuMK aHanis, wo
AO03BOSINIIO BU3HAYUTU, HACKISIbKA MIHMMUBICTb PIBHS KOXHOI 3i CKNagoBuX
diHaHcoBoI 6e3nekn cyb’ekTiB rocnogaptoBaHHa (Nigpo3ain 3.2) 3HaxoauTbes
Yy BIiOANOBIAHOCTI 3 MIHNUMBICTIO CKNagoBuX (piHAHCOBOI Oe3nekn Makpo- Ta
me3ocepegoBuly, (nigposain 3.3 Ta 3.4) i cdopmyBaTn nepenik HanbdinbLw
aKTyanbHUX 30BHILLHIX 3arpo3 LWoa0 3axucTy BnacHMX oiHaHCOBUX iHTepeciB
AN KOXKHOro 3 aHarnisoBaHuMx npomucroBux nignpuemcts (gogartok J1).
Y3aranbHeHi pe3ynbTatn NpoBeaeHOro aHanisy, Wo npeacTaBnieHi y Burnagi
Bi4COTKA NPOMUCAOBMX NIANPUEMCTB, CTaH diHaHCOBOI 6e3nekn SAKknx
BigYyBae BNAMB CKnagoBux hiHaHCOBOI Be3mnekn 30BHILLHLOrO cepenoBuLLa,
nogaHo y taon. 4.3.

137



Tabnuus 4.3

BiacoTok npomMucnoBux NiANPUEMCTB, CTaH (piHaHCOBOI 6e3neKku SKuUx
BiA4yBa€e BNMB CKnagoBux piHaHCOBOI 6e3rneKkn 30BHILLHLOro cepeaoBMLLA

dakTopu hiHaHCOBOI 6e3nekn NPOMUCNOBUX NiANPUEMCTB
CtpykTypa
c . _Axepen }’3ro,q>i<e|.-|“|cn?. OnepaTtusHe
Knagosi hiHaHCYyBaHHA | iHBECTULINHOI
goiHaHCcoBOI AiSANbHOCTI cTparterii Ta EdekTunBHicTb PETYTIIOBAHHA
besnekun nignpuemcTea 3 ctparteril OiSiNbHOCTI NoTOHHOro
. . , dbiHaHCyBaHHSA
3a piBHAMMU nepesaxarluyumMm | piHaHCyBaHHSA | nignpuemcTea HSBHOGTI
aKUEeHTOM Ha NOTOYHMX .
y . nianpuemMmcTea
BNacHuin aKkTuBiB
KaniTan
MakpopiBeHb
BrogxeTHa 61,9 33,3 14,3 28,6
IHBECTULINHA 52,4 28,6 38,1
EdekTmnBHOCTI
NiANPUEMHNLLKOT 38,1 9,5 - 42,9
OiSiNbHOCTI
BigkpuTicTb
diHaHCcOBOT 23,8 19,0 4,8 14,3
CUCTEMW PETiIOHY
baHkiBCbKa 23,8 19,0 9,5 19,0
Me3sopiseHb
BromkeTHa — — 4.8 —
['poLoBa-kKpeanTHa 9,5 4,8 9,5 28,6
BantoTHa 19,0 4.8 — 9,5
Boproea 66,7 28,6 9,5 33,3
CtpaxoBa 76,2 28,6 9,5 33,3
doHaoBa 42,9 14,3 — 33,3
baHkiBCbKa 42,9 19,0 - 38,1

Takum 4YMHOM, OTpuUMaHi pesynbTaTu NIATBEPAXYTb HAaSABHICTb
CTaTUCTUYHOIO 3B’A3KY MiXK AMHaMIKO CTaHy biHaHCOBOI Ge3nekn cyb’ekTiB
Makpo- Ta Me30piBHIB i€epapxiyHOlI CUCTEMU (PIHAHCOBUX BIOHOCUH ¢
OoOrpyHTOBYIOTb  AOUINBHICTE  3acTocyBaHHS  nadutorie  MapkoBa Aans
AiarHoCTyBaHHA 3MiHM piBHA ©e3nekn NIiANPUEMCTB SIK  HUXYOro pPiBHSA
O3HaYeHOoI CUCTEMW, OCKINbKM YyCi 11 CyB’€KTU XapakTepusylTbCs KiHLEBUM
YMCIIOM CTaHiB iX hiHaHCOBOI B6e3neku.

Cnuparuncb Ha CyTHICTb Teopil naHutris Mapkosa [5, c. 170-173; 9,
c. 9-12; 165; 222, c. 252], aBTOpamMn PO3rMNAHYTO TEXHOMOrio peanisauil
3a3HayeHoro meTogy npwu AiarHocTyBaHHI 6e3nekn cyB’ekTiB Mikpocepeno-
BULWA SIK CKMagoBOI cuctemMn cpiHaHCOBUX BIgHOCUMH [142, c. 118-121], wo
rpadoiyHoO 306paxxeHo Ha puc. 4.12.
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1. BnaHa4eHHs cykynHocTi
MOXIMBMX CroSyYeHb CTaHiB
&b nignpvemcTsa, perioHiB i

aepxasu

2. BusHadeHHsa maTpuui 3. BusHayeHHss NoTO4YHOro
nepexogis NignNnpuveMcTBa 3 cTaHy OBI1 (BekTop

ofHoro ctaHy ®©bI1 B iHWKIA | noYaTKOBUX MMOBIPHOCTEN)

4. MNobyposa rpacdy craHiB
®bIN

xmaoxLenou doag

nalooHdigonwm

8> 7T

MaTtpuusi nepexogis

\_’l\ 5. BusHadeHHsa matpuui
WMOBIPHOCTi 3MiHU CTaHy
®bIN

Puc. 4.12. NocnipoBHicTb peani3auil npouecy giarHOCTyBaHHS
c¢diHaHcoBoOI 6e3neku nignpuemctea (PbI)
3 BUKOpUCTaHHAM naHutoriB MapkoBa

HeobxigHO Big3HauMTK, WO MIANPUEMCTBO $IK €feMEeHT 3arasibHol
doiHaHCOBOI CUCTEMU YNPOLOBX CBOMo (OYHKLIOHYBAHHA MOXe 3HaxoguTtucs y
Pi3HMX cTaHax (S; ... S;; i= ] = n, e N — KIbKICTb MOXIMBUX CTaHIB), LLO
BigNOBIgaOTb NEBHUM PiBHAM MOro goiHaHCOBOI 6e3nekun Ta 1i 3anacy MiLHOCTI.
[Anga Toro wob BU3HAYNTN MMOBIPHICTb AOCArHEHHS j-ro piBHA ®BI1, HeobxigHO
3agjaTtv UMOBIPHOCTI nepexody 3 piBHA i Ha piBeHb j (Pj), CyKynHicTb Akux 3a
BCiMa PIBHSIMU W CKNagaTtume maTpuLo nepexoais.

IMOBIpHICTb nepexogy — Le WMOBIPHICTb TOrO, LIO Y HacTymHOMY
nepiogi nignpuemcTBo byae 3HaxoguTUCA Yy NEBHOMY j-My CTaHi doiHaHCOBOI
6e3nekn, 3a ymMOBW, LLO BiAOMO 1I MNOTOYMHMK (- piBEHb Ta AWHaMIKa
30BHILLIHBOrO CepeaoBuLLa.

Ockinbkn NigNnPUEMCTBO MOXE 3HAXOAUTUCA TifTbKM HA OOAHOMY 3 N PIBHIB,
TO AN NEBHOr0O MOMEHTY 4acy HeoOXxigHO 3aBaaTu MMOBIPHOCTI nepexoay,
SKi MOXHa nogartn y Burnagi matpuui:

(Pu P P1n)
P21 P2 P2n
IPil = Piw P ... Pi

Gnl Pn2 PW
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ae Pj — MMOBIpHICTb Nepexoay 3a OAMH KPOK 3 PiBHA S; Ha piBeHb S;;

Pii — MMOBIpHICTb 30epeXeHHa NigNPUEMCTBOM MOTOYHOIO PIBHS (biHAHCOBOI
oe3neku;

N — KiNbKIiCTb PiBHI hiHAHCOBOT Ge3neku.

[MepexigHi MMOBIPHOCTI MapKIBCbLKOro fiaHuira CTBOPHOTL KBagpaTHy
MaTpULIO po3mipoM n x n. BusHaummo neBHi 1i 0cobnmBoCTi BignosigHo Ao [5,
c.177;9, c. 9-12; 165, c. 11, 12; 221, c. 75-77; 222, c. 256-257; ].

1. KoxeH psagok (i) xapaktepusye neBHU cTaH piHaHcoBOI 6e3neku
nianpuemMcTBa, a Il enNeMeHTU — MMOBIPHICTb BCIX MOXIUBUX Nepexoais 3a
OOMH nepiog 3 TenepiwHboro i-ro B ManbyTHIA j-M CTaH, y TOMYy u4ucnhi i
MMOBIPHICTb 3aNULMTUCS Y TOMY X (TeNnepiLlHbOMY) CTaHi.

2. EnemeHTn cToBNUIB (j) NOKasylTb WMMOBIPHICTb BCIX MOXITMBUX
nepexoaiB nignpuemcrTea 3a oAuH nepiog Yy 3agaHun (j-M) cTaH Moro
iHaHcoBol ©e3nekn. Takum 4ymMHOM psAgoK (i) xapakTepusye NMOBIPHICTb
nepexony nignpuemcTBa i3 TenepiwHboro i-ro craHy diHaHcoBol 6eaneku, a
cToBneub — y ManbyTHIN j-1 CTaH.

3. [llo ronoBHin AiaroHani MaTtpuui nepexigHUx WMOBIPHOCTEN
3HaxogdaTbCcs BiporigHicte P Toro, wo nignpuemcrea  3anuuinTbCa Y
AOCArHYTOMY CTaHi 3axX1LLEeHOCTi Moro oiHaHCOBUX IHTEpeCiB.

3ayBakMMo, L0 OCKiSIbKM BOSOAIKYM MEBHUM 3arnacom MilHOCTI,
NianpueMcTBO Moxe 3beperTtu, 36inbwnTn abo 3MeHLWnT Noro, Toai N cyma
MMmoBipHOCTEN nepebyBaHHA B OOHOMY i3 3a3Ha4eHUX pPIBHIB CTaHOBUTUME
OAVHNLLIO:

2P =1.

j

Mpn ubOMy Nepexig 3 OAHOro PiBHA Ha iHWKMIA MOXe ByTK BUKNUKAHO SK
BHYTPILLHIMM, TaK i 30BHILLHIMW 3MiHaMW.

3 ornsigay Ha o3HadeHe, NPONOHOBaHMI METOANYHUIA Niaxig nependadae
nobyaoBy MaTpuub MMOBIPHOCTEN Nepexoay NiANPUEMCTB MiXK PiIBHAMMW NOro
diHaHcoBOI 6e3nekn 3a pi3HNX PiBHIB CTaHy giHaHCOBOI 6e3nekn perioHiB Ta
aepxasu.

Ak BMAHO 3 puc. 4.12, HACTyNMHUM KPOKOM TEXHOMOTril 3aCToCcyBaHHSA
MapKIiBCbKMX NAaHUIOMNB € BU3HAYEHHA NMOBIPHOCTI 3HAXOMKEHHA Nianpuemcraa
Ha NEeBHOMY piBHi MOro diHaHcoBOI Ge3neku Ha MNOo4YaTOK aHani3oBaHOro
nepioay.
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[ns nonerweHHs onucy MmaTtemaTu4HOI CYTHOCTI npouecy hbopMyBaHHSA
BEKTOpY no4aTkoBux nmMosipHocTen (Pyj) Ta maTpuui MOBIpHOCTEN nepexoay
NOCTaBMMO Y BIAMNOBIAHICTE KOXHOMY piBHIO (oiHaHCcoBOI 6eanekn (OuB.
puc. 4.3) NOro KinbKiCHe CnoBeCcHe TpaKTyBaHHS:

onTumansHuK piseHb Bl — nepwmn piseHb PBIT;

nonepexysanbHu piseHb Bl — gpyrun piseHb ObIT,

KOHTpONbHUK piBeHb Bl — TpeTin piBeHb OBIT;

KpusoBuu piseHb PBI1 — yeTBepTnn piseHb PBIT.

Omxe, OCKifnbkM piBeHb biHaHCOBOI Ge3nekn nignpuemcTsa y NeBHUN
nepiog € TOYHO BM3HAYEHUM, HaNpuKnag, BiH XapakTepuayeTbCAa nonepesxy-
BalibHMUM piBHEM (TOBTO, APYrMM), TO BEKTOP NOYaTKOBUX MMOBIpHOCTEN (Py))
MaTuMe 3HavYeHHAM enemeHTta P, — oaAuMHMUIO, a BCi iHWI MOro enemMeHTu
AopiBHIOBaTUMYTb Hynam: P;; =0, Py, =1, P13 =0, P14 = 0.

[nga 6inbl HarNgaQHOro aHanisy npouecy AiarHOCTyBaHHS BMWBY CTaHy
iHaHCOBOI 6e3neKkn 30BHILWHBLOrO CcepedoBullia Ha CTyMiHb 3aXULLEHOCTI
oiHaHCOBUMX [HTepeciB MignpuemMcTea BapTO 3BepHyTUCA OO rpady CTaHiB
diHaHCOBOI ©e3Mnekn, BepLUMHM SKOro  BigobpaxalTb MOXIMBI  PiBHI
diHaHcoBOI 6e3nekun nignpuemcTBa (S;), a CTPINKN — IMOBIPHOCTI TX 3MiHWN.

NpacbiuHe 3006pakeHHA MapKiBCbKOrO naHutory CcTaHiB  giHaHCOBOI
6e3neku nignpuemcts (n = 4) nogaHo Ha puc. 4.13.

3,
) — P22 - /7 <9 TOGOI’/Q/
.6 E ~~.~4~4y L,}L,
m LA P12 ’X"O/e Cy AN
8 g /"/'(b =
B % B
(] > N e

Lg E o R 4'\:’0 o niaBULLNTK piBeHb OB ~ 2
8 8 s V' = 3 §|
DO © P
I hy b

o
_g E P34 .
D_ E Tl ‘—) \Be\'\b ®

-------------- Wt

Puc. 4.13. N'pad ctaHiB chiHaHCOBOI 6e3neku nignpuemMcTaa

Takum ynHOM, MatouM MaTpuulo nepexigHux numosipHocTen (Pj), aka
3agae BiporigHiCTb 3MiHM i-ro piBHS diHaHcoBOI 6e3nekun nignpMemcTea npu
Pi3HUX 11 pIBHAX Ha Me30- Ta MaKpocepeoBuLlaxX, MOXHA BU3HAYUTU
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WMOBIPHICTb 3MiHW PIBHA 3axuLLEHOCTI piHaHCOBUX iHTepeciB nignpuemcTaa
Yyepes NeBHUI Yac 3a Takow popmysioto:

P = Y P(-D)xP,

ae Pji(t) — MMOBIPHICTb 3HAXOMKEHHA MignpueMcTBa Ha S; piBHI dpiHAHCOBOI
6e3nekn Yepes neBHUn Yac t;

Pi(t—1) — WMOBIpHiCTL TOro, LWO MiANPUEMCTBO 3HAXOAMUMOCH Ha
no4yaTkoBoMy S; piBHi piHaHCOBOI He3neku;

Pji — MMOBIPHICTb 3MiHW NIANPUEMCTBOM PiBHA PiHAaHCOBOI Be3nekn S;
Ha piBeHb S;(3a ymMOBM j > i — NiANPMEMCTBO MiABULLYE piBEHb CBOEI Heaneku;
3a YMOBWU j < i — 3HMXKYE; 3a YMOBU j = | — HE 3MIHIOE);

t — nepiop;

N — KiNbKiCTb PiBHIB (iHAHCOBOI 6e3nekn, Ha SKUX MOXEe 3HaxoAUTUCS
NigNPUEMCTBO.

Ockinbkn npakT4yHe BrPOBaPKEHHA 3anponoHOBaHOrO0 METOANYHOrO
nigxody WOOO BpaxyBaHHA BnMBY Oi3HeC-cepedoBulla Ha CPOMOXHICTb
nignpyemctea  peanisoByBatu  (PiHAHCOBI  iHTepecu  cnpuaTUME  §K
YOOCKOHANEHHID CUCTEMWU YynpasSiHHA KMOoro diHaHCOBOK 0Oe3nekow, TaK i
NigBULLEHHIO ePEKTUBHOCTI YNPaBniHCLKNX pilleHb LWoA0 MOro OyHKLIOHYBaHHS
B3arani, npoBegemo Moro anpobauito Ha npuknagi nignpueEMCTB MalUMHO-
OyaiBHOI ranysi XapKiBCbKOro perioHy, 3 METOK CBOEYACHOrO AiarHOCTYBaHHS
MOXIMBUX 3MiH PiBHSA X (piHAaHCOBOI Be3neku.

Ona dopmMmyBaHHA MaTpuLb WMOBIPHOCTEN MepexodiB NianpueMcTB 3
OAHOro piBHA iHaHCOBOI ©6e3nekn A0 iHWOro 3a YyMOBM Pi3HOI AWHAMIKM
piBHIB (biHAaHCOBOI 0Ge3nekn perioHiB Ta YKpalHW, HeobXiaHO BU3HAYUTH
MMOBIPHOCTI  cnony4vyeHb AuMHaMIiKM piBHA  piHaHcoBol 6e3nekn 21-ro
nignpuemcTea MalUMHOOYAIBHOT ranysi XapKiBCbKOro perioHy (iHTerpanbHum
iHOMKaTOp CTaHy doiHaHCOBOI Ge3neku nianpuemctBa logn), 25-TM cyb’ekTiB
(perioHiB) Me30piBHA (iHTerpanbHU iHOAMKATOP CTaHy (iHaHCOBOI Gesneku
perioHy legp) Ta YKpaiHKU y Uinomy (3aranbHui iHOUKaATOP CTaHy giHaHCOBOI
6e3nekn aepxasu logp). NpoBeaeHnn aBTopamu aHani3 Takux CroslyYyeHb 3a
2000 — 2008 pp. Ansa o3HaveHux cyb’ekTiB gpiHAHCOBMX BiAHOCWH O03BOSMMB
oTpMMaTu WyKaHi matpuui (Tabn. 4.4) [143, c. 455].
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Tabnuus 4.4

MaTtpuui MMoBipHOCTEN AOCArHEHHA NIANPUEMCTBOM NEBHOro PiBHA
cdiHaHcoBoOI 6e3neku (lpsn) Y 2009 p.

PiBeHb @B

| OnTumanbhuin | MonepemxysanbHuii | KoHTponbHuil | Kpusosuii

1. PiBeHb hiHaHcOBOI Be3snekun aepxasw Ta ii perioHiB 3pocTae (losg T losp 1)

OnTmanbHum 0,32 0,68 0,00 0,00
[MonepepxyBarbHUM 0,24 0,63 0,10 0,03
KOHTpOSibHUM 0,22 0,44 0,22 0,12
Kpusosun 0,00 1,00 0,00 0,00
2. PiBeHb piHaHCcOBOI 6e3nekun aepxaBu 3pocTae, a B perioHax — nagac€ (losg 1 lospe 1)
OnTmansbHum 0,00 1,00 0,00 0,00
[MonepepxyBasibHUM 0,27 0,73 0,00 0,00
KoHTponbHum 0,00 0,67 0,33 0,00
Kpusosun 0,00 0,00 0,00 0,00
3. PiBeHb piHaHCOBOI 6e3nekun aepxaBu nagae, a B perioHax — 3poctac (losg |losp 1)
OnTmanbHuN 0,00 0,75 0,25 0,00
[MonepepKyBarnbHUM 0,00 0,29 0,43 0,29
KoHTponbHui 0,00 0,00 0,00 1,00
Kpusosui 0,00 1,00 0,00 0,00
4. PiBeHb (piHaHcoBOI 6e3nekn gepxasu Ta i perioHiB nagae (losn | losp 1)
OnTmanbHum 0,00 0,00 0,00 0,00
[MonepepKyBarnbHUM 0,00 0,44 0,22 0,34
KoHTponbHui 0,00 0,00 0,43 0,57
Kpusosui 0,00 0,20 0,00 0,80

CxemaTuyHe 300pakeHHS1 MapKiBCbKOrO naHutory ctaHiB piHaHCOBOI

6e3nekn nignpuemcTsa

-

Hanpawm gnHamikum pisHs b YKpaTHmi

«=» ‘L
-

oéy .
()

y Burnagi

073I 032

Hanpsim guHamikn pisHsa ®b perioHis

BepLnHa rpady,
[e xxx — PiBEHb

rradiB 3a YMOBW pPI3HOrO BrUBY
30BHILWHbLOro cepenosBuLLa nogaHo Ha puc. 4.14.

iHaHCOBOI Gesneky

nianpuemcraa:

O - onTumanbHUiA;

M — nonepeaxyBanbHUiA;

K — KOHTpOSbHWNA;
KP — kpn3oBuii.

Puc. 4.14. MapkiBcbKi naHutoru ctaHiB ¢piHaHcOBOI 6e3neku
nianpuvemcTBa y ABOMipHOMY NPOCTOPi
AnHamikm piBHA @b perioHiB Ta YkpaiHu
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Ha puc. 4.14 BepwunHu rpadpy 3asHadaroTb MOXMMBI piBHI dpiHAHCOBOI
6e3nekn nignpnemcTea, a MMOBIPHICTb TX 3MiHM YNPOLOBX HACTYMHOrO POKY
306paxXeHo Yncrnammn Ha gyrax, LWo 3'€QHY0Tb BEPLUNHM.

[ouinbHO 3BEPHYTU yBary Ha Taki pakTu: no-nepwe — 3a yMOBWU
HEeY3ropKeHol [OMHaMIiKM 30BHILLHbOrO CcepeaoBuila, KOS  3axXWULLEHICTb
iHTepeciB gepxxaBu 3pOCTa€ HaBiTb MpPW 1 NAfiHHI Yy perioHax, MMOBIPHICTb
NoripweHHs piBHS diHaHCOBOT 6e3nekn nignpuemMcTaea 3 nonepenXysanbHOro
abo0 KOHTPOJSIbHOro A0 KPM30BOro LOPIBHIOE HYMIO (BEPXHIN NiBUMA KBagpaHT
Ha puc. 4.14); no-gpyre — 3a YMOBW 3POCTaHHS pPiBHA hiHAHCOBOI ©e3neku
perioHiB Ha (POHi MoripLeHHsT cTaHy hiHaHCOBOI Be3nekn aepaBn MMOBIPHICTb
noripleHHa piBHA piHAHCOBOI 0Oe3nekn nianpMemMcTBa 3 KOHTPONbHOrMO A0
KPU30BOro [OPIBHIOE OAWHMLI (HWXKHIN npaBui KBagpaHT Ha pwuc. 4.14).
O3Ha4veHi ghakTn O03BOMATbL MPUATU OO BUCHOBKY MPO OnocepenkoBaHy
ponb BNAMBY perioHy (TobTo, Yepes3 MoniTuKy AepXasw) Ha piBeHb piHaH-
coBoi 6e3nekun NignpueMcTB.

Ockinbkn AnHamika diHaHCOBOI 6e3nekn 30BHILWHBbOro cepeaoBuLla Y
2008 p. xapakTepudyBanacsa ogHoOYacHUM I NagiHHAM | Ha PIiBHI gepXxasw, i
Ha PIiBHI perioHiB, OiANbHICTL MIONPUEMCTB y Lien nepiod Hapaxanaca Ha
3Ha4yHi 3arpos3n, Wo " NigTBEPLKYETLCA BMCOKUMW WUMOBIPHOCTSMUM MNOTip-
LLEHHS piBHSA 1X hiHaHcoBol 6e3nekn y 2009 p. (ams. puc. 4.14):

nignpuemctea, wo y 2008 p. xapakrepusyBanucs nonepesxysarbHUM
piBHEM (piHaHCcoBOI ©e3nekn (aus. puc. 4.14: BepwwuHa [1 rpady HWKHBOro
niBoOro kBagpaHta) 3a o3Ha4yeHnx ymoB y 2009 p. BTpaTaTb JOCATHYTUN PiBEHb —
MMOBIPHICTb MOr0 3HWXKEHHSI A0 KOHTPOSIbHOMO PiBHS CTaHOBUTb 22 %, a Ao
Kpn3oBoro — 34 %;

XoOHe 3 JocnigKyBaHUX NIANPUEMCTB HEe 3MOXe LOCATHYTU onTuMarb-
HOro piBHA biHaHCOBOi 6e3nekn. VIMOBIpHICTb NOTPaNUTU 3 i KOHTPOSLHOIO
piBHS 00 Kpm3oBoro gopisHoe 0,58 (aus. puc. 4.14), makcumarnbHa WMMOBIP-
HICTb 3anuWNTLCA Y KPU3OBOMY CTaHi cTtaHoBuTb 0,8. Y TOM e yac nuwe 3
ABaaUATUBIACOTKOBOK WMOBIPHICTIO NiANPUEMCTBO MOXE MOKPALLMTU CBI CTaH 3
KpM30BOro Ao nonepemkyBanbHoro [145, c. 456]. 3a3HayeHi TeHaeHUil niaTeep-
PKYHOTbCA peanbHUMn pesyrnbTaTtamu oyHKUioHyBaHHA nignpuemcts y 2009 p.

[ns NporHo3yBaHHS MOXIMBOCTI 3MiHM cyB’ekTamu nignpMeMHuuTBa
CTaHy IX dpiHaHcoBOI 6e3nekn 4epe3 OBa POKM Ha MiAcTaBi AaHUX, WO
HaBegeHi y Tabn. 4.4 ta Ha puc. 4.14, pospaxyemMo BiONOBIOHI BEKTOPU
nmosipHocTen (Tabn. 4.5):
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4
P(2010) = ) P,(2009)xP,,
=1

ae Pi(2010) — nMoBIpHICTb 3HaxXo4KeHHA nignpuemMmcTBa y ctaHi S; y 2010 p.;
P;(2009) — nmoBipHicTb 3HaxomkeHHs nignpuemctaa y 2009 p. Ha S; piBHI

diHaHcoBOI Beanekuy;

Pi — WMmoBIpHICTb 3MiHK nignpuemcteom y 2010 p. S; piBHA diHaHCOBOI
6e3nekn Ha piBeHb S; (3a yMOBM | > | — NiANPUEMCTBO MNOSIMNLWYE CTaH CBOEI
6e3nekn; 3a yMOBU j < | — NOripLlye; 3a YMOBU j = | — HE 3MIHIOE).

Tabnuuya 4.5

MaTpuua nMoOBipHOCTEN AOCATHEHHSA NiIANPUEMCTBOM
neBHOro piBHA chiHaHcoBoI 6e3neku y 2010 p.

PiBeHb OB | OnTumanbHwii | MonepemxysanbHUi | KoHTponbHui | Kpnaosuii

1. PiBeHb hiHaHcoBOIT 6e3nekn aepxxasu Ta 1T perioHiB 3pocTae (losg T losp 1)
OnTmanbHum 0,28 0,64 0,06 0,02
MonepeoxyBanbHU 0,27 0,63 0,07 0,03
KoHTposbHuM 0,21 0,66 0,08 0,05
Kpusosun 0,25 0,62 0,09 0,04

2. PiBeHb biHaHcoBOI Be3nekun aepxasu 3pocTae, a B perioHax — nagae (losg 1 losp )
OnTmanbHun 0,27 0,73 0,00 0,00
MonepepxyBanbHui 0,20 0,80 0,00 0,00
KoHTponbHui 0,18 0,71 0,11 0,00
Kpusosui 0,00 0,00 0,00 0,00
3. PiBeHb (hiHaHCOBOT 6e3nekn aepxaBu nagae, a B perioHax — 3poctae (losg |losp 1)

OnTmanbHum 0,10 0,50 0,27 0,13
MonepexyBarbHUM 0,11 0,59 0,22 0,08
KoHTpornbHuin 0,13 0,54 0,24 0,09
Kpusosun 0,07 0,46 0,29 0,18

4. PiBeHb hiHaHcoBOI 6e3nekn aepxasu Ta il perioHie nagae (losn | losp 1)
OnTmanbHuN 0,00 0,00 0,00 0,00
MonepeoxyBanbHU 0,00 0,22 0,18 0,6
KoHTposbHuM 0,00 0,10 0,17 0,73
Kpusosui 0,00 0,00 0,00 1,00

Ak BUAOHO i3 gaHnx 1abn. 4.5, NMOBIPHICTb 3anMWKNUTLCS Y NOYaTKOBOMY
cTaHi (piHaHcOBOI Ge3nekn 3a pokamm 36iNbLUYETLCS, OKPIM CUTyauil, Konu
CMPOMOXHICTb [0 3axXUCTy (DiIHAHCOBWUX iHTEPECIB perioHiB MigTpUMyeTbCs i
3POCTaHHAM M Ha pPiBHi YKpaiHM (MMOBIPHICTb 3anuWINTUCA B ONTUMAaNbHOMY
cTaHi 3meHwyetbea 3 0,33 go 0,28). Cnig 3asHaunt, WO | MMOBIPHICTb
nonagaHHsa NignpueMcTBa Yy KpU3oBY 30HY (hiHaHCOBOI ©e3mnekn TakoXK 3poc-
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Tae, a, OTXe, BCce OiNbWwOi Bark WwWoao 3MilHEHHS 3axuWweHoCTi doiHaHCOBUX
iHTepeciB cyb’ekTiB rocnofaptoBaHHs HabyBae X BHYTPILIHIN NoTeHuian Ta
Y3ropKeHiCTb (piHaHCOBUX MOTOKIB.

HesBaxatoun Ha pikcoBaHy KinbKiCTb CTaHiB dpiHaHCOBOI ©e3neku, y
SAKAX MOXe 3HaxoauTucs nianpueMcTtBO  Nig  BMSIMBOM  30BHILUHLOrO
cepenoBuLLa, KOXeH i3 cyB’ekTiB rocnogapoBaHHs Mae BracHi 0CoOBnmMBOCTiI.
3 ornagy Ha ue, npoaHanisyemMo MMOBIPHICTb 30epexxeHHs1 cTaHy (iHaHCOBOI
6esnekn BAT «ABTpamaT» (8K Takoro, WO € TWUMNOBUM NpeaCTaBHUKOM
cyO’eKTiB  NigNPUEMHULTBA, WO AO0AEPXKYTbCA IHHOBAUIMHO-IHBECTULINHOI
cTpaTerii cBoro po3BuTKy) Ta BAT «XapKiBCbKMW TpakTOPHUW 3aBopg
iM. C. OppxoHikiaze» (BAT «XT3») — sk Takoro, Wo € TUMNoBUM NpeacTaBHUKOM
3aHenagatoumx nignpnemcts) y 2010 p. 3a ymoBu 36epexeHHa TeHAeHUin
MaKpo- Ta Me3ocepeoBuLLa. Y3aranbHeHi pesynbTaTy NpoBeAeHoro aHanisy
nogaHo y Tabn. 4.6.

Tabnuusa 4.6

I7IMOBip|-|ocﬂ AOCSArHeHHS NigNPUEMCTBOM neBHoro ctaHy ®b

HnHamika piBHs Ob CtaH ®b BAT «ABTpamaT» CtaH ©6 BAT «XT3»
30BHILUHBbOIO 2008 p. 2010 p. 2008 p. 2010 p.
cepegosuLla piBEHb | piBEHb | MMOBIPHICTb | piBEHb | piBEHb | MMOBIPHICTb

losn T losp 1 M 0,63 M 0,62
losn T losp | n M 0,80 KP - —

losn |losp 1 M 0,59 M 0,46
|q>5ﬂ l |¢5p l KP 0,60 KP 1,00

Ak BuaHo 3 Tabn. 4.6, ctaH diHaHcoBoil 6e3nekn BAT «ABTpamaT» Ha
KiHeub 2008 p. xapakTepudyBaBcs i nonepemxyBanbHUM piBHEM. 3 ornsaay
Ha OTpPMMaHi WMOBIPHOCTI [OCArHEHHA nNiANPUEMCTBOM [MEBHOIMO PiBHA
diHaHcoBOI 6e3nekn 4Yepes 2 poKu, 3ayBakmmo, L0 3a YMOBU 36epexxeHHs
ANHaMIKN 30BHILLHLOIO cepenoBulla (piBeHb hiHaHCOBOI Ge3nekn gepxasu
Ta 1l perioHiB nagae) BAT «ABTpamat» 3 MMOBIpHICTIO 60 % onuHUTbCSH Y
KPM30BOMY CTaHi i nuwe 3 MMOBIPHICTIO 22 % 3Moxe 36epertn QOCArHyTUN
PiBEHb 3aXULLLEHOCTI PiHAHCOBUX IHTEPECIB.

Hanbinbwy nmosipHicTb (80 %) 36epertn JocarHyTUM ctaH piHaHCOBOI
Gesnekn NiANPUEMCTBO OTpUMAE, AKWO Aepxasa Oyae 3MmiuHioBaTU CTaH
3axuMLWEHOCTI piHAaHCOBUX iHTEpeCiB HaBiTb Ha (POHI NOTiPLLEHHS 11y perioHax.
Y TOM e 4vac, AKWO 3a YMOBU NepLUNX ABOX BapiaHTIB CMOMYYEHHS ANHAMIKU
Makpo- Ta Me30ocepenoBuLl NiANPUEMCTBO 3a 2 pokn He Oyae 3paTtHe
3abe3neunT nokpaweHHs CcTaHy diHaHcoBOI ©e3nekn, OcCKifbku 1oro
JPYHKLIOHYBaHHA CynpOBOXYBAaTUMETLCA MOCTINHUM BUHUKHEHHAM 3arpos y
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iHaHCOBMX BIOHOCUHAX 3 perioHanbHUMW Ta AepXaBHUMKU cyb’ekTamu
rocnogaproBaHHs, TO MNOMINWEHHs cuUTyauili Ha piBHI AepXaBu cnpuaTume
3pOCTaHHIO MMOBIPHOCTI AOCAMHEHHS1 ONTMMAarbHOrO PiBHA  (iHAHCOBOI
besnekn BAT «ABTpamat» (amB. Tabn. 4.4).

Logo BAT «XT3», TO No3MTMBHA AMHaMiKa 30BHILLHLOrO cepegosuLla
(piBeHb iHaHCcOBOI 6e3nekn pepxaBu Ta 1 pPerioHiB 3pocTae) CTBOPHE
3Ha4yHe nigrpyHTa Ans OOCATHEHHSA nonepeXyBasibHOro piBHA (piHaHCOBOI
6e3nekn — NMOBIPHICTb Nepexoay 3 KpM30BOro CTaHy 40 nonepeaKyBaribHOro
cTaHoBUTb 62 % (amB. Tabn. 4.5). lNpoTe 3a ymMOBM HeraTMBHOI OAHO-
CnNpsiMOBaHOI AWHaAMIKM perioHiB U YKpalHu, dka xapaktepHa ana 2008 Ta
2009 pp., awHanizoBaHe nignpuemcteo y 2009 p. 3 wumoBipHicTio 0,57
3anuaeTbCs Y KpM3oBOMY cTaHi (amB. puc. 4.14: cnonyyeHHs BepwmHn K Ta
KP rpady HWXHbOro niBoro KBagpaHTa) i Mae CTOBIACOTKOBY WMOBIPHICTb
3anMwmnTUCS Ha LbOMY X piBHI thiHaHcoBoT 6e3nekn y 2010 p. (gus. Tabn. 3.5),
LLIO 1 NiOTBEPIXYETLCA pesdyrnbTaTaMmu yHKUiOHyBaHHA BAT «XT3» — 3 OcCeHi
2008 p. 3aBOA, NPaKTU4YHO HE BeAe BUPOBHMYOI OianbHOCTI.

Taknm 4mHOM, pe3ynbTaTM anpobadii 3anponoHOBaHOI aBToOpaMu
TEXHONOo il AiarHOCTyBaHHSA BNAMBY ANMHAMIiKM doiHAHCOBOI Be3nekn Makpo- Ta
Me30CcepeaoBuLL, Ha CNPOMOXHICTb MigNPMEMCTB MalMHOGYAIBHOT ranya3i
NPOMUCIIOBOCTI XapKiBCbKOro perioHy Woao 3axucTy CBOIX (iHaHCOBUX
iHTepeciB HagalTb 3Mory 3pobuT BUCHOBOK MPO X AIEBICTb Ta akTyanbHICTb B
yMOBax LUBUOKOMIHSIMBOrO cepeaoBuila 3aBAsSiKM MOXITMBOCTI NMPOrHO3yBaHHSA
3MiH Y BHYTPILLHLOMY cepefoBuLLi NIANPUEMHULBKUX CYB’EKTIB 3 ypaxyBaHHAM
Pi3HOMaHITHOro BMAMBY IX OTOYeHHs. [NpoTe cnig Big3HayYWTX, WO B yMOBax
MOCUMNEHHST KPU30BUX $BULL Yy 30BHILLHLOMY CepedoBuLli (OYHKLIOHYBaHHSA
AocnipKyBaHUX NigNPUEMCTB OOUINIBHO MNpoaHarsnidyBatM MOXIMBI OnepaTuBHI
KOperyBaHHsl ynpaBSiiHCbKMX pilleHb 3a yMOBW 36epexXeHHs1 KepOBaHOCTI
obpaHoi NigNpPUeEMCTBOM cTpaTeril po3BUTKY, YOMY MPUCBAYEHO HACTYMHUI
nigpo3ain MoHorpadil.

4.3. ModentosaHHs1 pe3epay 3anacy MiyHocmi w000 36epeKeHHs
nomoy4yHo20 pieHs1 piHaHcoeoi 6e3neku nionpuemcmea

XapakTepHi ans cydacHoro goiHaHCOBOro cepefoBuLla YKpalHU KPU3O0BiI
TeHAeHUiT BUMaraloTb Big rocnogaproroumx cyb’ekTiB Bce GinbLuoi yBarn go
BU3HAYEHHA 3axofiB CBOEYACHOro ajanTyBaHHA npouecy peanisadil
(biHaHCOBUX iHTEpeCiB O YMOB 30BHILLHBOIO cepeoBuLLa.

147



HanronosHilIO MepeLlukoao LWoAO YTPMMaHHA B yMOBax Kpusu
AOCTiMKyBaHUMKN  MiANPUEMCTBaAMM  piBHS  (piHaHCOBOI  6e3nekn nocTtae
npobrieMa HeOoCTaTHOCTI pecypciB Ans PiHAaHCYBaHHS MOTOYHOI AisiNbHOCTI
BHACNIQOK 3POCTaHHS HEMNNaTOCNPOMOXHOCTI KOHTPAreHTiB Ta HaKOMUYEeHHS
NpoCcTpoYeHol OebiTopcbkoi 3aboproBaHOCTI, OOMEXEHICTb MOXITMBOCTEN
3anyyYeHHs1 KpeOUTHUX KOLUTIB Ta NOCUIOBAHHSA BUMOT (DiIHAHCOBOI ANCLMNSTIHN.
3 ornsigy Ha 3a3HadeHe, 3Ha4Hol yBarm notpebye nowyk pesepsiB MigBULLLEHHS
CTYMNEeHsa 3axuLLeHOCTi (PiHAHCOBUX IHTepeciB Yy BHYTPILUHbOMY CepefoBuLLi
cyb’eKTiB rocnogaproBaHHs.

BusHatoum 3HayyllicTb CTpaTeridHMX acnekTiB baraTbOX CyyYacHWUX
aocnigpkeHb, Ha OyMKY aBTOpiB, B YMOBaX, LLIO CKNanucs, OOUINTbHUM € 3'5icy-
BaHHA MOXIMBOCTEN ONEpaTMBHOrO MaHeEBPY MIANPUEMCTBA SIK IHCTPYMEHTY
30epexeHHs1 6e3nevHOCTi peanisauil giHaHCOBUX iHTepecCiB, Y YOMY i nonsrae
MeTa JaHOoro nigposginy.

[MowmnpeHHa Kpn3oBUX ABULL, YHEMOXITUBIIKOE PO3PODBNEHHS Ta NpuUn-
HATTA NiANPUEMCTBOM OAHO3HAYHOrO €e(EKTUBHOIO pPilLEHHS, OCKINbKK
LUBUOKOMIHNMBE 30BHILLHE cepenosuLLe noTpebye NocTiHOI 3MiHM Ta agarn-
TaLil KOXXHOro 3 EKOHOMIHUX areHTiB 4O Moro HecTabinbHUX YMOB. 3 ornsay Ha
e, BaXIMBUM € MOXINUBICTb (DOPMYBaHHSA MOSIITUKMA 3axUCTy (piHAHCOBUX
iHTepeciB CyO’eKTiB Makpo- Ta ME30piBHIB 3anexHo Big cTaHy diHaHCOBOI
6e3nekun, piBEHb SIKOI NEBHOK MIPOHD BU3HAYAETbCS 1X B3aEMOLIEIO.

OcTtaHHiM Yacom Bce Oinblie yBarn 3 60Ky HayKOBUIB MpUAINSETbLCS
3aCTOCYBaHHIO iHCTPYMEHTapIilo CUEHapHOro nigxony, SAKUW YMOXITUBITOE
AO0MOMOryY Y BpaxyBaHHiI BHYTPILWHBOI CTpaTeril ynpassiHHA NiANPUEMCTBOM Ta
cueHapiiB 3MiH, WO BiabyBalTbCs Yy MOro 30BHILLHLOMY cepegoBuuli. Lle
pobuTb ynpaBniHHA piHaHcoBoOK 6e3nekot nignpuemcTBa BinbLll FHYYKUM
3aBOSAKN MOXITMBOCTI pO3pobneHHs1 anbTepHaTUBHUX MNI1aHIB pearyBaHHS Ha
AnHaMiky oToyeHHd. OTXe, cueHapHUW nigxig 0O03BOSISE 3'CyBaTU KITHOYOBI
dakTopu, AKi NOTPedylTb yBarn nignpuemcTea ona eqpekTUBHOI peanisauil
BNacHUX piHAHCOBMX I[HTepecCiB 3a YMOB pPIi3HOr0 BMMBY 30BHILLHBOIO
cepenosuwa [123, c. 65, 66].

Ak 3asHavanocs asTtopamu y nigposginax 1.5 Ta 4.1 moHorpadil,
30aTHiCTb  cyb’ekTa  rocrnofaploBaHHA  MPOTUCTOATWM  BNAMBY — 3arpos
XapakTepusyeTbCAa MNEBHMM 3anacoM MiLUHOCTI moro cpiHaHcoBOI ©e3neku
(BMopn), WO BigobpaxaeTbCa AO0CATHEHHAM iHAMKaTopoM 11 piBHA  (log)
BiANOBiAHMX 3Ha4eHb. Ockinbkn Uen iHauKaTop € iHTerpanbHMM, TOGTO KOro
3HaA4YEeHHsA YOCOOSMIOE BIOXWIEHHS YaCTKOBMX MOKA3HWKIB Big 1X TUNOBUX
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BENWUYUH, AOUINIbHO OUIHWUTK 3anac MILHOCTI YaCTKOBUX MOKa3HUKIB piHAHCOBOI
6esnekn (BMUlesn), Nia 9KMM cnig po3yMiTU BiAXWUMEHHA MOTOYHMX 3HAYEHb
YaCTKOBMX MOKA3HUKIB Bif BENMUYNHW X KOHTPOSMbHOI rpaHunLi.

3anpoBaKeHHA Y MexaHi3M [jarHOCTyBaHHA CTaHy piHaHCOBOI ©e3neku
NigNpPUeEMCTBA NOHATTS 3anacy MILHOCTI 1T YACTKOBUX MOKA3HUKIB Ta IHCTPYMEHTY
BIQNOBIOHOrO  KiflbKICHOrO  OLHIOBAHHA Haga€e WMoOro MeEHemMKMEHTY 3Mory
3'acyBaT MO3UTMBHI Ta HeratmMBHI YMHHUKM [OCArHEHHS1 MOTOYHOro 3arnacy
MiLHOCTI (biHaHCOBOI Be3neKkn 3a NEBHUX YMOB 30BHILLHBLOMO CepeaoBuLLa.

Taknm 4MHOM, PO3POBNEHHA MOXIMBUX CLEHapIiB 3axUCTy (PiHAHCOBUX
iIHTepeciB nignpuemcTea 3a YMOB PI3HOMO BMSIMBY 30BHILUHBLOIO cepeaoBuLla
BasyeTbCa Ha 3'ACyBaHHI, Ha CKifIbKM MOTOYHUN (pearnbHWi) piBeHb (PiHAHCOBOI
Gesnekn nignpuemMcTea BIiOPI3HAETLCA Big MaKCMMarnbHO OOCSXKHOIO Ta
MiHiManbHOro 4onycTumoro, To6To onTUManbHUX MOro 3Ha4yeHb 3 ornsay Ha
MOXNUBY [OWHAMIKy BNAMBY CYO'€KTIB  Me30- Ta MakpopiBHIB (piHAHCOBMX
BIOHOCMHMW, WO MNOTpebye BUKOPUCTAHHSA  MaTeMaTU4HOro nporpamMyBaHHS,
3aCTOCYBaHHA $KOro [A03BOSMSAE 3HAUTU nNeBHe (MiHIManbHe, MakcumaribHe)
3HAYEeHHs iHTerpanbHOro iHAMKatopa piBHA iHaHcoBOI ©e3nekn (LinboBol
dYHKLUIT) Npy OOMEXEHHSX Ha NOro CTPYKTYPHI CKNagoBi (YaCcTKOBI NMOKA3HMKK).
3ayBaxvmmo, WO Yy AdaHoMy BuNagky nig ontumanbHum 6yoemo BBaxkatu
HaMKpaLle 3Ha4YeHHS MepBICHUX MOKAa3HWUKIB, MOXIIMBE 3a YMOB MEBHOMO CTaHy
hiHaHCOBOT 6e3Mekn 30BHILLHBOrO Ta BHYTPILLHBOIO cepeoBuLLa.

3BEpPHEHHA 0O MaTeMaTU4yHOro nporpamMyBaHHs, a came OO MeToay
HeniHIMHOro nporpamMyBaHHS, MOSCHIOETLCA TWUM, WO cCamMe Len mMeTon €
OAHMM 3 MOTY)XHWUX [HCTPYMEHTIB AOCHIAKEHHA ornepauin, CYTHICTb $KOro
nondrae B ONTUMI3aUil HENHINHOI UiNIbOBOI (PYHKUIT Ha MHOXMWHI, WO
OMUCYETLCA NHIMHUMUW PIBHAHHAMM | HEPIBHOCTAMM, Ta CTAHOBUTbL TEOPETUK-
HUW anapaT MOAESIbHOro OOCHILKEHHS, CNpsIMOBAHOrO Ha MOLUYK HauKpa-
woro crnocoby po3noainy obMexeHUX pecypciB 3a [AeKiflbkoMa B3aEMO-
3anexHMMmM 3a METOI0 | BUKOPUCTaHHAM BMAaMu aianbHocTi [126, c. 373; 182,
c. 805-808].

AK UinboBY YHKUiO AouinbHO obpatn piBeHb iHaHCOBOI 6He3neku
nignpuemMcTBa nNpu OOMEXEHHSIX Ha 3Ha4YeHHs i 4YaCTKOBUX MOKA3HUKIB 3
ornagy Ha BMAMB 30BHILLHBOrO cepeaoBuLLa, SKUM MOXE XapakTepusyBaTucs
TakMM CTaHOM: CNpuUATIMBUA (O0AHoYacHe 36inblUeHHs piBHIB biHAHCOBOI
Gesnekn gepxxaBu Ta il PerioHiB), HEraTMBHMUM (3POCTAHHS PiIBHSA 3aXULLEHOCTI
oiHaHCOBUX IHTEpecCiB [Lep)KaBu CYNPOBOLKYETLCA WOr0  3HWKEHHAM Y
perioHax, i HaBnaku) Ta arpecuBHUN (04HOYACHE 3HUXKEHHS PiBHIB ¢diHAHCOBOI
Gesnekn gep>xaBu Ta ii perioHiB).
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Ak 6yno Bu3HadeHo Yy nigposadini 4.1, gocnigxysaHi nignpuemctea
3anexHo Big piBHA iX ¢iHaHcOBOI 6e3nekn, a Takox npobnem i 3arpos, Lo
CYNPOBOOXYIOTb IX OiANbHICTb, MOXYTb OyTM nogineHi Ha 2 rpynu: cyb’ekTu
rocnogaproBaHHs, sKi  OOTPUMYKOTbCS CTpaTerii po3BUTKY, Ta Cyb’eKkTu
rocnogaproBaHHs, SKi 3MyLUEHi 3a40BOJSIbHATUCS cTpaTerieto BMKMBaHHA. 3
ornagy Ha 3as3HadeHe opMyeTbCca cucTtema Ob6MexeHb Ha 4acTKOBI
nokasHukn (X;) ciHaHCOBOI Ge3nekn: 3Ha4YeHHAMU ODMEeXeHb ONA KOXHOro
I-rO  MOKas3HWKa BUKOPUCTOBYIOTbCA  BENIMYMHU  MEeBHUX IX  TpaHULb
(ontumansHoi (OIN), nonepepxysarnbHol () Ta koHTponbHOI (KI)), aki 6yno
3HangeHo 3a KOHTPONbHUMKU KapTamu Y. LLlyxapta npn dopmyBaHHI wWwKanm
OUiHIOBAHHA PpIiBHA, CTaHy Ta 3anacy MiuHocTi piHaHcoBol 6e3neku
nignpuemMmcTs (auB. nigpo3ain 4.1).

3Ba)kaloum Ha Te, WO KOXHUW YaCTKOBUW MOKA3HWK, 3areXHo Big Moro
3HaYEeHHS, 3HAXO0OUTLCA MK ABOMA CYMDKHUMW rpaHuUUSaMN, TO N1 OBMEXEHHS
BiH MaTMMe 3 OBOX CTOPIH, WO 3yMOBJSIOE AOUINBHICTb CNPSAMYBaAHHSA LiSTbOBOI
QYHKUIT Ha 1T MakCUMyM OS19 BU3HAYE€HHS MaKCMMaribHOro OOCHXHOro PiBHA
giHaHcoBOI ©e3nekn, HKWO BenuYMHaA 4YacTKOBOro rokasHuka Oyae
HabnwxyBaTUCA OO0 CBOEI «Kpalloi» rpaHuui (Takol, WO 3HaxoauTbca Onmkye
A0 TUMOBOrO 3HaYeHHs (TOYKM-eTasioHy)), Ta Ha 1i MiHIMyM 0151 BU3HAYEHHS
MiHIManNbHO OOMYCTUMOro piBHA iHAaHCOBOI 6e3nekn,  SKWO BennyMHa
4YaCTKOBOro nokasHuka byae HabnuxyBaTucsa 40 CBOEI «ripLlol» rpaHuui (Takor,
LLIO 3HAXOAMTbLCA Aarsi Bif TUNOBOro 3HAYEHHA (TOYKU-ETarloHy)).

BaxnueBo Big3HauMTK, WO OCKifbKM piBeHb iHaHCOBOI 6Ge3nekn
3YMOBJIIOETLCA CTpaTerieo nignpmemcTea, CTaHOM 30BHILLHBOrO cepeaoBuLLa
Ta 3anacoMm MiLUHOCTI YaCTKOBUX MOKA3HMKIB, BU3HAYEHHS LiNbOBOI PYHKUIT i
cuctemMmn obmexkeHb Byae OOCTaTHbO PI3HUTBLCH, WO NOTpebye BUPILLEHHS
CYKYNHOCTI 3aa4 HeniHinHoro nporpamyBaHH4A (Tabn. 4.7).

PosrnaHemo BXigHI MIipKyBaHHS LLOOO BU3HAYEHHS MO4aHMX BULLe
obMeXxeHb Ha YaCTKOBI NOKa3HUKM (PiHAHCOBOI Be3nekn eKOHOMIYHMX areHTiB
MIKpOPIBHA Ta CnpsAMyBaHHS BiANOBIAHOT LiSTbOBOI (PYHKLT.

Ak BugHo 3 Tabn. 4.7, 4num ripwe NporHo3oBaHWM BMSMB 30BHILLHBOrO
cepenosula, TUM WWNPLUINMK MatoTb ByTU OOMEXEHHS.

Tak, 3a yMOBW CNpUSTNIMBOrO CTaHy 3O0BHILUHLOMO cepefoBulla and
NiANPMEMCTB, LLIO PO3BMBAOTLCA Ta MalOTb 3HAYHUI 3anac MiLHOCTI doiHaHCO-
Bol Ge3nekn (gue. Tabn. 4.2), cuctema obMexeHb 3HaYeHb YaCTKOBUX
NoKasHUKIB nepeadavyae gogepaHHs X B ONTUMarnbHUX rPaHUUsaxX 3 ornsgy

Ha KepoBaHICTb npouecy: X; Mae byTn obMexeHO BeENnYnHamm ai 10.
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Tabnuus 4.7

CyKynHicTb LinboBuUX (hyHKLiN Ta 0OMeXeHb 3agay onTumisaudil piBHA
c¢iHaHCcOBOI 6e3neku nignpuemMcTBa Ta Il YaCTKOBUX NOKa3HUKIB

LlinboBa Cuctema obmexeHb ons NignpMeMCTB, LWO
pyHKLiA C_:Ta"' [O0EPXKYIOThCS:
30BHILUHLOIO
cepepoBuLla cTpaTerii po3BUTKY cTparTerii BUXXMBaHHS
CnpuaTtnmeumn -0 < X; < +0I

Ons nokasHuKiB-
CTUMYIATOPIB
-MrsXi=<-0r
NS NOKA3HWUKIB-

AeCTUMYNATOpPIB
+0Ol < X; <+l

ANsi NOKa3HWUKIB-
CTUMYIATOPIB
- -Mr<Xi<-0r
. HeratnBHmn :
logm — MIN NS NOKa3HUKIB-
AEeCTUMYNATOPIB
logn — Max +0OI £ X; =+l

AS151 NOKa3HUKIB-CTUMYNATOPIB
K <X <-Mr
OIS NOKa3HUKIB-A4EeCTUMYIATOPIB
+IM < X < + Kl

ArpecuBHum

[MpoTe ona npeacTtaBHUKIB APyrol rpynn NiANPMEMCTB, WO XapakTepu-
3YIOTbCA [MEPEeBaXXHO CTpaTerield  BWXKMBaHHA, (OpPMyBaHHA CUCTEMU
oOMeXxeHb YaCTKOBUX XapaKTepPUCTUK Mae neBHi ocobnmeocTi. Tak, 3 ornsaay
Ha 3Ha4Hi Npobnemu y IX (PYyHKUiIOHYBaHHI, NpXU MOLENOBaHHI cnig MaTn Ha
yBasi, WO HaBiTb 3a CNpPUATAMBUX YMOB 30BHILUHLOIO cepefoBMLla Taki
€KOHOMIYHI areHTu He 3aaTHi 3abesnedvyBaTm ONTUMAanbHWA piBEHb K
YaCTKOBMX MOKA3HUKIB, TaK W IiHTerpanbHOro iHaukatopa IX @iHaHCOBOI
6esnekn. To6TO TiNbkM 3a ymMOBM CTabinbHOro Ta HeraTMBHOIO cepenoBuLLa
BOHW CMNPOMOXHiI 3abesneyvyBaTn MiHiManbHUM piBeHb hiHAHCOBOI ©e3neku
Npn OOAEpXXaHHI  3Ha4YeHb YacTKOBMX MOKa3HWMKIB Xxo4a 6 y Mexax
nonepegxyBasnbHUX rpaHuLb (aus. Tabn. 4.7).

Y Tom e 4yac, SKwo diHaHcoBa ©Oes3neka gepxaBu Ta 1 perioHis
OOHOYACHO 3MEHLUYETLCHA Ta 3aroCTPOTbCA 3ararfibHi  Kpu3oBi aBULLA
(arpecmBHUN CTaH 30BHILLIHBOrO cepefoBulla), AOCNIOKYBaHI NignpueMcTBa
nepLwioi Ta gpyroi rpynu, 3 ogHoro 60Ky, 34aTHi goTpumMmyBaTuUcsa obpaHoi
cTtpaterii abo nigTpumMyBaTM CBOE (YHKUIOHYBaHHS §ue 3a paxyHoK
nocrnabrieHHss KepoBaHOCTI MpPOUecOM YNpaBfiHHSA YaCcTKOBUX MOKa3HMUKIB
diHaHcoBOI 6e3nekn (iX BENMUYMHU MalOTb 3HAXOAUTUCH Y MeEXax HWKHbOI
KOHTPOJSIbHOI rpaHuLli AS1 MOKa3HUKIB-CTUMYJSIATOPIB Ta Y MeXaX BEpPXHbOl —
ANS1 NOKa3HUKIB-OEeCTUMYNATopIB (anB. Tabn. 4.7)), a 3 iHWOro — Taki 3axoau €
>KepesioM BUHUKHEHHS HOBMX 3arpos, a OTXXe 3a YMOBW TakuX NPOLECIB Yy 1X
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OTOYEHHI NocuneTbca notpeba y NOCTIMHOMY AiarHOCTYyBaHHI iHTepBanis
MOXIIMBOrO MaHEBPYBaHHA, OCKINbKM MiOBULLYETLCA MOXIMUBICTL BTpPaATH
KepOBaHOCTiI AMHAMIKOK 4YaCTKOBUX MOKa3HUKIB Ta piBHS ddiHAHCOBOT 6e3neku
nignpuemcTsa y uinomy.

Omke, €eKOHOMIKO-MaTeMaTUdHy Modenb 3adad onTuMmisauil piBHS
diHaHcoBOI 6e3nekn nianpuemcTBa Ta Il 4aCTKOBUX MOKA3HMKIB MOXHA
NpeacTaBuUTU Yy TakoMy BUMMSA:

LinboBa yHKUiA: logn — Max; legn — min;
cuctema obmexeHb:

cueHapiu 1: 3a yMOBU CNPUATIIMBOrO CTaHy 30BHILLHLOrO cepeaoBuLLa
A8 NigNPUEMCTB i3 CTpaTerieto PO3BUTKY:

-~

O-10<X(i=1,2,...,1)< O +10; (4.2)
AN NignpueMCTB i3 CTpaTerieto BUXKMBaHHS ONTUMI3aLisl HE Ma€E CEHC;

CUeHapil 2: 3a yMOBM HEraTMBHOIO BMNSIMBY CTaHy 30BHILLHLOrO cepeaoBuLLa
A9 NigNPUEMCTB i3 CTpaTerieto PO3BUTKY | CTpaTErieElo BMXKNBAHHS:

6-20<X(i=1,3,4,5,6,7,10,11) < § - 10. (4.3)
O +10<X(i=2,8,9) <0 +20. (4.4)

cueHapiu 3. 3a YyMOBW arpecuBHOro BMfnBY CTaHy 30BHILLHBbOroO cepenoBuLLla
ANA NiAnpPUEMCTB i3 CTpaTeriero PO3BUTKY | CTpaTEriEo BUKMBAHHS:

0 -30<X(=1,3,4,56,7,10,11)< O - 20. (4.5)
O +20<X(i=2,89=<0 +30. (4.6)

[MOpiBHAHHA peanbHUX 3HayeHb piBHA diHaHcoBol ©e3neku nignpu-
€EMCTBA Ta Il YaCTKOBMX MOKA3HWUKIB i3 IX MakCUMaribHO JOCSPKHOK Ta MiHiMarnbHO
AOMYCTUMOK BEJSIMYMHOKW, OTPUMaHUX Yy pes3ynbTaTi BUpIiWWEeHHs 3ajad
HeniHINHOro nporpamyBaHHA, [O3BOSIUTb 3’iICyBaTM MPUYUHU  BIOXUITEHHS
MOTOYHOro piBHA hiHaHCOBOI 6e3nekn Big MeX ONTUMarnbHOro iHTepBany ix
KOfIMBaHHA 3@ YMOBU MNEBHOIO CTaHy 30BHILLHBbOro cepeoBuLLa.

3 ornagy Ha MOXMAMBICTb 30EpeXeHHs1 MOTOYHOrO0  3HAYEHHS
iHTerpanbHOro iHgMkaTtopa piBHs diHaHcoBOI 6e3nekn cyb’ekta nignpuem-
HUUTBA, NPaKTUYHUI iHTEPEC MaE BU3HAYEHHSA BENUYUHU BigxmneHHa 3Mogn
Ta 3MUIleen BiA 1X ONTUManNbHUX 3Ha4YeHb. Taky BennuYuMHy Chig TpakTyBaTu
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SIK pe3epB 3anacy MiuHOCTi ¢iHaHCOBOI 0e3nekn (4acTKOBMX MNOKa3HUKIB)
wono 36epexeHHs 1 (ix) notoyHoro piBHA (P(3Megn) Ta P(3MUlesn)).
HynboBe abo Big eMHe 3HA4YEHHSI O3HAYEHOI BENUYNHN CBIOYNTDb NPO HasIBHICTb
3arpo3 BTPaTM NOTOYHOIO PiBHSA diHAHCOBOI Be3nekn NianpMemMcTBa.

3a aHarnorieto 3 oopmyroto (4.1) BennunHa 3anacy MiLHOCTI YaCTKOBUX
NoKa3HUKIB piHaHCOBOI 6e3nekn BU3Ha4YaeTbCs TakKUM YMHOM:

(G +30) =X

(G +30)- 0

Xi— (3— 30) =

S * 100 %, akwo X; < O,
~ §6-(G -30)
ne 3MUlesn (X)) — 3anac miuHoCTi hiHaHcoBOI 6e3nekn i-ro 4acTKoBOro
MNOKa3HWKa,;
Xi— peanbHe abo MoaenboBaHe 3Ha4YeHHs i-ro YaCTKOBOrO MOKa3HWKa;

~

Oi — cepeaHe (TVII'IOBe) 3HAYEeHHS i-ro YacTKOBOIro NOKa3HUKa;

+ 100 %, sikwo X; > O ;

BMUMegn (X) = < (4.7)

-~

O + 30 — 3Ha4yeHHA BEpPXHbOI KOHTPOMbHOI rpaHuLi i-ro 4YacTKOBOro
NOKa3HUKa;

6 — 30 — 3HAYeHHS HWKHbOI KOHTPOSIbHOI rpaHuui i-ro 4acTKOBOro
NOKa3HuKa.

BignoBigHO 00 rpaHuMuUb 4YacTKOBMX MOKa3HWUKIB, BU3HAYEHUX 3a Kap-
Tammn VY. llyxapta (onTumanbHOI, nonepeaxyBanbHOI Ta KOHTPOJSIbHOI),
3MUYlMNeen popisHoe oanHuui (100 %) y TMNOBOMY 3HAYeHHi NokasHWKa Ta
Hyrto (0 %) — y 3HAYEHHI KOHTPOSTbHUX rPaHNLb.

PesepB 3anacy MiyHoCTi biHaHCOBOI 6e3neku nignpMemcTea LWOA0
30epexeHHs 11 notoyHoro piBHA (P(3Megn)) Ta 3anacy MILHOCTI 4aCcTKOBUX
nokasHuKiB diHaHCOBOI 6e3nekn nignpuemMcTBa WOOO0 30epexkeHHs IX
noTo4Horo piBHsA (P(3MUYlesn) BU3HaAYatOTbCA 3a Taknmm popmynamu:

D@ o4 )=C ox —C Sk (4.8)

B(Q xT o5 )=C xI o4 —Cl xI T4, (4.9)
ne Gl 20— BenuumHa 3Moegn, pO3paxoBaHa 3a MiHIManbHO LOMYCTUMUM
3HaYeHHAM lopn, OTPUMaHWM y pes3ynbTaTti BUPIWEHHA 3adayvy HerniHinHOro
nporpamyBaHHs;
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c xlgjf, — BenndnHa 3MUlMegn, po3paxoBaHa 3a  MiHIManNbHO

AONYCTUMUM 3Ha4YeHHAM Xi, OTpUMaHuM Yy pesynbTaTi BUPILLEHHA 3agad
HeniHINHOro NporpaMmyBaHH4.

3Baarun Ha 3a3HayeHe, po3pobrieHy aBTopamMu  TEXHOSIOrio
NPUUHATTA pPILLEHHS MNOLWYKY pe3epBiB MOKpalleHHSA CcTaHy JiHaHCOBOI
6e3nekn cyb’ekTiB rocnogaptoBaHHs [146, c. 351-355] MoxHa npeacTaBuTn y
BUrNA4i cxemu, siKy nogaHo Ha puc. 4.15.

IHdbopMauinHmn

1
!logn, Xi T 3Ha4eHHs MOTIK AaHNX
IXrpaHumyp3a »
kaptamu Y. lyxapta
1 PopmMyBaHHS EKOHOMIKO- 2 Bu3HaueHHs ONTUMAMNBHOTO
MaTemMaTU4YHOI MoAeni NoLyKy iHTepBany 3Ha4yeHb piBHSA
ONTMManbLHoOro piBHA iHaHCoBOI | Llinbosa dyHkuist | hiHaHCOBOT 6e3neku Ta il YacTKoBMX
6e3neku Ta il YacTKOBUX Cucrema obmesxeHb| NMOKA3HUKIB 3@ YMOBU Pi3HOro CTaHy
NMOKa3HWUKIB 32 YMOBM Pi3HOro 30BHILIHLOrO cepeaoBuLLia METOAOM
CTaHy 30BHILLHLOro cepefoBuLLa HeniHIMHOro NporpaMyBaHHSA
T
________________ |
* IHTepBanbHi 3HaYeHHS

|
! . ) ..
BuaHayeHHs 3anacy MiLHOCTI : piBHs @'!‘_‘_aHCOB‘)'
CpIHaHCOBOI 6e3neku Ta 3anacy | Gesneku Ta ii YacTKOBMX
MILHOCTI Il YaCTKOBUX MOKa3HUKIB | NoKa3HWKiB
|
|
|

BenvuuHa 3anacy miuHocTi
dhiHaHcoBOI 6e3nekn Ta 3anacy
MiLHOCTI i YacTKoBMX

NOKa3HUKIB * !

v
4,D,iaI'HOCTyBaHHF| pesepBy 3anacy MiLHOCTI | YuuHuku 36epe)KeHHﬂ piBHSI
iHaHCOBOI 6e3neku Woao 36epexxeHHs ii

MOTOYHOrO PiBHA Ta 3arpo3 WoAo NOr0 - —+-—=5=======
BTPATU Ha OCHOBI CNIBCTABMNEHHS pearbHUX | 3arpoau WWo/o ioro BTpaTu
Ta MoAenboBaHUX AaHUX

1
|
|
|
|
|
|
.

Puc. 4.15. Cxema TexHonorii AiarHOCTYBaHHA MOXIUBOCTI 30epexeHHs
Ta 3arpo3 BTpaTu NOTOYHOro piBHA ¢hiHaHCOBOI 6e3nekun nignpuemcTaa

Anpobyemo 3anpornoHOBaHUN METOAMYHMI Niaxia Ha gaHmx 3a 1997 —
2008 pp. ansa BAT «AsTtpamaTt» (cTpareria po3BuTky) Ta BAT «XapkiBCbKum
TpakTopHuM 3aBog iM. C. OppKoHikigse» (CTpaTeris BUKUBAHHS).

[Ons uboro cpopmMyeMo EKOHOMIKO-MaTeMaTUYHY MoAerb 3agdad onTu-
ManbHOro nporpamyBaHHsA ans BAT «ABTpamaTty, BUrNS4 9KOI NO4AHO HMXKYe.

LlinboBa dyHKUINA: logn — mMax; legn — Min;
cuctema obmexeHb (amB. Tabn. N.9):

CcueHapiu 1: 3a yMOBM CNPUSTIMBOrO CTaHy 30BHILUHLOIO cepeoBuLla
(oaHo4vacHe 36inbLUeHHs piBHIB hiHaHCOBOT Be3nekn aep>kaBu Ta i perioHiB)
BianoBiaHo o moaeni (4.2):

0,68 = X;=0,75; 52,563 =< X, 94,39; 1,54 < X35 2,58; -0,02 < X, = 0,01,
-0,02 = X5=0,01; 1,23 £ X< 1,79; 0,71 = X;= 0,80; 0,25 = X3 = 0,41,
0,14 < X¢= 0,30; 0,78 = X;0=0,89; 0,99 = X;; = 1,14;
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cyeHapiu 2: 3a yMOBW HeraTUBHOIO BMNSIMBY CTaHy 30BHILUHLOrO cepefoBuLLla
(3pocTaHHsA piBHA 3axuLLEeHOCTI PiHaHCOBUX IHTEpPeCIiB AepXaBu
CYNPOBOLXKYETLCA NOro 3HMXEHHAM B perioHax, abo HaBnakw):

BignoBsigHo o moaeni (4.3): BignoBsigHo go mogeni (4.4):
0,64 <X;<0,68; 1,02 < X3=<1,54; 94,39 < X,<115,32;
-0,04 < X,;,<-0,02; —0,04 < X5< -0,02; 0,41 < X5<0,48;
0,95 <X<1,23; 0,67 <X;=0,71; 0,30 < X¢< 0,38.

0,72 < X40=0,78; 0,91 < X1, £0,99;

cyeHapiu 3: 3a yMOBW arpeCcMBHOIO BIMNBY CTaHy 30BHILLHbLOrO cepesoBuLLa
(oQHo4YacHe 3HWXKEeHHS piBHIB (hiHaHCOBOIT Beanekun gepxasu Ta 1i perioHiB):

BignoBigHo fo moaeni (4.5): BignosiaHo fo moaeni (4.6):
0,61 <X;<0,64; 0,50 < X3=1,02; 52,53 < X,<73,46;
-0,06 < X;<-0,04; -0,06 < Xs<-0,04; 0,48 < X< 0,56;
0,66 < X¢<0,95; 0,63 < X;=<0,67; 0,38 < X9=<0,46.

0,67 < X;0=0,72; 0,83 = X1, 0,91,

PesynbTatn ontumisauii piBHA ¢iHaHcoBOl 6e3nekn BAT «AsTpamart»
Ta 1l YaCTKOBUX NOKa3HWUKIB, OTPUMaHI 3 BUKOPUCTAHHAM IHCTPYMEHTY «llowwyk
piweHHA» popatka Microsoft Office Excel 4yepes BukopucTtaHHS nporpamm
HeniHinHol onTuMisauii Generalized Reduced Gradient, nogaHo y Tabn. 4.8.

Ockinbkn cTaH 30BHILWHBOro cepegosuila y 2008 p. xapakrepusyBaBcs
NOripLWEHHAM cTaHy diHaHCoBOI 6e3nekn Ha piBHi i perioHiB, i YkpaiHu,
NpoBeaeMO MOPIBHAMNBHUW aHani3 pe3ynbTaTiB BUPILWEHHS 3a4ad onTumisadil
piBHS piHaHcoBoIl 6e3nekn BAT «ABTpamaT» 3a YMOBM HEraTMBHOIO BMNSINBY
30BHILWHLOIO cepefoBulla i3 pearibHUMKM 3Ha4YeHHAMKU ctaHoMm Ha 2008 p.
Vloro pesynbTaTtii 4O3BONSAOTh 3pOBUTY TaKi y3aranbHEHHS.

1. BenuumHa iHTErpanbHOro iHgukatopa piBHS piHaHCOBOI 6e3neku
TOBApPUCTBA 3HAxX0auUTLCA Y Mexax noro mogensoBaHoro 3HavyeHHs (0,21 < (lopn =
=0,38) < 0,50 — gmB Tabn. 4.8), Wwo ceigunTb NPo 36epexxeHHs1 aHaniz3oBaHNM
NiaNpPUEMCTBOM MPUNYCTMMOro 3anacy MilyHOCTI doiHaHCOBOI 6e3Mnekn Ta Noro
CNPOMOXHOCTI OO0 BiACTOOBAHHS CBOIX (PiHAHCOBMX iHTEpeciB 3a YMOBU
HeraTMBHOIO BMNJIMBY 30BHILUHLOIO cepefoBulia. TakoX y Mexax Moaesibo-
BaHMX 3Ha4yeHb 3Haxoaunacs BenuyuHa KoediuieHTa nOoTOYHOI 3abop-
roeaHocTi (0,30 = (X9 = 0,33) < 0,38) Ta AgoBrocTpokoBOi (QiHAHCOBOI
He3anexHocTi (0,72 < (X = 0,78) < 0,78 ), a omxe nignpnemcTtso 36epirae
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NPUNYCTUMY 3a O3HAYEeHMX YMOB CTPYKTYpy CBOIX MOTOYHUX MO3MKOBUX
mxepen (piHaHCyBaHHS BiAHOCHO BRacHUX i 3abes3nevye iX CTiNKICTb Yy CTpa-
TeriyHoMy acnekTi, wo 6e3ymMOBHO, € BaroMum nigrpyHTaM nigTpUMaHHSA
piBHSA diHAHCOBOI Be3neku.

Tabnuusa 4.8

IHTepBanbHi oNTUManbHi 3Ha4YeHHS1 YaCTKOBUX NOKa3HUKIB
Ta iHTerpanbHux iHgukaropiB ana BAT «ABTpamaTt»

Noka3HukK

3HaueHHs

pearnbHe mofenboBaHe ontumansHe Ha 2008 p.

Hasea (ineHTvdikatop) cTaHoMm | 3@ YMOBW CTaHy 30BHILLHBOrO CepefoBULLa:
Ha CMPUSTIIMBOrO | HEraTVBHOIO | arpecyBHOIO

2008 p Ximax Ximin leax Ximin Ximax Ximin

uToma Bara HEOGOPOTHMX AKTU- 058| 0,72| 0,75 0,68 0,65 0,64 0,62
BiB y 1X 3aranbHomy obcasi (X1)

TpuBanictb goiHaHCOBOTO LMKIY (Xj) 50,99| 73,55| 52,53| 94,39| 94,39/115,32|115,32

KoediuieHT noToyHoI NikBigHOCTI (X3) 194 2,04 209 1,02 102 0,51 0,51

PeHnTabenbHicTb kanitany (X,) -0,01| -0,01| -0,02| -0,02/ -0,04| -0,04| -0,05

Pel-!TaGGJ'IbHICTbI'IepMaHeHTHOFO 0,01 -001 -0,02| -0,03 -004| -0,04 -006
kanitany (Xs)

Koedpiuient obopotHocti 1,76| 1,51 1,79] 095 095 0,67 0,67
Aebitopcbkol 3aboprosaHocTi (Xe)

KoediuieHT aBTOHOMIT (X7) 0,66/ 0,76/ 0,80 0,71 0,67 0,67/ 0,63

Koe@ilieHT hiHaHCyBaHHS (Xg) 0,52 0,33] 0,34 041 0,48 0,48 0,56

KoedJILI,ICHTI'IO'I'lO‘-IHOI 0,33| 0,22| 0,30 0,30 0,38 0,38 0,46
3aboproBaHocTi (Xg)

KoediuieHT JOBrocTpoKoBOI1

: , . 0,78 0,84/ 0,78/ 0,78/ 0,72 0,72/ 0,67
piHaHCOBOT He3anexHocTi (Xip)

KoegiuieHT iHBecTyBaHHSA (X11) 1,13| 1,06/ 1,07 0,99 091 0,91 0,83
IHTerpansHui iHgukaTop o3sl oa | loa | 68 | loa | 1o | loai
¢iHaHcosoi beanekn (losn) ’ 1,000 0,64 050 0,21 0,17 0,06

2. binbwicTb YacTkoBMX NokasHuKiB (hiHaHcoBOT 6e3nekn BAT «ABTpa-
MaT» Mae 3HayYeHHs Kpalli, 3a mogenboBaHi (X, — Xg Ta Xip), ane ue He
A03BOMIMMNO  NIANPUEMCTBY  OOCAITM  MakCUManbHO  MOXIIMBOro  3a
HEeCnpuATANBOIO BMNMBY 30BHILLIHLOrO cepeaoBulia piBHA  (PiHAHCOBOI
Gesnekn (3Ha4YeHHs UinboBOI (PYHKUiT, cNpsMOBaHe HEe MakCUMYyM, OOPIBHIOE
0,50 — gue. Tabn. 4.8), npuynHo Yoro € (amB. Tabn. 4.8) 3HA4YHO HMXKYE 3a
onTUMarsribHe 3HAYeHHSs1 4YaCTKOBOrO MOKa3HWKa MUTOMOI Barn HEOBOPOTHUX
aKTuBIB Yy X 3aranbHoMy obcasi (X; y 2008 p. gopisHtoe 0,58 Ta BuxoauTb 3a
MeXi iHTepBany MOLENbOBaHMX 3HayeHb, kMKW cTtaHoBuTb [0,65; 0,68]),
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koedoilieHTa (piHaHCyBaHHA (Xg cTaHoBUTb 0,52 3a MogenboBaHMX 3HaYeHb
[0,41; 0,48]) Ta rpaHMYHOro 3Ha4YeHHs KoedilieHTa aBTOHOMII (Xg CTAHOBUTb
0,66 3a mogenboBaHMx 3Ha4veHb [0,67; 0,71]).

3. 3 ornsay Ha HeBIANOBIAHICTL iHTepBanam MOAEeNbOBaHUX 3HAYEHb,
ocobnmBoi yBarn notpebye TeHAEHUis1 3HWKEHHS NMUTOMOT Barn HeOBOPOTHUX
aKTuBiB Yy 1X 3aranbHOMy o06CA3i, OCKifIbKM Taka MWOro BennyMHa He
cnocTtepiranacsa ynpoaosX aHanizoBaHux 1997 — 2006 pp. Ta CTaHOM Ha
2007 i 2008 pp. noTpanuna 3a Mexi KOHTPOMbHOI rpannui (X — 30), Wo €
O3HaAKOK BTpaTM KepoBaHOCTI AMHAMIKOK O3HA4YeHOl 4acTKOBOI XapakTte-
pUCTUKN doiHaHcoBOT Be3nekn BAT «AsTpamaTty. 3a gaHMMmn BanaHcy MOXHa
CTBEpPOXXYBATK, WO TaKy cuTyauito Byno CnpuynMHeHo pearnisauieto 3Ha4yHOro
obcary  AoBrocTpokoBux diHaHcoBmux iHBecTuuin y 2007 p. Y 2008 p. 3a
paxyHOK 3ary4yeHHsi 4OBroCTPOKOBOro Kpeauty 6yno npuabaHo iHBECTULINHY
HEPYXOMICTb, WO MOXHa BBaXaTW 3a aganTuBHI 3axodu LoAo 3anobiraHHs
3arposi BTpaTU JNIKBIAHOCTI 3a YMOBW BWCOKOPU3MKOBOIO  30BHILLHBOIO
diHaHCOBOro cepenoBulla, WO MpPuU3BeNno OO0 noripleHHs KoedilieHTIB
doiHaHCYBaHHA Ta aBTOHOMIT (IX 3HAYEHHS BMULLIIM 3a MeXi nonepepKyBarbHUX
rpaHuub: (Xg = 0,52) = (X + 20 = 0,48) Ta (Xo = 0,66) < (X — 20 = 0,67) — AvB.
Tabn. 4.8). Omxe, TpaHcdopmauis akTmeiB i3 GOPMM  OOBroCTPOKOBMX
(oiHaHCOBUX BKITafEHb Y MEHLU pU3nKoBaHy oopMy HEPYXOMOCTI, 3 OOHOro BOKy,
A03BONUIIO NIAMNPUEMCTBY HabNMM3UTXM YaCTUHY YaCTKOBUX MOKa3HUKIB (piHaH-
coBOI 6e3nekn 0o ONTUMAanbHUX rPaHuLb, WO MOXHA BBaXKaTu BUMNpaBAaHUM
YyNpaBniHCLKMM  pilLEHHAM 3 Orfsdy Ha 3as3HayeHur CTaH  30BHILLHBOrO
cepepoBula. [poTe, 3BaXaun Ha MOXIIMBE 3arOCTPEHHS KPU3OBUX SIBULL, Y
30BHILWHBbOMY cepefoBulli  oyHKUioHyBaHHA BAT «AsTpamat», noganblue
NOripLLIEHHST CTPYKTYPU piHAHCYBaHHA MOXe MPU3BECTM 4O BTpaTU KePOBaHOCTI
ANHAMIKOKO He TiNbKM BIiAMOBIAHMX YaCTKOBUX MOKA3HMUKIB, a, AK Hacnigok, W
IHLUMX YaCTKOBMX XapaKTepUCTUK (piHAHCOBOI 6e3nekn, a TOMYy MEHEemKMEHT
nignpyemcTea Mae npoaHarsnisyBaTu OOUINbHICTb NIABULLEHHS LOBroCTPOKOBUX
KOLUTIB Y CTPYKTYPi NOro IHBECTULINHUX PECYPCIB.

[na piarHOCTyBaHHA MpUYMH BTpaTuM Ta pe3epBiB 30epeXeHHs piBHS
3axuLWEHOCTI (oiHaHCOBUX [HTepeciB AOoCnigKyBaHOro nignpuemMcrea pos-
paxyemMo 3anac MIUHOCTI Ona pearnbHUX i MoAenbOBaHMX 3HayeHb pPiBHSA
iHaHcoBOI 0Oe3nekn Ta 1i 4YacTKOBMX MoKasHukiB ans BAT «AsTpamar»
ctaHom Ha 2008 p. (tabn. 4.9).
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Tabnuus 4.9

3anac MiLHOCTiI NoKa3HUKiB cTaHy chiHaHcoBoI 6e3nekn BAT «ABTpamat»

3anac miyHocTi, %

S 3Ha4eHHs
5 2 MofernboBaHe ontumansHe Ha 2008 p.
-_g_ % pciaaﬂ'(’;\'/le 3a YMOBW CTaHy 30BHILLHLOIO cepefoBuLa
E g L CNpUATINBOIo HeraTMBHOrIO arpecuBHOro
E[': 2008 p. |Gl xI g2 |G xI o0 [ G xT 25 | G xT 28 | Gl xI o2 | Gl x| 55
X1 -27,3 100,0 70,0 63,6 36,4 27,3 9,1
X2 64,2 99,9 66,7 66,7 66,7 33,3 33,3
X3 92,3 98,7 98,1 33,3 33,3 0,6 0,6
Xa 100,0 100,0 80,0 80,0 40,0 40,0 20,0
Xs 100,0 100,0 80,0 60,0 40,0 40,0 0,0
Xe 70,6 100,0 67,1 34,1 34,1 1,2 1,2
X7 23,1 100,0 69,2 61,5 30,8 30,8 0,0
Xs 17,4 100,0 95,7 65,2 34,8 34,8 0,0
Xg 54,2 100,0 66,7 66,7 33,3 33,3 0,0
X10 64,7 100,0 64,7 64,7 29,4 29,4 0,0
X11 70,8 100,0 95,8 69,6 34,8 34,8 0,0
j max j min j max j min j max j min
3Mogn 35,86 OAI OAI OAI OAI OAI OAI
100,00 62,76 48,28 18,28 14,14 2,76

Ak BmaHO 3 Tabn. 4.9, craHom Ha 2008 p. BAT «ABTpamaT»
XapakTepusyeTbCa 3anacom MiLHOCTI diHaHcoBoOI 6e3nekn Ha piBHI 35,86 %
Ta BiA’€EMHMM 3HAYEHHAM  MOKa3HMKa NUTOMOI Barm HeEOBOPOTHMX aKTUBIB
y ix 3aranbHomy 06c¢a3i (3MYMeen (X1) = -27,3 % — guB. 1abn. 4.9), wo n
NiATBEPAXYE BULEHaBeOeHI y3aranbHeHHA. Tak, nignpuemcTBo, OOOAEPXKYHO-
YUCb TUMOBOrO PIiBHSA PEHTABENbHOCTI BfIACHOrO Ta NEPMaHEHTHOro Kanitany
(iX Big’€MHi 3HAQYEHHS MOSCHIOTLCS EKOHOMIYHOK CYTHICTHO iHBECTULIMHNX
NpoueciB, K  CMPUYMHAIOTL TUMYacoBi MOTipLWIEHHS edeKTUBHOCTI KMOoro
AisiNbHOCTI), Mamke 30BCIiM BTpadae 3anac MillHOCTiI NOKa3HUKIB (piHAaHCYyBaHHS
Ta aBToHOMIT (23,1 Ta 17,4 % BignosigHo Ans X; Ta Xg— ave. Tabn. 4.9).

MoxnuBocTi 36epexeHHst OoChigpKyBaHUM MiANPUEMCTBOM PiBHA MOro
iHaHCcoBOI 6Gea3nekn BiAOGMBAKOTL 3HAYEHHSI MOKA3HWKIB pe3epBy 3anacy
MILHOCTI, pe3ynbTaTu po3paxyHKy akux 3a doopmyramu (4.8) Ta (4.9) nogaHo y
Tabn. 4.10, a ix rpagiyHy iHTepnpeTauito — Ha puc. 4.16 Ta 4.17.

Taknm ymHOM, BignoBigHO Ao gaHux Tabn. 3.10 Tta puc. 3.16 i 3.17,
MOXHa KoHcTaTyBaTu, wo BAT «ABTpamaT» MOXe yTpumyBaTuU MOTOYHUM
piBeHb (piHaHCOBOI 6e3nekn, 3HWXKY4YM 3anac MILUHOCTI 1 4aCTKOBUX
MNOKa3HUKIB X3 — Xg Ta Xg — X;1 Ha BENUYMHY noro pesepsy (ame. Tadn. 4.10
Ta puc. 4.16) 3a yMOBMN YyTPMMaHHSA MOTOYHMUX 3HAYEHb NOKa3HUKIB X, Xy,
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X7 1 Xg, SIKIi CTaAHOBNATb pearibHy 3arpo3y CNpPOMOXHOCTI ToBapucTBa
3axuwatn cBOI (PiHAHCOBI IHTEPECK, OCKINIbKM pearbHi BENMUYUHW 3anacy
MILHOCTI BigNOBIAHUX YaCTKOBUX MOKA3HWUKIB € HWXYMMK 3a MiHIManbHO
AonycTUMi 3a pesynbTaTamMy MOLESIOBAHHA 3 Ornsaay Ha AuHamiky CTaHy
30BHILWHBLOrO cepefoBuLLa 3 ypaxyBaHHAM cTtparterii po3sutky BAT «ABTpa-
mat» (ame. puc. 4.17).

Tabnuuysa 4.10

PesepB 3anacy MiyHocTi chbiHaHcoBoI 6e3nekn BAT «ABTpamat»

MokasHuk | X; | Xo | X3 X4 Xs Xe | X7 | Xs Xo X0 | Xz | logn
Peseps
3anacy -63,7/|-2,5| 59,0 | 60,0 | 60,0 | 36,5 |-7,7|-17,4| 20,9 | 35,3 | 36,0 | 17,6
MiuHocTi, %
x 1o PeanbHui
g 3MUMosy
& (2008 p))
509 : / MogenboBaHuit PeanbHuit
7 gt 3Maogn (2008 p.)
0.8 52 3MUMesn
0.4 - Peseps
=Y 3Mosn LWOAO
: i 36epeXKEHHS
0.2 : } MOTOYHOrO
! piBHS logn
0,04 . . S - i 1 S : » )
Xa Xa Xs X Xa X0 Uﬁfé"nﬁ“&“
OTPiOHMIA

YacTkoBuWIA NOKa3HUK

3 OBl

Puc. 4.16. NpacpiuHa iHTepnpeTauis pe3epBy 3anacy MiLHOCTI Woa0
30epexeHHA piBHA diHaHCOBOI 6e3nekn BAT «ABTpamar»

Y yacTtkax
o
=

o
&)

0,34

0,14

-0,1

-0,34

PeanbHun
3MYMesn
(2008 p.)

MopenboBaHun
MiHiManbHo
noTpi6HMI

Mosn

i)

...... YacTkoBuin
X7 e Xe nokasHuK

‘‘‘‘‘‘‘‘‘

PeanbHi 3arpoau

iHaHcoBin 6e3neui BAT
+LABTpamar”

Puc. 4.17. NpacpiuHa iHTepnpeTauifa 3arpo3 Wwoao BTpaTu
piBHA cbiHaHCcOBOI 6e3neku BAT «ABTpamaTt»
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OTxe, pes3ynbTaTu AiarHOCTYBaHHA MOXIMBOCTI 36epexeHHa Ta
3arpo3 BTpaTW MNOTOYHOro piBHA diHaHcoBol 6eanekn BAT «ABTpamaTt»
BiANOBIAHO A0 3anpOMNOHOBAHOro aBTOpaMn MeTOAUYHOro nigxoay A03BO-
NATb 3p0OUTU BUCHOBOK, WO NEPLUOYEProBMM 3aBLAHHAM MEHEIKMEHTY
nignpuemcTea y cdpepi 3axucty noro piHaHCOBUX iHTepeciB 3 ornagy Ha
AOTPUMaHHA peani3oBaHOl TOBApUCTBOM CTpaTerili po3BUTKY 3a YMOBMU
NOCUNEHHA HEeraTMBHOIO BMNAMBY 30BHILUHLOrO cepefoBuLla € BUPILLEHHS
Npobnemun y3rogXeHHs CTPYKTypu Oxepen diHaHCyBaHHS WMOro iHBECTU-
LiNHOT Ta NOTOYHOT AiANbHOCTEMN.

AHanoriyHo oo nonepeaHbO AOCNiIQKYBAHOro NignpuemMcTea NpoBegemo
onTUMI3aLito 3Ha4YeHb 4YacTKOBMX MOKa3HUKIB i piBHA biHAHCOBOI Oe3neku
BAT «XT3» Ta BU3HAYUMMO MeXi MaHEBPYBaHHS 1X 3anacom MILHOCTI 3 ornsay
Ha CTaH 30BHILUHLOro cepenosuLla. EKOHOMIKO-MaTeMaTU4Hy Moaernb 3agad
HeniHinHoro nporpamyBaHHA ona BAT «XT3» npeacrtaBneHo HMKYe.

LlinboBa dyHKUiN: logn — mMax; legn — mMin;
cuctema obmexeHb (amB. Tabn. N.16):

cueHapit 1: 3a yMOBM CNpUSATNMBOro (ogHo4YacHe 36inblUeHHS piBHIB
diHaHcoBOI 6e3nekn aepxxaBu Ta 1 perioHiB) HEraTMBHOIO BMSIMBY CTaHy
30BHILWHBLOIO cepeaoBuLla (3pOCTaHHA PiBHA 3aXULLLEHOCTI hiHaHCOBMX
IHTepeciB gepkaBun CYyNpPOBOLKYETLCA MO0 3HWKEHHAM B perioHax,
abo HaBnakm)

BianosiaHo go mogeni (4.3): BignosiaHoO fo moaeni (4.4):
0,49 < X;<0,53; 0,62 < X5<0,89; 117,12 < X, < 142,26;
-0,04 < X;,<-0,03; -0,10 = X5< -0,07; 2,91 < X3<4,08;
0,53 = X¢<0,89; 0,22 < X;<0,31; 1,69 < Xg< 2,35;

0,29 < X;p=0,41; 0,38 = X;; £0,51;

CyeHapiu 2: 3a yMOBMW arpecuBHOro BMnBY CTaHy 30BHILLHbLOrO cepefosuLla
(ogHO4YacHe 3HWXKEHHS piBHIB (hiHaHCOBOT 6e3nekun aepxxasu Ta 1l perioHiB):

BianoBiaHo o moaeni (4.5): BianoBiaHoO o moaeni (4.6):
0,45<X;<0,49; 0,34 < X5<0,62; 142,26 < X, < 167,40;
-0,06 =< X;,=-0,04; -0,13 = X5=<-0,10; 4,08 < Xg< 5,25;

0,17 < X< 0,53; 0,13 < X;=<0,22; 2,35 < Xy< 3,00.

0,17 = X10= 0,29; 0,253 = X;; = 0,38.
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PesynbTatn ontumisadii piBHs ¢iHaHcoBoi 6e3nekn BAT «XT3» Ta i
YaCTKOBMX MOKa3HMKIB nogaHo y Tabn. 4.11, gki cBigyaTb, WO 3a YMOBMU
CNpUATANBOrO Ta HEraTMBHOrO CTaHy 30BHIWHBLOIO cepefoBulla 3HAYEHHS
BINbLIOCTI YacTKOBMX MOKa3HWUKIB piHaHcoBOT 6e3nekn BAT «XT3» 3Ha-
XOOATbLCA Ha O4HAKOBOMY PiBHI, WO CBIgYUTb NPO BIACYTHICTb y nignpuemMmctaea
CMPOMOXHOCTiI  30iNbWNTN  3axXUCT  (PIHAHCOBUX [HTEpPEeCiB HaBiTb Npu
NONiMWeHHi BNIMBY MOro OTOYEHHS.

Tabnuusa 4.11

IHTepBanbHi oNTUMarbHi 3HaYeHHS
nokasHuKkiB c¢piHaHcoBoIl 6e3nekn BAT «XT3»

[MoKa3HuK
3HayYeHHs
MoJenboBaHi onTUManbHi Ha
2008 p.
. , peanbHe | 33 ymoBM cTaHy 30BHILLHBOIO
HasBa (ineHTudikaTtop) CTaHOM cepenosuLLa
Ha CMPUATANBOrO
2008 p. | g weratusHoro | 2TPECVIBHOTO
Ximax Ximin Ximax Ximin
Mutoma Bara Heo6_op0TH|/|x aKTUBIB Yy 1X 0.44 053 053 049 045
3aranbHomy o6csasi (X;)
TpuBanictb tiHaHCOBOro LMKy (X3) 173,02 142,26(142,26|142,26|142,26
KoediuieHT nokputTs (X3) 0,54 0,66/ 0,66/ 0,61 0,61
PeHTabenbHicTb kanitany (X,) -0,05 -0,03| -0,04| -0,04| -0,06
Pel-!TaGeanme nepMaHeHTHOro 0,57 0.07| -0.10 -0.10| -0,13
kanitany (Xs)
KoediuieHT 060_p0TH00T| AebiTopCbKOI 052 054 054 053 053
3aboproBaHocTi (Xg)
KoediuieHT aBTOHOMII (X7) -0,18 0,29 0,29| 0,22 0,21
KoeiuieHT dpiHaHcyBaHHS (Xg) -6,42 291 291 4,08 4,08
KoediuieHT noToyHoT 3aboproBaHocCTi (Xo) -5,63 1,69 1,69 235 2,35
KoediyieHT [OBroCTPOKOBOI goiHaHCOBOI 0,04 041 040 0729 027
He3anexHocTi (Xio)
KoediuieHT iHBecTyBaHHS (X11) -0,42 0,43 0,43 0,37 0,37
IHTErpanbHUi iHaKaTop oAt A I A I s
) " 0,21 Al Al Al Al
diHaHcoBol 6e3nekn (losn) 0,64/ 0,60 0,55 0,47

MpoBenoeHe  cniBCTaBneHHA  peanbHUX  OaHUMX  aHarni3oBaHoro
nignpyeMmcTtBa Ta pesynbTaTiB MOAENBaHHA (X™ Ta X™ 3a ymMOB
HeraTMBHOIO CTaHy 30BHILWIHbOrO cepefoBuwa — Tabn. 4.11) niaTBepaxye
BiQHECEHHS MNOro A0 KIacy KPM3OBMX — MOTOYHI 3HAYEeHHA OBinbLUOCTI
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NOKasHUKIB He [JocsaralTb MiHiIManbHO HeobxigHoro ixX piBHA OnNs
3abe3neyveHHs1 HaBiTb KOHTPOSBHOIO PiBHA (hiHAHCOBOI 6e3Mnekun: 3HaYeHHs |lopn
y 2008 p. ctaHoBuTb 0,21, AKMIW 3rigHO 3 rpajaLieto WKanm piBHA ¢iHAaHCOBOI
Gesnekn nignpuemcTts (ouB. Tabn. 4.2) cBiguMTb NPO BIACYTHICTb 3anacy
MILUHOCTI, WO NIiATBEPO)KEHO BIAMNOBIAHUMMW pO3paxyHKaMu, pesyrbTaTh AKUX
nodaHo y Tabn. 4.12.

Tabnuusa 4.12

3anac MiLHOCTi MOKa3HUKIB
ctaHy ciHaHcoBoOI 6e3nekn BAT «XT3»

3anac MiLHOCTI

a 3Ha4yeHHsA

© w MoaenboBaHe onTumMmarbHe Ha 2008 p.

w .

X S peanbHe 3a YMOBW CTaHy 30BHILLIHLOIO Cepe1oBULLa

e CTaHoM cnpusiTiveoro a6o

P X Ha arpecviBHOro

S 2 2008 p L L - —— —

= ' Gl xI & Gl xI &g Gl xI &5 Gl xI &4

X1 -8,3 66,7 66,7 33,3 0,0

X5 -7,5 33,3 33,3 33,3 33,3

X3 24,4 39,0 39,0 32,9 32,9

X4 25,0 75,0 50,0 50,0 0,0

Xs -488,9 66,7 33,3 33,3 0,0

Xe 32,4 34,3 34,3 33,3 33,3

X7 -114,8 59,3 59,3 33,3 29,6

Xs -131,8 66,7 66,7 33,3 33,3

Xo -240,3 66,8 66,8 33,2 33,2

X1o -60,0 68,6 65,7 34,3 28,6

X1 -176,3 47,4 47,4 31,6 31,6
3Mogn, % -56,40 28,73 20,81 10,91 -4,93

[ns Hao4Horo nigTBep)KEeHHSA BIACYTHOCTI pe3epBy 3arnacy MilHOCTI
nokasHuKiB doiHaHCOBOI 6e3neku aHanisoBaHoro nianpuemMmcrea HaBegemo
rpadoivHy iHTepnpeTaLito O3Ha4YeHoI xapakTepuctTukm (puc. 4.18).

Omke, 3anponoHOBaHM METOAWMYHMM nigxia BigkpuMBae YHKLIO-
HanbHUM MeHeKepaM MOXIMUBOCTI 3HAUTU «LEHTPU» ONepaTUBHOrO Kepy-
BaHHA MOKa3HMKaMu cTaHy piHaHcoBoOI 6e3nekn nignpuemctea 3 ypaxyBaH-
HAM OOTPUMYBaHOI HUM cTpaTerii pO3BUTKY, CBOEYACHE 3aCTOCYBaHHS AKOro
€ OiEBUM IHCTPYMEHTOM MNOM'SKLWEHHSA HacmigKiB Kpu3nM 3a YMOBWU PI3HOI
ANHaMIKKN cyb’ekTiB CUCTEMU MOro (iHAHCOBUX BiAHOCKH.
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MopgenboBaHuii MiHiManbHO NOTPIGHUI 3MYTwen

X 0,70 Peanbhuit 3MUMosn (2008 p.) / -
= 1 -1+ |MogenboBaHun
S 0,50 ']  MiHiManbHoO
T NnoTpPiGHUN
> 0,30 : BN
010 [ il e
0,10 E== — £
Pe3epB 3Mgegn LWOAO £
-0.30 36epexeHHs NOTOYHOro i
’ PiBHA lopn BiACYTHIN i
_0'50 N S T S T S S S SN LTS A SRS S SIS AN T TS S RIS IS : := :F; I?/IaanggI08
070 5 ( p.)

X1 Xz X3 X4 Xe X10
YacTkoBUN NOKa3HUK

Puc. 4.18. NpachivyHa iHTepnpeTauia pe3epBy 3anacy MiLHOCTI WoAo0
36epexeHHs piBHA ¢piHaHcoBoOI 6e3nekn BAT «XT3»

[ns CTpyKTypyBaHHA TeXHOMOrii peanisauil po3pobneHoro asTopamMmu
KOMMSIEKCHOMO  METOAMYHOro  nigxogy OO  AiarHoCTyBaHHs — ©esneku
nignpuemcTBa sk cyb’ekta piHaHCOBMX BIAHOCWH MOCNIAOBHICTE BMKOHAHHS
Moro etaniB NpefCcTaBreHo y BUMSAAl CTPYKTYpHO-pyHKUioHanbHo! IDEFO
Mozeni, Aka 403BOSIIE HA0YHO BigobpasuTK X Noriky Ta iHopMaLinHi B3aEMo-
3B'A3KN | cnpuse NigBULWEHHIO SKOCTi BUKOHAHHI (PiIHAHCOBUM MeHepKepom
nignpuemcTea CBOIX PYHKUIA NpW OiarHOCTYyBaHHI PiBHSA, CTaHy (iHAHCOBOI
Gesnekun, 3anacy MILHOCTI Ta MOro pesepsy LWOAO 36epeXeHHs MOTOYHOro
piBHS dbiHaHCOBOI Ge3nekn i 3arpo3 Loao MOro BTpaTM 3a YMOBWU PIi3HOIO
CMONYyYeHHs AWHaMiKm CyO’ekTiB Makpo- Ta ME30piBHIB  30BHILUHBOrO
cepenosuwa (qopatok M).

Takmm 4MHOM,  3anponoHoBaHi y poboTi npono3uuii, nigxoan Ta
METOAMYHI peKkoMeHAauil uWoA0 KOMIMMEKCHOro AiarHOCTyBaHHA  CTaHy
6esnekn nignpuemcTBa Kk cyb’ekta piHaHCOBUX BIQHOCWH 3 ypaxyBaHHSM
0CODNMBOCTEN MOro BHYTPILIHBOMO i 30BHILLHLOrO cepeaoBul, Ta Hebeanex,
O 1N 3arpoXylTb, HaZalTb Li€EBi YNPaBMiHCbKI IHCTPYMEHTU MigBULLEHHS
CMPOMOXHOCTI CyB’eKTiB MigNpPUEMHMLTBA OO0 3aXUCTy BIlaCHUX (piHaHCOBUX
iHTepeciB 3 ornagy Ha guHamiky  30BHILWIHBOrO  cepefoBuuia  IX
JPYHKLIOHYBaHHA.

163



BUCHOBKU

Moganblwnn po3BUTOK PUMHKOBOI EKOHOMIKM BMMarae Big Cy0O’ekTiB
KOXXHOFO €KOHOMIYHOro piBHSI 3aCTOCYBaHHA HayKOBO-OBOI'pYHTOBAHOIo
nigxoQy OO BU3HAYeHHS CBOEl (QIHAHCOBOI MOSITUKM LWOAO CTBOPEHHS
6e3neyHnx ymoB (QYHKLiIOHYBaHHSA Ta aHanidy 1 OuiHIOBaHHA pes3ynbTaTiB iX
AisnbHocTi. Cnig 3as3HaunMTi, WO Cy4YaCHUW CTaH YKPalHCbKOI €KOHOMIKW €
HedOCTaTHbO CTIMKMM: iCHYe noTpeba B YyOOCKOHaNEeHHi fK ynpasIliHHSA
AOISNbHICTIO rocnogaplooumx cyb'ekTiB Yy UWinoMy, Tak i iX piHaHCOBO
6e3nekoto 30kpemMa. PesynbTaTu BUpILLEHHA 3aBAaHb, SKi 6yno noctaBneHo y
po0oTi Woao 3a3HavYeHoi NpobnemMmn, O03BOMATb 3pPOOUTU Taki BUCHOBKN.

1. CyyacHuM  eTtan  poO3BUTKY  YKpalHW  XapaKTepusyeTbCH
HEeBW3HAYEHICTIO Ta MNOCTINHUMK (PNYKTyaUis M1 PUHKOBOro cepenoBuLla. Taki
YMOBUW HE CNpUSOTb CTaroMy PO3BUTKY Hi OKPEMOrO EKOHOMIYHOIO areHTy, Hi
BCiel gepxaBu B uinoMmy. A oTxe, 3abe3nedeHHs 34aTHOCTI NiANPUEMCTB
LWoao peanisaudil CBOIX iHTepeciB B3arani Ta ¢iHaHCOBUX 30Kpema, Mae
BasyBaTnCS Ha FHYYKi CUCTEMI ynpaBRiHHSA 1X diHaHCOBOK 6e3nekoto.

Cuctema iHAHCOBUX [HTEpPECIB KOXHOrO0 €KOHOMIYHOro areHTty
BUCTYNa€e TrOMOBHUM (paKTOpOM CyCMifIlbHOrO PO3BUTKY Ta CNPUYUHSE
giHaHCOBI BIOHOCMHM MK cyB’ekTaMn Makpo-, Me30- Ta MIKPO PiBHS.
CynepeyHicTb Takol cucTeMu iHTepeciB Moxe OyTu nogonaHa 4vepes ix
Y3roMKEHHA Ta ONTUMI3auil0 Ha YCIX EKOHOMIYHMX PIBHAX, WO noTpebye
MNOCTINHOMO B3aEMO3B'A3y CYD'€KTiB  Makpo-, Me30- Ta  MiKpPOpPIBHS.
Posrnagatoun nignpnemctBo sk cyb’ekta piHAHCOBMX BIOQHOCWH, BapTo
nigKpecnuTn, Wo CTaH Hebe3nekn € Hacnigkom, no-nepwe, HeobrpyHTOBaHUX
BNacHWX Oin Woao peanisadil iHTepecis, a no-gpyre — OiAfIbHOCTI perioHy Ta
aepxasu (Npamun abo onocepenkoBaHwuin BNnvB). 3 orngay Ha ue, 6e3neka
cy6’eKkTiB 30BHILLHLOrO cepenoBumLLa, 3 OAHOro 60Ky, rapaHTye eKOHOMIYHUM
OOMHULAM MEBHY 3axULEHICTb IX iHTepeciB, a 3 iHWOro OOKy, € QKepenom
BUHUKHEHHSA 3arpoas.

2. B ymoBax MNOCTiNHOI B3aemMofil Ta B3aEMHOro BnivBYy Cy6’ekTiB yCix
PiBHIB €KOHOMIiKM, 0COBNMBOro 3Ha4yeHHs1 HabyBae npobnema nependayvyeHHs
YHKUIOHYBaHHS | PO3BUTKY MiONPUEMCTBA, LLO HE MOXNMBO 3abesnednTu
6e3 CTBOpEHHS cucTeMN ynpaBniHHA Noro diHaHCOBOK 6e3neKkor, rofIoBHOK
YMOBOK  edeKTUBHOI  AisfnbHOCTI  9KOI €  HayKOBO-0OrpyHTOBaHWM
iHpopmauinHun  6asnc OLuiHIOBaHHSA, aHanisy 1 nporHo3yBaHHSA CTaHy
AocnigxyesaHoro ob’ekra.
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Mig diHaHcoBow Gesnekor cyb’ekTa Makpo-, Me30 Ta MIKPOpPIBHSA, Ha
AYMKY aBTOpIB, Cnig PO3yMiTU He TifIbKM CMNPOMOXHICTb peanidyBaTu CBOI
doiHaHcoBI iHTepecn, a 1 06’EKTUBHO iCHYtOYY NoTpeby Y IX 3axucTi Big BANUBY
BHYTPILWIHIX Ta 30BHIiWHIX 3arpo3. 3 MeTO BU3HAYEHHSA  KiSTbKICHOI
XapaKTepUCTUKN CNPOMOXHOCTI NignpueMcTBa pearnisyBatu CBOI (QiHAHCOBI
IHTepecu [OUiNbHO BBECTUM Take MOHATTA SK 3anacy MILHOCTI (diHaHCOBOI
Besnekn — MakcMmaribHe MOXINUBE BIOXWUIEHHS 11 YaCTKOBUX XapaKTepUCTUK
BiJ, KOHTPOJSILHOMO PIBHS Ta NEBHMI Yac, 3a sKUX cy®’ekT piHaHCOBUX BiAHOCKH
€ 30aTHMM NPOTUAIATU OECTPYKTMBHOMY BrNBY 3arpos.

3. CnpoMOXHiCTb EKOHOMIYHOrO areHTa 3axuwaTtu CBOe cTane
JOYHKLIOHYBaHHA 3aneXuTb He TifbKKU Big piBHA MOro piHaHCOBOI CTINKOCTI, a 1
BiJ, CBOEYACHOI Ta afeKBaTHOI peakuii Ha nosiey neBHol 3arpo3n. Came Tomy
BaXX/IMBOr0  3HA4YeHHA HabyBae CTBOPEHHS e(EKTMBHOIO  MeXaHi3amy
AiarHoCTyBaHHA (piHAHCOBOI ©e3neku $K CTPYKTYPHOI OOUHWULI MexaHi3my
ynpaeniHHA diHaHcoBol 6e3nekoto, AkMin nepegbadae KOMMMekc A Wwopao
nonepempKeHHA BUHUKHEHHA MOTEHUINHMX Ta YCYHEHHS HeraTMBHOro BMUBY
ICHyIOUMX 3arpo3, Wo pobnaTe HEMOXIMBMM peanisaudito  hiHaHCOBUX
iHTepeciB cyb’ekta rocnogaptoBaHHA. [ONOBHMMW KOMMOHEHTAMM TaKOro
MEXaHi3aMy € NpUHUMNK (IHTErPOBaHICTb, AIEBICTb, aKTyasnbHICTb, aAeKBaTHICTb
Ta iepapXivyHiCTb), yHKUIT (aHarni3, OLIHIOBaHHS | NPOrHO3yBaHHSA), BUAU
(ekcnpec giarHoCcTyBaHHA, oyHOaMeHTanbHe AiarHOCTYBaHHS, AiarHOCTyBaHHS
CUCTEMW, €ENEMEHTHEe [JiarHOCTyBaHHHA, PEeTPOCneKTUBHE Ta AWHAMIYHE
AiarHocTyBaHHs), MeToauM  (EKOHOMIKO-NOriYyHi,  EeKOHOMIKO-MaTeMaTu4Hi,
KINbKICHI Ta sKiCHi MeToam nporHo3y, hakrtorpadoiyvHi ekcnepTHi, KOMBIHOBaHI
MEeTOAM Ta iH.) i piBHI (MiKpO-, ME30- Ta MakpOpIiBEHb) AiarHOCTYBaHHS, a TakoX
noro cy®’ekt, 06’exT, Uini, 3aBAaHHA Ta eTanu peanisadji.

4. Bucoka MiHNMBICTb YMOB (DYHKLIIOHYBaHHSA CyD’eKTIB NiAnpueMHULTBA
BUMarae Ons nNpoBeAeHHSs afeKBaTHOro OLUIHIOBAHHS PIiBHA X (piHAHCOBOI
6e3nekn NOCTINHOI akTyani3auil NoKasHWKIB, WO Biga3epKantoTe AMHAMIKY 1T
YaCTKOBUX XapakTepucTuk. Ha CcborogHiwHiM [eHb iCHye odiuianbHa
METOAMKA OLIHIOBAHHS PIiBHA KOXHOI CKNagoBOI E€KOHOMIYHOI  6e3neku
Aepxasu, ane, Ha OyMKYy aBTOpiB, 3arnpornoHOBaHE Y Hil KinbKiCHe Ta SAKiCHe
yrpynyBaHHA MOKa3HMKIB 3a TakMMu CKnagoBumn doiHaHCOBOI Gesnekn K
GrooKeTHa, rpoLIOBO-KpeanTHa, BantoTHa, boproea, 6aHkiBCbka Oe3neka Ta
6e3neka pOHOOBOrO Ta CTPAxXOBOr0 PUHKIB, € HEQOCTATHbO KOPEKTHUM. FK
Hacnigok OTpMMaHi 3a Uiel0 MEeTOAMKOK pes3ynbTaTh He AOCTaTHbO MOBHO
BinOmBaloTb pearibHi NpoLecu YKpaiHCbKOT EKOHOMIKM.

165



AHani3 guHamikn piBHS doiHaHCOBOI Ge3neku Adep)kaBu Ta 1 perioHiB
CBiOYMTb, WO nNigBUWEHHA piBHA 6e3neYyHOCTi (OYHKUiIOHYBaHHA Cy6’ekTiB
diHaHCOBUX BIAHOCUMH MIKPOPIBHS He MoXnmBe 6e3 [OCArHEeHHs BUCOKOro
piBHS (piHaHCcoBOI 6e3nekn aepxxaBwu Ta perioHiB. B ymoBax rnobanisauinHmx
Ta iHTerpauivHnx piHaHCOBO-€KOHOMIYHUX MPOLIECIB Ha NepLUniA MnaH LWono
MNOKpaLWeHHA cTaHy @iHaHCOBOI ©e3nekn AepxaBu BUXOAUTb aKTMBi3aUis
AiSNbHOCTI 3 Y3roMKEHHSA BHYTPIWHbLOI OIOKETHOI Ta rpoLOBO-KPEeAUTHOI
NONITUKA 3 MeTow 3abesnevyeHHs MNPOrHO30BaHOro piBHA iHNAUiT Ta
CTabiNbHOCTI HauiOHaNbHOI rPOLUOBOI OAUHWLI, 3MEHLUEHHSI OepXXaBHOro
Bopry Ta cnpsiMyBaHHA KpeauUTHUX PecypciB Ha PO3BUTOK pearibHOro CEKTOpY
€KOHOMIiKN, ©e3neky Ta diHaHcoBY CTabinbHICTb 6aHKIBCLKOI cUcTeMuU
YKpaiHn, pO3BUTOK iHPACTPYKTYpU Mpo3oporo poHOOBOro Ta CTPaxoBOro
PUHKIB. A, OTXe 3adoBiflbHMM piBeHb iHaHCOBOI 6e3nekn aepxasu €
FOSIOBHOKO NEepeayMoBOK MiABULLEHHS PiBHS 6€3NeYHOCTi (PyHKLiIOHYBaHHS 11
perioHiB. Tinbkn 3a ymMoOBM 1X eqeKTUBHOI B3aeMOil Ta NOAOSIaHHSA
andbepeHuiauil perioHiB 3a piBHEM 1X (piHaHCOBOI 6e3nekn cTtae MOXMINBUM
CTanuin po3BUTOK TPUPIBHEBOI CUCTEMWN (DIHAHCOBUX BIAHOCUH KpalHW.

5. Cnuparo4dncb Ha TeOPETUYHUI Basnc agiarHoCTyBaHHSA CTaHy 6e3neku
cyb’ekTiB  (piHaHCOBMX BIQHOCWMH Ta NPOBEOEHUW aHani3  iCHylu4ux
METOOAMYHMX NigXxoAiB Woao O3Ha4vyeHol npobnemaTuky, 3anponoHOBaHUIN
aBTOpPIB KOMIMMEKCHUA MEeTOOUYHUA Nigxid Woao  OiarHOCTyBaHHA CTaHy
6e3nekun nignpruemcTBa sk cyd’ekta (piHaHCOBMX BiQHOCKH, YTBOPIOE METOOUYHE
niarpyHTs peanisauil oyHKUiN aHanidy, OUiHIOBAHHA Ta MPOrHO3yBaHHS, WO €
KOMMOHEHTaMM MEXaHi3aMy AiarHOCTyBaHHS, BiAMOBIAHO OO0 sIKMX BiaOyBaeTbCS
BM3HAYEHHS iHTerpanbHOro iHaMkatopa piBHS giHaHCcoBOI 6e3nekun, ctaHy Ta i
3anacy MIiUHOCTI, NPOrHO3yBaHHA WMOBIPHOCTI MOro 3MiHW Ta MOXIMBOCTI
YTPUMaHHSI NMOTOYHOMO PIBHA 3a YMOBW PI3HOMO CroslydeHHs ANHaMiku cyb’ekTiB
doiHaHCOBMX BiAHOCWH 30BHILLHBOrO cepeaoBuLLa.

6. 3acTtocyBaHHA GaraTOMIpHOrO CTaTUCTMYHOIO MeTody (OakTOPHOro
aHarnisy 3 MeTol BUABSIEHHSA BHYTPILLHbOI CTPYKTYPU XapaKTepUCTUK CTaHy
iHaHcoBOI 6e3nekn nigNnpUeEMCTB  MalMHOBYAIBHOI ranysi XapkiBCbKOro
perioHy (1997 — 2008 pp.), AO3BOMMMNO BU3HAYUTM MOKA3HWUKW, WO MalTb
HanbinbWKN BNAMB Ha piBeHb (piHAHCOBOI Geanekn nignpuemcTea: nUTomMa
Bara HeOBOPOTHUX aKTUBIB Y X 3aranbHOMy 06csA3i, TpMBanicTb giHaHCOBOro
UMKy, KoedilieHT  MNOKpUTTHA, peHTabenbHICTb  BnacHoro  Kanitany,
peHTabenbHICTb  NepMaHEHTHOro  Kanitany, KoeqiuieHTn  O0BOPOTHOCTI
aebitopcbkoi  3aboproBaHOCTi,  aBTOHOMII, MNOTOYHOI  3aboproBaHOCTI,
AO0BroCTPOKOBOI (PIHAHCOBOI He3aneXHocTi, PiHaHCYyBaHHSA Ta iHBECTYBaHHS.
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3 ornggy Ha X yrpynyBaHHS Yy (pakTopu, MOXHaA T[OBOPUTK, LWO
HangieBILLO 3 Orngady Ha AuHaMIKy piBHA 6e3nekn nignpuemMcTBa € CKrnagosa
mpKepen giHaHCyBaHHA AisfbHOCTI NIANPUEMCTBA, B CTPYKTYPI SAKMX 33 YMOBW
CbOrOEHHs, Mae nepeBaxaTu BnacHUW Kanitan. [pyroto akTyanbHO
CKragoBol  (ocobnuBeicTio)  AvHaMikm  cTaHy  piHaHcoBOi  ©e3neku
MaLnHOBYAIBHMX NIANPUEMCTB € BMMOra pauioHanbHOro CniBBIAHOLLEHHST MK
NEeBHMM piBHEM iKBIOHOCTI aKTMBIB MignpyeMcTBa Ta OOCAroM KOLUTIB, WO
BUINYy4YaeTbCA 3 MOTOYHOI AIANIbHOCTI Ta CNPSMOBYETLCA Ha IHBECTULUII. |CHyBaHHS
npobnemMn LWOAO Y3roMKEeHHS UMX [OBOX CKMadoBUX — YHEMOXIUBIIOKOTb
peanizaujto cyb’ektamm rocnogaptoBaHHs edeKTUBHOI MOSTUKN  3amnydeHHs
NO3NKOBUX KOLLTIB, a OTXKe 1 3abe3nevyeHHs nigBuLLEeHHs X BisHeC akTUBHOCTI.

7. Anpobauiss meToguyHOro nigxody OO iHTErpanbHOro OLHIOBAHHA PiBHSA
diHaHcoBOI 6e3nekn nignpuemMcTs MawnHOBGYAIBHOT ranysi XapKiBCbKOro
perioHy 3a 1997 — 2008 pp. fo3Bonde 3pobuTn BUCHOBOK, WO CMPOMOXHICTb
00  edeKkTMBHOrO (YHKUIOHYBaHHA Ta npoTuaii  3arpo3am Ccyb’ekTiB
NiANPUEMHULBLKOT  OIANbHOCTI  MalwMHOBYaQyBaHHS 3HA4YHOK MIpOK  Mae
'PYHTYBaATUCA Ha X BHYTPILWHbOMY MNOTEHLUiani: HavBaroMilmMm MiarpyHTam
noro 6e3nevYHoOro po3BUTKY € HasiIBHICTb 3HAYHOro obcsry BnacHoro kanitany,
3a paxyHOK $KOro MarTb iHaHCyBaTUCA He TinbkM HeobOOpoTHI, a W
nepeBaxHa YactmHa 060pOTHMX KowwTiB. liaTBEPAXKEHHAM LbOro € HasiBHICTb
3HaAYHUX BiAXMMEHb CTaHy IX doiHAaHCOBOI Be3nekun Big NOro oNTUManbHOro Ta
nonepexyBaribHOro PiBHA (3a LUKarow SKICHOro OUiHIOBaHHSA PiBHA, CTaHy Ta
3anacy MiLHOCTI) 3a YMOBW 3CYyBY aKLUEHTY Yy CTPYKTYpi AKepen pecypcis
doiHaHCYyBaHHA NOTOYHOI Ta IHBECTULINHOI AiSANIbHOCTI 3 BfIACHOrO Ha Mo3vKOBUA
Kanitan 6e3 3MiHM HanpsMiB BUKOPUCTAHHSA OCTaHHbLOIO.

3acTocyBaHHSA IHCTPYMEHTY KOHTPOSiIbHUX KapT gdkocTi Y. lWyxapTta
A03BONUIIO BU3HAYUTU TUMOBI, ONTUMAasibHI, nonepeaXyBasibHi Ta KOHTPOSbHI
rPaHnLi 4YacTKOBMX MOKa3HWKIB, BUXiO4 3a €Ki € curHanom LwWoao MnosiBu
po3banaHcyBaHHA abo MOBHOI BTpPaATM KEPOBAHOCTI X AMHAMIKOW, SIKUK
BigjoOpaxae «Micusi» BUHUMKHEHHSA 3arpo3. Tak, AOCTaTHbO HEBUPILLEHOH
3anuuwaeTtbcs npobrniema OHOBMIOBAHHA MaTtepianbHO-TEXHIYHOI 6a3n Ta
BNPOBag)XEHHA BUCOKOTEXHOSOrMYHOI KOHKYPEHTHOCMNPOMOXHOI  NpoayKLUil
nignpMeMmcTBaMmn mMalwmnHOOYAiBHOI ranysi XapkiBcbkoro perioHy. Kpim Toro, B
yMOBax 3aroCTPEeHHA KPU30BUX SBULL, E€KOHOMIKM YKpaiHu, MOCUMIOKTLCH
cynepedHocTi 'y 30anaHcyBaHHi cTpaTerii  iHBECTMUINHO-IHHOBALIMHOIO
PO3BUTKY Ta MOTOYHOro piHAHCYBaAHHA [AiSNbHOCTI BHACNIOOK 3BY)XEHHS
MOXIIMBOCTEN aKyMYNIOBAHHA KOWTIB HAK Yy BHYTPIWHLOMY, TakK i Yy
30BHILUHLOMY CepesoBULL.
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8. Ockinbkn hiHaHcoBa ©e3neka nignpuemcTBa sk cyb’ekta (hiHaHCOBMX
BIJHOCVH € KOMMJIEKCHOK XapaKTePUCTUKOK Moro oyHKLIOHYBaHHA Ta BigbuBae
notpeby y 3axucTi (piHAHCOBUX [HTEpeciB 3a YMOBW MOCTIMHOrO BMANUBY
peanbHNX i NOTEHUINHUX 3arpo3 Makpo-, Me30- Ta BHYTPILUHLOrO cepeoBuULLa,
BaXNMBOrO 3HA4YeHHs1 HabyBae 3aCTOCyBaHHS METOAIB  AMHAMIYHOMO
nporpaMmyBaHHsi, a came naHutoris MapkoBa, BUKOPUCTAHHA SIKUX [O3BOSNIIO
BM3HAUYMTK, LLO 3a YMOBW MNOAAnNbLLOrO 3aroCTPEHHS KPU30BUX SABULL, BinbLUICTb
NigNPUEMCTB, HE Mar4M JOCTaTHLOIO BHYTPILLIHBLOIO NoTeHujiany Woao 3axmcTy
oiHaHCOBMX iHTepeciB 3 MMOBIPHICTIO 80% OMMHATLCS Y KPU3OBOMY CTaHi. Y Toun
Xe yac, nignpuemcTsa, mKepesioM OiNblIOCTi 3arpo3  SKUMX € BHYTPILWHE
cepeaoBuLLe, He Y 3MO03i NiABULLINTK piBEHb CBOEI hiHAaHCOBOI 6e3Mnekn HaBiTb
3a YMOBU MOr0 MOKPaLLEHHS Y 30BHILLHBOMY CEPESOBULLI.

9. [ns 3’acyBaHHA MOXNMBOCTI 30epexeHHs1 MOTOYHOro pPiBHA
diHaHcoBOI 6e3nekn nignpuemMcTBa Ta AiarHOCTYBaHHSA MPUYUH MOro BTpaTu
aBTOpaMu 3anpornoHOBaHO METOLMKY BU3HAYEHHA pe3epBy 3anacy MiLHOCTI
diHaHCOBOI 6e3nekn SK BENMYNHU MOXITMBOMO BiOXUITEHHA 3HAYEHb YacTKo-
BUX MOKa3HUKIB Ta IHTErpanbHOro iHAMKatopa pPiBHA Big MOAENIbOBAHOro
MiHIMasibHO JOMYCTMMOrO PIiBHS, 3aCTOCYBaHHSA SIKOI [0O3BONHA€E NiANPUEMCTBY
CBOEYACHO pPO3poduTK 3axoam Loao NiATPUMAaHHS CPOMOXHOCTI 4O 3aXUCTY
CBOIX (PiHAHCOBUX IHTEPECIB.

BuaHayeHHs iHTepBany mMaHeBpyBaHHA 3anacoM MILHOCTI (PiHAHCOBOI
6esnekn nignpMemMcTBa 3 ornggy Ha 3MiHM 30BHILLHBOrO cepeosuLla Biaby-
Banocsa i3 BUKOPUCTAHHSM HESIHINHOIO nporpamyBaHHs, AKe [OO03BONUIO0
BU3HAYNTM MaKCUMarnbHO [AOCSXKHI Ta MiHIManbHO [ONYCTUMI 3HAYeHHs
YACTKOBMX MOKa3HWKIB, OOTPUMAHHS MeX $HKUX Bigobpakae YNMHHUKK
36epexeHHs piBHSA hiHaHCOBOI 6e3nekn Ta 3arpo3u LWoao Noro BTpaTu.

OTXe, BUKOPUCTAHHA MeHexepamn CcyO’ekTiB rocrnogaproBaHHsS Yy
cucTeMi ynpasniHHA X biHaHCOBOK 6Ge3nekol 3anponoHOBaHUX Yy PoBOTI
TEOPETUYHUX MOMOXKEHb | NPaKTUYHNX pEeKOMeHAaLin, Hagae 3aMmory obrpyHTo-
BaHO Ta KOMMJIEKCHO AiarHoCcTyBaTu CTaH 6e3neku nignpuemMcTea sik cyb’ekta
iHaHCOBUX BIAHOCUH. , LLO CNpuUse akTuBi3auil BisHec-npoueciB Cyb’ekTiB Tpu-
piBHEBOI CUCTEMU (DIHAHCOBOI BIOHOCWMH KpalHM LWOAO Y3ropKEHHS CBOIX
oiHaHCOBUX [HTepeciB Ta NiABULLEHHIO e(EeKTUBHOCTI IX peanisauil. YTim,
aBTOPM He NpeTeHAylTb Ha abCoNTHY BUPILLEHICTb NOCTaBNEHMX 3aBaaHb
Ta CMoAiBaloTbCH, WO BMKNaAeHi Yy MOHorpadii nonoXeHHa OyayTb cnpusaTtu
noganblnM SOCHIMKEHHSAM WOoA0 NiABULLEHHS ePeKTUBHOCTI YrpaBniHCbKOI
AisnbHOCTI Yy cepi diHaHCoBOI 6e3nekn MNigNPUEMCTB peasibHOro CeKTopy
E€KOHOMIKMW.
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[lopaTtok A

3arpo3u cpiHaHCOBI 6e3neLi NPOMUCIIOBOro NiANpUeEMCTBa Ta METOAM | 3aXxoam LWoAo HeuTpanisadii iX BNAuBY

Tabnuuyga A.1
3arpo3u c¢iHaHCOBIN 6e3neLi npomMcnoBoro nignpMemcTea

pynn 3arpos 3arposu
1 2
30BHILLHI 3arpo3n NignpueMcTBY (Makpo- Ta ME30pIBHiI)

HediunTt gepxaBHoro 6roopxeTy
PosbanaHcyBaHHA 6loakeTy
BigcyTHICTb 4OCTOBIPHOro NPOrHO3yBaHHs MaKPOEKOHOMIYHMX MOKa3HWMKIB, HA OCHOBI SIKMX PO3Pax0OBYETbLCA BHOMKET
He3aBepLUEeHICTb Ta YacTKOBICTb pedopMM MKOHOIPKETHNX BiQHOCKH
HepgockoHanicte 6I0OKETHOI CUCTEMW, HU3bKMIA piBEHb BIOMKETHOI ANCUMNAIHM | HaAMipHUA gediumT epxaBHoro GromxeTy
HepoBefeHicTb A0 NOriYHoro 3aBepLUeHHs 3MiHW poni | dyHKUin [epxaBHOro kazHavyenctea YkpaiHu

[epxapa HepockoHnane aGOvHeCBOG‘-IaCHe HanoOBHEHHS oXXepen NOKPUTTS 6}Oﬂ)l.(e.THOFO Ll,ev(biLl,I/lTy
HecBoevyacHe npunHATTS [epxaBHOro GIOMpKETY Ta 3aTBEPAKEHHS 3BiTiB LLOAO MNOro BUKOHAHHS
HeedeKTUBHICTb CUCTEMM KOHTPOITHO 32 BUTPaTamu DHOKETHUX KOLUTIB
HenigrotoBneHicTb CyaoBol cUCTeEMM 4O pO3rnsay Cnpas Yy NoAaTKoBIn cdepi
BigmoBa Big HagaHHS| ninbr
HeeeKTMBHICTb Ajto40I NOAATKOBOI CUCTEMM
3pOCTaHHsA BHYTPILWHBOrO Ta 30BHILLUHLOrO 60priB KpaiHu
HeagekBaTHa CTpyKTypa AepxaBHoro 6opry YkpaiHu Ta He3BakeHa Nonitvka B ranysi Aep)KaBHMX 3ano3nveHb
HepocTtaTHiCTb Ta HeeEKTMBHICTb pearibHO iCHYKYMNX IHCTPYMEHTIB NPOBaXXEHHS rpOLOBO-KPEeAMTHOT MOMITUKK
HesignoBigHicTb cTatyTy HauioHanbHoro 6aHKy YKpaiHu cydacHin cutyauii y coiHaHCOBI cdpepi Ta pori, sika Ha HbOro MOKNaaaeTbCa

powoBo- HepockoHanicTb CTpyKTyp 3abe3neyvyeHHs BHYTPILLUHbOI Ta 30BHILWHBbOT 6e3nekn 6aHKIBCbKUX yCTaHOB

KpeauTHa HaamipHui piBeHb gonapusadil

cuctema HagmipHui piBeHb iHpnsauil

Pi3ke 30inbLUEHHS BiACOTKOBUX CTABOK MO Aeno3uTax i Goproemx LiHHUX Nanepax B yMoBaXx CTabinbHOI cuTyallii Ha hiHAHCOBMX PUHKaX

BigmoBa Big HagaHHs KpeauTis




4}

[MpoooBxeHHs Tabn. A.1

HefocKkoHanicTb CTPYKTYpU BrACHUX KOLUTIB

HepockoHana ouiHka KpeauTHUX PU3KKIB

3pOCTaHHS aKTUBIB HU3bKOI SIKOCTI

BuTik ginosoi iHbopmalii (HegoTpnmaHHA 6aHKIBCbKOT TAEMHUL)

3NOBXNBaHHS pearibHNMn aktTnuBamMm KnieHta

CurctemaTnyHi TOMUIKM NepcoHarny, NoB’a3aHi 3 HECBOEYACHUMU 3apaxyBaHHAMM KOLUTIB HA PO3paxyHKOBI PO3PaXyHKM i
3aTpUMKaMu1 B NePEBEAEHHI 3HAYHMX CYyM

doHaoBuMn
PUHOK

Hnsbka KOHKYPEHTOCNPOMOXHICTb (POHAOBOIO PUHKY

HesaxuweHicTb HauioHanbHOro eMiTeHTa Bif AECTPYKTUBHUX OiN iHBECTOpPIB

HeapekBaTHa iHpopMaLinHa npo3opicTb eMiTEHTa

Cneundpika 0biry Ha oOHOOBOMY PUHKY rPOLLEN 3MT0OYMHHOIO NMOXOKEHHS

CtpaxoBuii
PUHOK

HepeanizoBaHiCTb HaNeXXHMM YMHOM IHBECTULINHOT OYHKLiIT CTpaxyBaHHS

Hepo3BMHEHICTb CTpaxyBaHHS PU3UKIB BITYN3HAHUX HOPUOUYHUX OCI6

Hepo3BMHEHICTb CTpaxyBaHHSA (PiHAHCOBUX PU3KKIB

HecnpoMOXHiCTb CTpaxoBMX KOMMaHin CaMOCTIMHO NOKPUBATUN PUSUKN

Bucoknin piBeHb KOHUEHTpaLil 6isHecy y CTpaxoBin AisafibHOCTI

HeBenuki ctaTyTHIi OHOW YKpaIHCbKMX CTPaxoBUKIiB

HeanekBaTHa goiHAHCOBO-EKOHOMIYHA NOSIiITUKA KOMNaHil

HesbanaHcoBaHiCTb CTpaxoBoro noptgernto

Bucokui cTyniHb 3aneXHOCTi BITYN3HSAHOrO CTPaxXOBOro PUHKY Bif KOH'OHKTYPU Ta CNEKYNSTUBHUX OYiKyBaHb iIHO3EMHUX
CTpaxoBWKiB

HaamipHa 3anexHicTb HauioHanbHUX CTpaxoBux ranysen (ocobnmeo B ranysi nepectpaxyBaHHS) Bif IHO3€eMHOro
KaniTany

HepepxaBHoro
MEeHCINHOIo
3abe3neyvyeHHs

HepockoHanicTe 3axncTy nNpae y4acHUKIB HegepXXaBHUX NEeHCINHUX ooHAIB

HeanekBaTHa opraHisadiviHa dopma 3Ha4HOT YacTKN Hedep)KaBHUX MNEHCINHMX PoHAIB

OBMeXeHICTb MOXNMBOCTI iIHBECTYBaHHA HEQEPXXaBHUMMW NEHCIHUMN (POHAAMMU BifTbHUX KOLUTIB

Jlombapan Ta
KpeauTHI CnisKku

BigcyTHicTb cneujanizoBaHOro 3akoHo4aBCTBa Ans iombapaiB 1 epeKTUBHOMO HarnsiAay 3a ix AisnbHICTO

Henpo3sopicTb cdhepn HeBaHKIBCLKOro KpeauTyBaHHS Ta aKyMyJHOBaHHA KOLUTIB
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3akiH4eHHsa Tabn. A.1

1 2
BigcyTHiCTb nepcnekTMBHOI iHBECTULINHOI cTpaTeril
IHBECTULINHI MigTpMMaHHA BUCOKOT AOXIOHOCTI hiHaHCOBMX onepawin
dooHaun 36epeXxeHHs1 BUCOKMX iIHBECTULINHUX PU3KKIB Ta PU3MKOBAHICTb JOBFOCTPOKOBUX BKNAAEHb Y peanbHU CEKTOP

3MeHLLEHHSA YacTku NpubyTKy y mxepernax iHaHCyBaHHS iHBECTULIN

i . CTyneHb pO3BUHEHOCTI Ni3NHIY

K;:':;:‘;.I BigcyTHICTb MOXIMBOCTI OUIHUTY (hakTUYHUI 06CAr Ni3MHIOBMX onepawin
BaxkicTb oTpumaHHs Big 6aHKy abo Big nocTavanbHUKa KpeauT Ans 34iNCHEHHS NiI3UHIOBUX onepaLwin

3arposau, Wo NoxoasaTh 3 nignpuemMmcTea (MiKpopiBEHb)

HeBMKOHaHHS opuanyYHMMK ocobammn-pesnaeHTamm 3060B’dA3aHb 3a IHO3EMHUMW KpeauTamn, ogepXxaHnmm nig rapaxTii KMY
3HWXKEHHA rocnogapooymMm cyb’eKTamm onogaTkoByBaHOI 6a3n
HeBkntoYeHHA OKpeMMX HaaxXookeHb B 00’eKT onofaTtKyBaHHs (Bi4COTOK MO MO3uKax, OTPMMaHi Nnatu 3a KpeauTHi

Nepxasi pecypcu, KOWTW Bif NpoAaxy iHO3eMHOI BasoTh TOLLO)

HeogHo3HayHe TpaKTyBaHHA HOPMAaTUBHUX akKTiB, WO perynooTb onogaTtkyBaHHA

HenpasunbHe 3acTocyBaHHS Ninbr 3 nogaTtkie

YXUNeHHs Big NogaHHA geknapauin goxoais

HeBWKOHaHHA BUMOT NOgaTKOBUX OpFaHiB 3 METOI0 HecnnaTu nogaTtkiB

®iHaHCOBOMY

He3akoHHi I'IiLI,I'IpMGMHI/lLI,TBO Ta yrogu 3 BasitoToro Ta BaliloTHUMU LLIHHOCTSIMMU

lMpoxaHHsa NponoHraLil 4eno3MTHUX Yrof Ta yroa npo nepeodopMieHHst 6oprosux 3060B’3aHb Ha BinbLL TpUBanNuin CTPoK
4K 3aMiHy Ha BaHKIBCbKi akLii HOBUX EMICIN

PUHKY 3aTtpumKkK 3 nnatexamm B 0COBNMBO BENUKNX po3Mipax
HenoBepHeHHs1 BUOaHUX KpeauTis
3pOoCTaHHA NPOCTPOYEHOT 3aBOpProBaHOCTI
BHyTpiLUHI 3arpo3un nignpMemcTBy (MiKpOpiBEHb)
3MeHLWeHHSA peHTaberbHOCTI | 3poCTaHHA 36UTKOBOCTI rocnogaptorymnx cyo’ekTiB
3 Hagnuwkosi BUpoBHMYI NOTYXHOCTI. [NagiHHa BupobHuuTBa
ar;?osm, WO I"3hykenns sxocri AebiTopcbkoi 3ab0proBaHoOCTI
NnoB’si3aHo 3 . .
) Bpak BnacHux o0b6iroBux KOLWTIB
iHaHCOBOI . - -
NIAAbHICTIO BukopuctaHHa HeedeKTUBHUX POPM (piHAHCYBaHHS BIQHOBIEHHA OCHOBHUX (POHAIB

nignpvemcTea

[MpopaxyHKX B iHBECTULINHIMA NoniTUui NignpuemcTea

HediunTt y diHaHCyBaHHI

BukopuctaHHa HeedeKTUBHUX IHCTPYMEHTIB yNpaBniHHA PU3MKOM Y KOHTpaKTax
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Tabnuusa A.2

KapTa 3arpo3 ciHaHCcOBIM 6e3neui NpoMMCNOBUX NiANPUEMCTB
3 KOHKpeTu3auielo MeToAiB Ta 3axoAiB WoAo0 HenTpanisauii IX BnnamBy

m | L
= o .
Bwug 3arpos3u C | £ | Xapakrepuctuka Heponiku 3axoam
5 |2
m
1 213 4 5 6

3arposu (piHaHCyBaHHS pearibHOro iHBECTULINHOMO 25 x BcTaHOBRNEHHS rpaHMYHOro po3mipy obcsary
npoekTa, 0BiroBMX akTMBIiB, NOTOYHNX NOTPED o 293 NMO3NKOBMX KOLUTIB, LLO BUKOPUCTOBYETLCS Y
niganpunemcraea 3MEHLLEHHS ‘B 'g % Q . |rocnogapchbkin AisnbHOCTI
3arposa HenoravleHHs HeBigKNaaHWUX piHaHCOBUX AMOBIpHOCTI 27k g g BCTaHOB_ne_HH;_l MiHiManbHOro po3mipy akTuBiB y
3000B'A3aHb NignpuemcTBa BUHUKHEHHS Ta = Loog BWUCOKONIKBIAHIN hopmi
3arpos3a KOHLUeHTpaLii KpeaUTHNX PU3KKIB Npwu = | « |(260) BENM4MHN ' I 22 S |BcTaHOBMEHHs MakcUMarbHOro po3mipy
dopmyBaHHi I'IOJ'IiTV.I_!(VI HaAaHHa TOBApHOTO KpeanTy| S | I IMOXNMBKX BTpaT =3 S T2 'S KOMepUiHOro abo CNoXmnBYOro KpeauTy, Lo
NOKynusaM NpoayKLii o GEI) BiJ HAcCTaHHSA X m g 8 @ |HaJaeTbCA OAHOMY MOKYNLEBi.

@ | Z [HeraTMBHNX 252 = 5 |BcTaHOBMNEeHHA MakcumansHOro po3mipy
3arposa koHUeHTpauii 4eNO3NTHNX PU3UKIB 2 | s [cuTyaui, wo E % o T ; Neno3nTHOro BKazay, Wo po3MillyeTbCA B OOHOMY

3 2 [cnpusie MiHimisauii 39 = OaHky
3arposa KOHUeHTpaLil HeCMCTEMAaTUYHOHNX CTynNeHto BnnnBy gc I -g BcTaHOBREHHS MakCUManbHOro po3mipy
GiHaHCcoBUX pu3uKiB Npu hopmyBaHHI nopTdens puauky. MNpwn Lbomy Q ;* % © @ |BKNaAeHHs KOWTIB y LiHHI nanepyu ogHoOro
LiHHMX nanepis [PKEPESIO PU3NKY HE| 5 %_8 2 g EMiTeHTa
IHbNAUinHI 3arposu, 3arpoau yCyBaeTbCA 2 g 5'% < [BcTaHoBMEeHHs MakcMmMasibHOro nepioA;
HEennNaToCNPOMOXHOCTI Ta KOHLEeHTpaLil KpeanTHNX 3 E S o} L |BiABEPHEHHs KOWTIB y AebiTopCbKy
pU3NKIB gS § o2 3ab0proBaHicTb

. . ] E _(D c o . . 'rY . Y

3arpo3it NOTOUHOT AiSNMBHOCTI 'S |_|OBHe__ YCYHEHHS coo =3 B'ID,MOBa BiJ 34iNCHEHHS (bIH'aHCOBVIX onepauin,

T | = [NEBHOI 3arpos3u abo E o 8 .6 ot piBEHb 3arpo3 Nno AKX HagmMmipHO BUCOKUNA

oY — . .

E T |mKepena pusnky grIzIo BiomoBa Big NpoOaOBXEHHS rocnogapCbKnx
3arpoau Big KOHTpareHTiB 'S E [4epes BUKITHOYEHHS g L5 = CTOCYHKIB 3 napTHepamu, Lo CUCTEMAaTUYHO

= < |[NOTeHUiNHO MOXNK- E S é % ® |nopywyTb KOHTPaKTHI 3060B'A3aHHS
3arposa BTpaTu (piHaHCOBOT CTINKOCTI 9 > IBIX HETaTUBHMX g §_ % BiamoBa Big BUKOPUCTaHHS 3Ha4YHMX 0OCAriB

Q C

nignpnemcTea

cuTyauin

NO3NKOBOIoO KaniTany
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[MpoooBxeHHst Tabn. A.2

HecuctematnuHi 3arposu oopmyBaHHA nopTdento

[uBepcudikauia noptdens WiHHUX nanepis

1 213 4 5 6
3arpo3sa HennaToCnPOMOXHOCTI BigmoBa Big HagMipHOro BUKOPUCTaHHSA
nignpuemcraa 000pPOTHMX aKTMBIB Y HU3KOMIKBMAHNX hopMax
. BigmoBa Bif BUKOPUCTaHHS TUMYaCOBO BifTbHUX
3arpo3u KoHLeHTpauii 4eno3nUTHUX i )
. rPOLLOBUX aKTUBIB B KOPOTKOCTPOKOBUX
NPOLIEHTHUX PU3KKIB, NPOTE NOPOMAXKYE . : )
hiHaHCOBWX IHBECTULIAX
3arposu peanbHOro iHBeCTyBaHHA (HEBMKOHAHHS
KaneHgapHoro nnaHy 6yaiBenbHO-MOHTaXHNX pobiT, = Posnogin 3arpo3 Mk y4acHMKamu iHBECTULIMHOIO
HU3bKa SAKICTb LMX pobiT, po3kpagaHHsa GyaiBenbHNX s NPOEKTy
mMaTepianis Ta iH.) MepeHeceHHa =
.o o . . (@]
3arposu onepauifHoi AisnbHOCTI (BTpaTa e BIANOBIAANBHOCTI T =
y : @ [3a ynpaBniHHS T3 , - ,
(ncyBaHHS) ManHa (akTUBIB) Y NPOLECI iX | 13UKOM H3 IHLLNX 5 2 Poanogin 3arpo3 mixx nignpuemcTBoMm i
TpaHCNOPTYBaAHHS i 30iICHEHHSA BaHTaXXHO-PO3BaH- g pHaCHVIKiB 6e3 § § nocTayasnbHMKaMn CUPOBUHK | MaTepianis
Ta)KyBanbHUX poBIT Ta iH.) 2 y ® o
- YCYHEHHs1 [xxepena o E
3arpo3un MopanbHOro 3actapiBaHHs akTUBY, BTpaTu a , . , ,
L . . pPU3NKy o 2 Posnogin 3arpo3 Mix y4acHukamm nisMHroBoi onepadii
HUM TEXHIYHOI NPOAYKTMBHOCTI Ta iH. < c 3
by e . . -
: 5= Posnogin 3arpo3 mMix y4acHmkammn pakTopuHroBoi
3arpoaun KoHUeHTpaUii KpeguTHUX PU3KKIB S ~ AIN 3arpo3s M y ® P
X ® B (cpopdheriTnHroBoi) onepadii
3arpos3n oTpumaHHs 36UTKIB Big diHaHCOBMX ] 3 'g'
onepaLwiv (kopOoTKOCTPOKOBI (hiHAHCOBI BKNaaeHHs, | & E .
"o ) . . . . .- . .
dopMyBaHHS KPeANTHOro NopTdens, 3AiNCHEeHHs M o 8 |dvBepcudikauis BuaiB iHaHCOBOI AiNbHOCTI
i = . L o
PeanbHOro iHBECTYBaHHSA, (hOpMyBaHHS nopTdens % [Hevirpaniaauis > 5
JOBrOCTPOKOBUX q)lHe_luHcosmx BKJ'Ia,EI,eHb.) S |HeratueHNX s o _ .
3arpo3un KoHLEeHTpaLii BantOTHUX PU3NKIB -g— thiHaHCOBMX % S |AuBepcudikais BanoTHoro nopTgens nianpuemcraa
3arpo3n KoHLUEeHTpaLil 4eno3nTHUX pu3unkis 6e3 o iaKi - Z L
P OHLIeHTpaull Aett P g Hacriakis Hecucre & =  |OuBepcudikaLis 4eN03MTHOro nopTdens
3MiHM gOXigHOCTI onepadin @ ImaTu4HuX (cneuu- 3@
3arpo3un KoHLEeHTpaUii KpeAUTHUX PU3NKIB ¢ (PivHMX) 3arpo3 T3 [OuBepcudikaLia KpeanTHoro noptdens
05
I =<
o

LiHHMX nanepis i3 36epeXeHHAM 1Moro NnpMbyTKOBOCTI

3arpo3n KOHUEHTpaUii iHBECTULINHUX PU3KMKIB

[uBepcudikaLia nporpammn peansHOro iHBeCTyBaHHS
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3akiH4eHHs Tabn. A.2

213 4 5 6
= | MipTBEpAKEHHS M.(E)K.I'IVIBOC:I'i He-
E F [raTMBHMX CUTyaLli Ta yCBi-
& X [nOMreHe pilLeHHS NMPUNRHATY iX
'S ’S lHacnigku i komneHcyBaTu
S | £ 36UTKM 32 paxyHOK BMacHuX
C .
KOLITIB




L6T

JeKkoMno3nuinHum aHani3 NOHATTA «4iarHOCTYBaHHA»

[lonaTtok b

Bu3Ha4eHHs O0G’ekt is [hxepeno
1 2 3 4

BVIFlBJ'Ie.HHﬂ MO3NTUBHNX Ta HEraTMBHUX prUC Ait4doi cuctemum [Mo3nTumBHI Ta He.FaTVIBHi pucu BusiBneHHs [106]

ynpaeniHHA Ta opraHisadii CUCTEMW YNpaBMiHHA

BusiBneHHs, aHania i3 HAaCTynHO JfioKkanisauieto NPUYnH, Lo MprymHM NopyLleHHs cTabinbHOCTI, BusiBneHHs,

MOXYTb BUKIMUKaTK NOPYLUEHHS CTabiflbHOCTI, CTanocTi i CTanocTi i MOCTYNOBOro PO3BUTKY aHania, nokanisauis [74]

NOCTYMOBOIr0 PO3BUTKY

MeBHMI HaBip METOANYHMX PO3POOOK, KU OO3BOMSAE HA Kpusosi cutyauil, CTyniHb ix 3arpo3un, | BusHadeHHs,

paHHIX CTadisax BU3Ha4YaTM KPU30BI CUTYaUii, OLiHUTK CTYNiHb drakTopw, WO X BUKNMKanNu OL|iHIOBaHHS [193]

iX 3arpoau ansa cyb’ekta nignpmeMHuuTBa Ta akTopu, Lo iX

BUKINKanNu

OuiHtoBaHHSA | knacudikauis ctaniB o6’ekta gocnigxkeHHs ssiky | CTaH o6’ekta y peTpocnektnBHomy Ta | OuiHOBaHHS | [157]

pPEeTPOCNEKTMBHOMY, TaK i y NPOrHO3HOMY nepiogax NPOrHO3HOMY nepiogax Knacudikauis

YacTmHa giHaHCOBOro aHanisy, Lo akyMymntoe 3HaHHA Npo CTtaH ob'ekTa giarHOCTyBaHHS, Akymynsauis,

riHaHCOBUWM CTaH 06'ekTa AiarHOCTYBaHHS, MPUYUHM i NPUYNHN | NEPCNEKTUBM MO0 3MiHN, 3abesneyeHHs [36]

nepcnekTMBmM Noro 3miHn Ta 3abeanedvye BignNOBiAHI BUCHOBKM | BigNOBIAHI BUCHOBKU

MisHaHHA MeToAiB AiarHOCTyBaHHSA, CyTi | MPUYMH BIOXUNEHb MeToam fgiarHOCTyBaHHS, CyTb | MisHaHHA

BiZl HOpPMarnbHOro cTaHy NPUYMHM BIOXUNEHHS Big, [239]
HOPManbHOro CTaHy

CBoeyvacHe po3ni3HaBaHHS CUMNTOMIB, YNHHUKIB i NPUYKNH CuMNTOMM, YNHHUKK | NPUYMHK Kpr3n | Po3snisHaBaHHA

Kpu3un, Wo HabnmxkaeTbes, 1 knacudikauis i BUpobrneHHs [184]

3axopiB, siki He06XigHO NPUAHATK

ETan ynpaBniHCbKOro npouecy, Lo A03BOSISIE HA PaHHIn [MopyLweHHA Ha nignpuemMcTsi Ta BusiBneHHs,

cTafil BUSBNATY MOPYLIEHHSA Ha NiANPUEMCTBI i NPUYNHWN, WO X BUKITUKaNu BCTaHOBIIEHHHA [133]

BCTAHOBIIOBATU MPUYMHU, LLIO TX BUKNUKANK

MeToga po3snidHaBaHHA NpUYMH Npobrem nignpuemcTaea MpnynHM Nnpobnem nignpmemcTea PosnisHaBaHHs [117]

Posrnag ciHaHcoBoro ctaHy nignpMemctBa Anga BusBfeHHa B | PiHAHCOBUIM CTaH, CUMNTOMMU SIBULL, Poarnspg

OVHaMILi CMMNTOMIB SIBULL, SKi MOXYTb 3aTpuMaTtiu AKI MOXYTb 3aTpuUMaTu OOCATHEHHS [151]

OOCSTHEHHS Uinen i pilueHHs1 3aBaaHb, niggatoym Hebeanewi
nnaHoBaHYy AifanbHICTb

uinen i pilleHHs 3aBaaHb
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MpogoBaoeHHs agopatka b

1 2 3 4
DYHKLisi EKOHOMIYHOIO aHaniay, sika nonsrae y BCTaHOBMEHHI | [MpMYMHHO-HACNIAKOBI 3MiHN BcTtaHoBMNEHHSA
I'I.pVIl-I!/IHHO-HaCJ'IiLI,KOBI/IX 3MiH .eKOHOMil-IHO'I' cuctemny eKOH(.)Mi‘-IHO'I' cuctemn y IfiJ'IbKiCHOMy [121]
KINbKICHOMY Ta SIKiCHOMY BUMIpIOBaHHAX BNMBY haKTOPIB HA | Ta SAKICHOMY BUMIPIOBaHHI BNvBY
L0 3MiHY 1 PO3BUTOK drakTopiB Ha K0 3MiHY 1 PO3BUTOK
[isnbHIiCTb, cnpsiMmoBaHa Ha BUMipOBaHHSA Ta 36ip gaHux npo | CtaH BumiptoBaHHs,
cTaH, 06pobKy UMX AaHUX, OLiHKY CTaHy 06’ekTa BignoBigHO OLiHIOBaHHSA, [3]
00 po3pobneHnx HopM i cTaHaapTIB, NPOrHO3yBaHHA CTaHy NPOrHO3yBaHHA
ob’ekTa Ta NPUNHATTS pilleHb
LlinecnpamoBaHe OLiHIOBaHHSA peTPOCMNEKTUBHOIO, MOTOYHOIrO | PeTpocnekTUBHUI, MOTOYHUMN i OuiHtoBaHHSA
i NePCNEKTUBHOIO CTaHIB 3 METOK BUABIIEHHS Npobnem Ta NnepcrnekTUBHUM CTaHU, NPobnemMu Ta | BUSIBMIEHHS
LWaHciB cepenoBmLa OYHKLIOHYBaHHS, pO3p06neHHs LLaHCK cepenoBuLLa pO3pOo6IEHHs [118]
BiANOBIAHNX peakTUBHMX 3axX0AiB i NPUNHATTA afeKBaTHUX YHKLIOHYBaHHS
piLLeHb
CyKyrnHIiCTb NPUMOMIB Ta MeTOiB BUSIBIIEHHS] HA OCHOBI 3arposun Ha ctagii iX BUHUKHEHHSA BusasneHHs
iHOMKaTOpPIB 3arpo3 Ha cTadil IX BUHUKHEHHS, WO A03BOMNd€E [134]
BUPOOUTK 3ax0an, agekBaTHI IX PIBHIO
Cnocib BCTaHOBNEHHA XapakTepy NopyLleHb HOpMasibHOro XapakTtep nopyLleHb HOpManbHOro BcTaHoBneHHs
nepebiry eKOHOMIYHUX NPoLEeCiB Ha OCHOBI TUMOBUX O3HaK, SiKi | nepebiry eKOHOMIYHUX npouecis [164]
BNacTUBI NMLle Ans 4aHOro NOpYLUEHHS
OuiHka cTaHy eKOHOMIYHNX 00'eKTIB B yMOBaX HEMOBHOI CTaH ekoHOMIYHMX 06'ekTiB, Npobnemn | OuiHIOBaHHSA
iHgbopMmau,ii 3 MeTO BUSIBIEHHS NPOoBieM po3BUTKY i PO3BUTKY, PEXUMUN (DYHKLLIOHYBaHHS [19]
NepPCNeKTUBHUX HANPAMIB X PILLEHHA, @ TaKOX BUBYEHHS CUCTEM, MEePCRneKTUBHI HaNpsiMn BU-
PEXMMIB OYHKLIOHYBaHHS LIMX CUCTEM pilueHHst Nnpobnem po3BUTKY CUCTEMU
MpakTnyHa AisnbHbLICTL, NOB’siI3aHa 3 cuctemaTuyHuM 36opom | CtaH, HebeaneyHi senLa OuiHoBaHHS,
i 06bpobneHHsaM iHdopMaLil Npo rocnogapoBaHHS nepeabayeHHs, 93]
nignpuemMcTBa, OLHKO 1T MOTOYHOro CTaHy, nepeabadeHHs pO3pObNeHHs
Hebe3nek, po3pobneHHs 3axoaiB npoTuaii
AHani3 Ta ouiHBaHHA cUTyauii, BUSBIIEHHS MO3UTUBHUX Ta CraH, HeraTmBHi chakTopu OujHoBaHHS, aHanis,
HeraTMBHUX PakTopiB, L0 34aTHI BUKIMKATU 3MIHM Y CTaHI BUSABIIEHHA [119]

o6’ekTa B 6nn3bkii NepcnexkTmBi
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MpogoBaoeHHs agopatka b

OuiHka (Ha OCHOBI KOMMNJIEKCY METOOUYHUX MPUAOMIB) CTaHy

CtaH o0'ekTa, cnabki naHku Ta

OujiHtoBaHHA

ob'ekTa, npeameTa, sBULLA YM NPOLECY YNpaBhiHHSA, Wo Aae «BY3bKi MiCLisI» [10]

3MOry BUSIBUTU B HUX criabKi NaHKM Ta «BY3bKi MiCLsi»

CykynHicTb cneuianbHuX iHdopMaLinHO-aHaniTMYHNX TexHonorin, | CTaH 06'ekTa, BHYTPILLHI Ta 30BHIiWHI | lgeHTudikauis,

LLIO JO3BOMSAOTL ONUCaTU CUTYaUi0, AKka OOCHIOKYETbCS, Ta npuvymHn npobnem ob'ekta BCTAHOBJIEHHS,

npobnemmn y CUCTeMi xapaKTepHUX ANS HAX O3HaK, OLiHIOBaHHA [204]

i0eHTMdIKyBaTK Taki cuTyauii, HagaTy IM KinbKiCHY Ta AKICHY

OLiHKM, BCTAHOBUTW N OLIHUTX BHYTPILLUHI Ta 30BHILLHI MPUYNUHK

[jarHOCTOBaHOroO CTaHy

AHani3 1 ouiHka eKOHOMIYHUX NOKa3HMKIB poboTK nignpwu- EKOHOMIiYHI noka3Hukn poboTu nig- AHani3 1 ouiHkKa,

emcTBa HamOCHOBi BUBYEHHS OKpEMUX pe3ynbTarTis, HeI'IOI?HO'I' NpMeMCTBa, MOXIMBMX NEPC NEKTUB | BUSBNEHHS [158]

iHpopMaUil 3 MeTO BUSBIIEHHS MOXIMBUX NEPCNEKTUB MOr0 | PO3BUTKY MigNPUEMCTBA i Hacniakis

PO3BUTKY | HACMIAKIB NOTOYHUX YNPaBiHCLKUX pillleHb NOTOYHUX YNPaBNiHCbKUX pPilleHb

BcTaHOBMNEHHS | BUBYEHHS O3HAK, LLO BM3HA4Yal0Tb PO3BUTOK O3Haku, Lo BM3HA4YaloTb PO3BUTOK BcTtaHOBNEHHS |

cuTyauil i 4O3BONAIOTL 3anobiratnm HebaxxaHOMY BiAXMMNEHHIO | cuTyauii, HebaxkaHi BigXnneHHs B BUBYEHHS, [103]

B Il pO3BUTKY pO3BUTKY cutyauji 3anobiraHHsa

BuasneHHs npobrnem i «By3bkux Micub» cucTemu ynpasniHHsA | [Npobnemu i «By3bKi Micusa» cuctemu BUSIBREHHS [159]

nignpueMcTBoM ynpasniHHg NigNnpPUeEMCTBOM

PoanisHaBaHHs CTaHy, MOCTAHOBKM AiarHO3y N yXBasieHHs CTaH, pileHHs Wwoao nigTpuMaHHA Po3ni3HaBaHHS, [17]

pilleHb LWOoA0 NigTPUMAHHA CUCTEMM Y pOOOYOMY CTaHi cMcTemMu y pobo4oMy CTaHi yXBaneHHsi

OuiHka cTaHy rocnogaptotoyoro cyb'ekta wono BcraHoBneHux | CtaH rocnogaptotoyoro cyb'ekta wono | OuiHoBaHHSA

onTMMasibHUX Ha NOTOYHUIA MOMEHT KpUTepiiB BCTaHOBJIHOHUX ONTUMASIbHUX Ha [17]
NOTOYHUA MOMEHT KPUTEPIIB

Cnocib BnuaBneHHsA nopyLeHb B eKOHOMILi NignpuemMcTBa Ha [MopyLeHHSA B eKOHOMIL BusasneHHs [183]

OCHOBi €EKOHOMIYHUX O3HaK nianpuemMmcTea

30aTHICTb po3ni3HaBaTW CTaH Ta BCTAHOBOBATY AiarHo3 CrtaH PosnisHaBaHHSA

obpaHoro o6’ekTa 3a NeBHMMK NapameTpamu y 6yab-aKomy [98]

yaci (MUHYNUn, TenepilHin, ManbyTHiIn)

MeTopg aHani3y ctaHy BUpOBGHMYOT cucteMn ans BusiBrieHHs 1 | CtaH BUPOOHMYOI cuctemu, BusiBneHHs 1

YCYHEHHS B Hil JMCNPONOpLii, WO CMPUATUMYTb MNOSABI ancnponopuii, «By3bKi Micusy, YCYHEHH4, [57]

«BY3bKNX MiCLib», TOBTO «XBOPO6» BUPOBHMYOro opraHiamy

«XBOPO6GU» BMPOBHMYOro opraHiamy

CNPUSIHHS
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MpogoBaoeHHs agopatka b

1 2 3 4

BusHayeHHs1 nokasHuKiB, WO BiabmBatoTb kapTUHY hiHaHcoBoro | ®iHAaHCOBWUI CTaH NignpMemMcTBa BuaHayeHHs [262]
CTaHy NignpueMcTBa Ha OCHOBI ByxranTepcbKol AOKYMeHTaL,ji
Bua ciHaHcoBOro aHanisy, Wo HauineHun Ha BUSIBIIEHHS 3601 Ta HegonNiKN y AiANbHOCTI BuasneHHs
SIKOMOra paHille pisHOMaHITHMX 300iB Ta HeJonMIKIB Y nignpuemcTea 87]
AisiNbHOCTI NigNPUEMCTBA, NOTEHLIMHO HeGEe3nevHnx 3
nornsay MOXNMBOCTI HACTaHHA 6aHKpyTCTBa
Mpouec po3nidHaBaHHA CTaHy 1 BUABNEHHSA Npobnem yHK- CtaH, npobnemn pyHKLiOHYBaHHS PosnisHaBaHHs,
LioOHyBaHHA 06’ekTa 3a HENPAMUMM O3HAKaMu, NOB'A3aHnN i3 | o6’ekTa BUSIBIIEHHSA [97]
PO3pPOOKOKD LUMASAXIB Ta HANPSAMIB IX MOXIIMBOrO PO3B’A3aHHSA pO3pOBIEHHSA
BcTtaHoBneHHs «cnabkux micub» piHaHCOBOro MexaHiamy «Cnabki micus» ciHaHcoBOro CTaHOBMEHHS,
nignpuemMmcTs, nepenbayvyeHHsi Ha OCHOBI CNOCTEPEXyBaHUX MEeXaHi3aMy, MOXINMBUN PO3BUTOK nepenbayeHHs, [79]
TEHOEHLIN MOXINMBOro PO3BUTKY NMOAIN, pOo3pobrieHHs noAin, HeobXigHi ynpaBniHCbKi pO3pOBEHHSA
HeobXigHMX yrnpaBniHCbKUX pilleHb piLleHHs
BusasneHHs aHomanin abo BigHECEHHSI peanbHOro cTaHy AHoManii ctaHy cuctemu BusasneHHs Ta
Jesikoi CUCTeMM A0 OQHOrO i3 BigOMUX KIaciB HA OCHOBI Knacudgikauis [62]
Habopy 03HaK abo cMmMnNTOoMIB
JocnigpKkeHHs HeJonikiB CUCTEMW yNpaBIliHHSA Hefonikn cuctemun ynpasniHHS [ocnigpkeHHs [62]
Bua aHanisy, wo Bu3Havae cutyadii, B SKMX 3HaxXo4uMTbCs CuTyauil, y SKMX 3HaxXoauTbCS
nignpMemMmcTBo, TO6TO 06CTaBUHM, WO BNMBAKOTL HA Xid NianpMeMcTBo, 06CTaBUHN, LLO BuaHauyeHHs [152]
Noro BUpoOHMYOI, rocnogapcbkol i PiHaHCOBOI AiANbHOCTI BMNSIMBAKOTb HA Xif NOro OianbHOCTI
Cnocib opraHisauii ynpaBniHHA Ha OCHOBI CUCTEM n . .
[iarHOCTUYHUX NOKA3HWUKIB, LLIO A03BONATb BU3HAYNTU PUNMHN HEE(HEKTMBHOI NOBE/IHKN BuaHauyeHHs [102]
NPUYNHN HeedEeKTUBHOI NOBELIHKA Ha PUHKY Ha pUHKY
[ocnigpkeHHs MUHYNOro i TenepiLuHbOro CTaHiB, NepCcneKkTuB- . I ,
HWUW aHani3 NMOBIPHOCTI PO3BUTKY CUTYyaLlil, BHYTPILIHBOroO Ta CTaH’.MMOBlpH|CTb PO3BUTKY CUTYaLl, Rocrimkers,

: o . BHYTPILLHBLOroO Ta 30BHILUHBLOIO O6r'pyHTYBaHHS [124]
30BHILLHBOTO CEpPeAOBHLL 1 0OrpyHTYBaHHSA 3axo04iB Woa0 CepPEnoBNILLA
OOCArHEHHS Uinen
BuABNEHHs1 MOXITMBOCTI HACTaHHS KPU3W, BUSHAYEHHS BUSIBIEHHS
MO>ITMBOCTI il NO4anbLIOro po3BnUTKY, 06paHHs HanbinbLL MOoXnMBOCTI HaCTaHHS Kpu3n Ta i BI/I3Ha‘-IeHHF’I [84]
onTUMarnbHUX 3axoAiB, BigNOBIAHMX AAHOMY CTAHOBULLY Ha PO3BUTKY OBpaHHS ’

NigNnPUEMCTBI
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3akiH4yeHHs gogaTka b

1 2 3 4

[ocnigpkeHHs MUMHYNOTO | TenepilHBOro CTaHy, NepcnekTUBHUN . .

S . : : CTaH, NMOBIPHICTb PO3BUTKY CUTYaLlil, ,
aHarni3 MMOBIPHOCTI PO3BUTKY CUTYyaLil, BHYTPILIHLOIO Ta : . HocnigpxkeHHs,

: . . BHYTPILLHBOrO Ta 30BHILLUHBLOrO [104]
30BHILLHBOIO cepenoBuL, M OBrpyHTYBaHHSA 3axoiB LLoA0 cepenosiLL OOBr'pyHTYBaHHS
JOCSArHEeHHS Uinen P
[Mpuiiom BCTAHOBMNEHHS | BU3HAYEHHS O3HaK i MPUYKNH O3Haku i npu4nHM gedopmadin Ta BCTAHOBIEHHS
aedopmauin Ta BigxuneHb 06’ekTa Big HOPMU, TEHOEHLIN, BiaxuneHb 06’ekTa Big HOPMU, BU3HAYEHHS] ’ [95]

3agymy, METU Ta iH.

TeHOEHUIN, 3agyMy, MeTn




Hopatok B

HaHi ana aiarHoctyBaHHA hiHaHCOBOI 6e3neKku nignpMemcTBa

Tabnuus B.1

CyKynHiCTb NepBiCHUX Ta YaCTKOBUX NOKa3HUKIB

cdiHaHCcOBOI 6e3neku nignpuemcrTBa

HanmeHyBaHHA nokasHuKa

laeHTudikaTop NokasHuKa

SIK MepBiCHOro Woa0
(hakTOpHOro aHanisy

SIK YACTKOBOIO LLOA0
AiarHoCTyBaHHSA
diHaHCOBOT 6e3neku

MuToma Bara HEOBOPOTHNX aKTUBIB Y X

: X1 X1
3aranbHoMmy o6casi
TpuBanictb iHAHCOBOIO LINKIY X2 X2
KoediuieHT abCcontoTHOI NiKBIgHOCTI X3 —
KoediuieHT wBnakoi nikBigHOCTI X4 —
KoediuieHT 3aranbHOT NiKBIAHOCTI X5 X3
PeHTabenbHIiCTb Kanitany X6 —
PeHTabenbHiCTb BNacHoOro kanitany X7 X4
Pel-!TaGGJ'IbHICTb nepmMaHeHTHOro X8 X5
Kanitany
PeHTabenbHicTb gianbHOCTI (Npoaaxis) X9 —
KoegilieHT 060pOTHOCTI Kanitany X10 —
KoediLieHT 060pOTHOCTI BacHOro X11 .
KaniTany
KoediuieHT 06opoTHOCTI X12 .
KpeauTopcbKoi 3aboproBaHoOCTI
KoediuieHT o6qp0THO0Tl nebiTopCbKol X13 X6
3aboproBaHoCTi
KoediuieHT aBTOHOMIT X14 X7
KoeqilieHT MaHeBpeHOCTI kaniTany X15 —
KoediuieHT diHaHCOBOro neBepuaxy X16 —
KoegiuieHT 3abe3neyeHHsa 3anacis Ta
BUTPAaT BNacHUMN SkepenamMmmu X17 —
dhiHaHCyBaHHSA
KoediuieHT diHaHCyBaHHS X18 X8
KoediuieHT 3aboproBaHOCTi X19 —
KoegilieHT NoTO4YHOT 3a60proBaHOCTI X20 X9
quq)lu,leHT" ,EI,OBFOCTpOKOB.OI X21 X10
iHaHCOBOT HE3aNEXHOCTI
Koe®iuieHT piHaHCOBOI He3anexHoCTi X292 .
KaniTanisoBaHUX gxepen
KoedilieHT iHBECTYBaHHSA X23 X11
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Tabnuusa B.2

Mepenik gocnigxyBaHUX NignpueMcTs

loeHTnikatop

HanmeHyBaHHA nignpuemcTea

BAT «XapkKiBCbKUN €MEKTPOTEXHIYHNN 3aBO

m «Ykpenektpomaw» (BAT «Ykpenekrpomaluy)
M2 BAT «EnektpomalumHay
3 BAT «XapkiBcbkuu 3aBop, «ligponpusig»
(BAT «ligponpusig»)
M4 BAT «POCC»
5 BAT «XapkiBCbKuin BepcTaTtobyaiBHUIN 3aBOA
iMm. C. B. Kociopa» (BAT «XapBepcT»)
6 BAT «XapkiBCbKMW 3aBOS, LUTAMNIB Ta npecqopm»
n7 3AT «XapkiBCbkui BenocuneaHuin 3aBog
im. I". I. MeTposcbkoro» (SAT «XB3»)
8 BAT «3aBog iM. PpyH3e»
9 BAT «ABTpamaT»
110 3AT «JlosiBcbkuin 3aBof, « TpakropoaeTanb»
(AT «TpakTopogeTanb»)
M11 BAT «®ope3»
12 BAT «Jlo3siBCbKkui 3aBO METANTOKOHCTPYKLiINY
(BAT «JISMK»)
13 AT3T «XapKiBCbKNn 3aBO, €EKTPOMOHTaXXHUX BUPODIB
Ne 1» (AT3T «X3EMB Ne 1»)
14 AT «XapKiBCbkMN 3aBOS, ENTEKTPOMOHTaXXHUX BUPOBIB»
(AT «X3EMB»)
M15 BAT «3aBog «Enekrpomaru»
16 BAT «XapkiBcbknn TpakTopHu 3aBog, iM. C. OppKoHikiase»
(BAT «XT3»)
M17 BAT «Typ6oaTtom»
18 BAT «Tounpunag»
19 BAT «XapkiBCbKUW enekTpoanapaTHun 3aBoa»
(BAT «XEA3»)
M20 BAT «XapkiBCbKu NigWMUMHUKOBUIA 3aBO4»
21 3AT «XapKiBCbKU IHCTPYMEHTanbHUN 3aBO4»
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JopaTtok [

OuHamika 3Ha4YeHb cKagoBux hiHaHCOBOI 6e3nekun
MawwmHOOYAIBHUX NignprueMcTB XapKiBCbKOro perioHy

. Cknagosa , CknapoBa
s QO s Q
= @ pi = @ pi
g2 I 1 2 3 4 | 38| ™ 1 2 3 4
C o C o
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1997 0,84| -1,24| -0,24| -0,23 1997 0,07 | -0,75 1,05| 1,28
1998 0,47| -1,19| -0,77| 0,94 1998 | -0,49| -0,50 1,15| 0,68
1999 -0,01| -1,32| -1,14| 1,07 1999 | -0,75| -0,38 2,15 | 0,26
2000 -0,41| -085| -2,70| 1,94 2000 0,16 0,05 0,01 | -0,05
2001 -0,15| -2,14 2,41| 1,05 2001 0,37 0,35 0,82 | 0,02
N1 2002 0,27 | -1,28 0,28 | 0,40 M2 2002 0,42 0,74| -161| -0,33
2003 0,28 -0,96| -0,27| 0,34 2003 0,43 099| -269| 0,63
2004 0,06 | -0,11 0,02 | -0,09 2004 | -0,04| -0,08| -1,03| 1,09
2005 -0,12 | -0,18 0,09 | -0,06 2005 | -0,08 0,39| -0,16 | 1,08
2006 -0,20 | -0,25 0,09 | 0,37 2006 | -0,46 0,21| -1,46| 1,29
2007 -0,49 0,12 1,04 | -0,21 2007 | -0,47| -0,47 3,03| 0,60
2008 -1,17 1,18 | -2,93| -0,57 2008 | -1,31 1,39 0,95 | -0,91
1997 0,74 | -0,40 0,38| 0,91 1997 0,75| -0,34 0,03 | -0,26
1998 0,49 | -0,23| -0,04| 0,60 1998 0,26 | -0,29 0,11 | -0,34
1999 0,58| -0,08| -0,05| -0,10 1999 0,20| -0,13| -0,03| 0,75
2000 0,73| -0,06| -0,06| -0,27 2000 | -0,06 | -0,07| -0,48| 0,90
2001 1,00 0,54 0,16 | -0,46 2001 0,03| -0,27 0,46 | 1,33
N3 2002 0,92 056 | -0,31| 0,01 N4 2002 | -0,37 0,13 045 | 1,22
2003 0,67 0,64| -0,23| -0,42 2003 | -0,67| -0,28 0,49 | 2,26
2004 0,65 0,65| -0,21| -0,60 2004 | -1,29| -0,13 0,65| 1,50
2005 0,68 0,52| -0,22| -0,13 2005 | -1,55| -0,06 0,16 | 1,91
2006 0,60 0,53 | -0,26| 0,47 2006 | -2,21 0,00 0,73| 2,19
2007 -0,21 0,70| -0,11| 0,45 2007 | -2,67 0,26 0,28 | 2,34
2008 -0,08 | -0,02| -0,48| 0,69 2008 | -1,63 0,53 0,07 | 1,64
1997 089| -055| -0,01| 0,17 1997 0,77 0,34| -0,63| -0,63
1998 0,87 | -0,51 0,00 | -0,03 1998 0,62 0,28| -0,11| -0,72
1999 0,93| -0,38| -0,02| -0,36 1999 0,09 0,68 | -0,13| -0,01
2000 0,66 | -0,28 0,00 | -0,27 2000 0,18 1,03| -1,12| -1,01
2001 0,72 0,03| -0,14| 0,12 2001 0,22 1,02 0,28 | -0,80
M5 2002 062| -0,11| -0,06| 0,05 M6 2002 0,02 1,12 | -0,79| 1,11
2003 -0,39 0,56 0,03| -0,51 2003 | -0,61 1,49 | -223| 1,85
2004 -0,563 0,82| -045| -1,65 2004 | -0,80 098 | -0,14| 1,34
2005 -0,34 0,71| -0,51| -0,65 2005 | -0,73 0,82 0,38 1,11
2006 -0,83 0,53 0,13 | -1,56 2006 | -0,94 0,18 0,00| 1,82
2007 -0,97 0,72 0,09 | -1,18 2007 | -1,76 0,55 1,13 | 0,91
2008 -1,62 202 | -099]| -3,12 2008 | -1,37| -0,03 1,16 | 1,02
1997 0,71| -0,88| -0,79| -0,21 1997 0,77 2,37 0,04 | 1,79
7 1998 0,06 -1,01| -0,75| 1,05 ns 1998 0,75 1,61 0,97 | 0,06
1999 -0,97 | -0,66| -2,09| 1,24 1999 0,33 1,67 3,45 | -0,04
2000 -1,80| -0,73| -1,80| -0,18 2000 0,14 1,94 441| 0,16
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MpopgoBxeHHa gogatka [

1 2 3 4 5 6| 7 8 9 10 11 12
2001 -1,24 | -2,02 240| 0,183 2001 0,16 1,20 303| 041
2002 -0,88 | -1,76 159 | -0,16 2002 0,80 0,46 1,16 | 0,04
2003 -0,07| -1,04| -0,64| -0,63 2003 0,07 0,17 1,40 0,22
2004 -0,67| -0,97| -0,55| -0,33 2004 | -0,18 0,73 0,80 | 0,87
2005 -0,93| -1,07] -099| 043 2005 | -0,13 0,99 1,41 091
2006 -2,20| -0,89] -0,85| 1,62 2006 0,02 1,64 1,75] 1,00
2007 -3,04| -0,79| -0,08| -0,43 2007 | -0,20 0,24 1,33| 0,88
2008 -3,96 | -0,60 0,11 | -1,99 2008 | -0,28 0,48 0,17 | 1,89
1997 0,65| -1,10 0,63| 0,60 1997 0,47 1,91 1,68 1,53
1998 037 | -1,22 0,73| 0,39 1998 0,62 1,85 181 1,14
1999 0,27| -100| -0,71| 0,11 1999 0,75 2,37 0,73| 091
2000 0,72 | -1,17 0,24 | -0,62 2000 0,77 242 -0,76 | 1,45
2001 0,62 | -1,18 0,75 | -0,74 2001 0,74 2,69 001| 1,76

M9 2002 049,| -0,70| -0,28| -1,14 10 2002 0,80 2,70 -0,39| 1,19
2003 0,97 0,56 | -2,43| -0,32 2003 0,93 238 -0,30| 091
2004 060| -0,11| -0,15| 0,27 2004 0,76 2,98 0,06 | 0,80
2005 0,71 -029| -057| 0,42 2005 0,99 2,61 0,14 | 0,50
2006 050| -041| -0,04| 0,44 2006 0,54 1,60| -0,46| 0,52
2007 0,06 | -0,12 0,02| 040 2007 0,79 1,93| -1,02| 0,37
2008 0,09| -007] -0,48| 0,33 2008 0,97 271 -086| 0,13
1997 0,67| -1,68 0,40 | -0,60 1997 132 -1,79 0,32 | -0,47
1998 064| -140| -0,10| -1,67 1998 139| -1,18| -0,39| -0,02
1999 051| -137| -0,10| -1,34 1999 1,30 -1,26| -0,32| -0,28
2000 044 | -1,70 0,44 | -0,70 2000 126| -1,42| -0,83| 0,93
2001 049| -130] -0,11| -1,56 2001 125 -1,26| -040| 0,60
11 2002 0,16 | -1,13 0,86 | -1,79 12 2002 1,25| -1,08 0,08 | -0,07
2003 -0,59| -0,83| -0,56| -0,64 2003 1,03| -1,32 0,17| 0,34
2004 -1,40 | -0,68 0,46 | 0,06 2004 097| -120| -0,82| 0,78
2005 -1,88 | -0,24 097 | -0,71 2005 082| -1,32| -0,29| 0,73
2006 -1,76 0,07 0,39 | -0,65 2006 0,82 | -1,42 0,11 | 1,74
2007 -1,95| -0,02 0,42 | -0,02 2007 063] -122| -0,86| 1,89
2008 -2,13 0,18 0,44 | -0,46 2008 108 -0,21| -0,57| -1,12
1997 0,26 | -0,24 1,03 | -0,34 1997 1,10| -0,75 0,07 | -0,59
1998 0,43 | -0,36 1,05| -0,76 1998 1,13| -0,67| -0,87| -1,17
1999 0,64| -0,43 2,39 | -0,14 1999 09% ] -0,85| -0,35| -0,65
2000 1,02 0,24| -025| 0,43 2000 102| -090| -0,32| -1,06
2001 1,12 1,01| -051| 0,25 2001 091 -0,97 0,16 | -0,57
13 2002 0,73 043| -0,22| 0,05 14 2002 090 -0,89| -0,32| -0,74
2003 0,92 083 -041| 0,38 2003 0,28 -0,84| -0,72| -0,45
2004 0,43 0,16 | -0,15| 0,82 2004 | -0,21| -0,75| -0,21| -0,06
2005 -0,70 | -0,49 0,27 | 1,15 2005 | -0,34| -0,74 0,31 | -0,50
2006 -0,87 | -0,47 0,23| 0,70 2006 | -0,28| -0,81 0,33| -0,74
2007 0,50 | -1,12 0,27 | -0,18 2007 | -0,29| -0,70| -0,19] -0,38
2008 0,32 | -1,54 1,77 | 0,62 2008 0,10| -1,17 0,37 | -1,04
1997 0,78| -1,14 0,60 | 0,77 1997 0,33 | -1,22 0,67| 1,16
1998 0,31 -0,79 0,69 | -0,48 1998 0,16 | -0,64 0,11 | 0,39
1999 0,46 | -0,87 0,21 | -0,40 1999 | -0,17 | -0,40 0,56 | 0,25
15 | 2000 0,13| -0,67| -0,30| 0,23 M6 | 2000 | -0,07| -0,04| -0,90| -0,25
2001 -0,14 | -0,80 1,19| 0,35 2001 | -0,21| -0,56 0,71 | -0,59
2002 -0,12 | -0,36 0,19 | -0,66 2002 | -050| -0,28| -1,25] -0,09
2003 -0,66 0,02| -1,20]| -1,30 2003 | -1,42| -0,09] -157] 0,00
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3akiH4yeHHsa gogaTka [1

1 2 3 4 5 6| 7 8 9 10 11 12
2004 -0,87 | -0,29 0,36 | -1,83 2004 | -2,27| -0,02] -0,99| 0,79
2005 -0,80 | -0,38 0,36 | -1,72 2005 | -2,64 0,20 0,03| 0,23
2006 -0,30 | -0,26 0,27 | -2,31 2006 | -3,36 0,06 0,28 | -0,25
2007 -0,57 | -0,34 0,72 | -2,18 2007 | -4,29 0,70| -1,13| -0,66
2008 -0,45| -0,84| -2,28| -3,30 2008 | -056| -0,13| -2,61| -1,43
1997 1,02 0,74 0,13 | -0,98 1997 061 -0,84| -0,89| 1,08
1998 0,88 0,80 0,71 | -1,62 1998 065| -0,40| -1,89| 0,34
1999 0,65 1,32 0,21 | -2,32 1999 0,63| -1,10 0,15| 0,52
2000 0,75 0,45 0,36 | -1,69 2000 122 -0,71| -1,42| 0,04
2001 0,89 0,28 0,80 | -1,38 2001 0,97 | -1,06 0,12| 0,01

17 2002 1,16 0,85 0,60 | -1,72 18 2002 0,82 | -0,38 0,37 | 0,69
2003 1,05 1,18 0,07 | -1,46 2003 1,13| -0,31] -0,19| 0,58
2004 0,67 0,61 0,29 | -1,05 2004 098| -056| -0,57]| 0,95
2005 0,67 1,47 0,11 | -1,77 2005 1,22 037 -234| 0,68
2006 0,60 1,16 0,22 | -2,26 2006 0,16 | -1,26 1,26 | -0,01
2007 0,34 0,54 0,42 | -1,86 2007 | -062| -091| -0,59| 0,11
2008 -0,14 | -0,03 1,57 | -1,34 2008 | -0,62 | -1,53 0,03| 0,27
1997 1,05 002| -022| 0,23 1997 041 -0,27| -0,53| 1,08
1998 099 | -007| -0,20]| 0,52 1998 013| -0,16| -1,11| 2,35
1999 054| -008| -0,69| 1,87 1999 001} -0,21| -0,85| -0,09
2000 047| -041] -054| 1,45 2000 | -0,45| -0,19 0,63| 0,26
2001 0,43 0,49| -190| 0,90 2001 0,06 0,24 0,84| 0,40

19 2002 0,28 0,49 0,37 | -0,30 20 2002 | -0,33 041, -0,07| 0,27
2003 0,76 1,33| -0,88 | -0,64 2003 | -0,83 0,51 0,05 | -0,27
2004 0,32 1,84 | -0,47| -0,58 2004 | -0,77| -0,04 1,14 | -0,59
2005 0,56 1,51 0,55| -0,63 2005 | -0,56| -0,13 0,16 | -0,75
2006 0,66 1,44 0,10 | -0,79 2006 | -121| -0,12| -0,18 | -0,50
2007 0,19 1,73 203 -1,11 2007 | -1,25| -0,02 0,23 | -0,32
2008 0,29 3,19| -0,25]| -1,62 2008 | -2,03 0,23 0,34 | -0,15
1997 0,28 | -0,54 0,16 | -0,39
1998 0,27 | -0,29 0,11 | -0,89
1999 -0,08 | -0,10 0,58 | -0,42
2000 0,18 001| -0,88| -1,34
2001 045| -0,16 1,43 | -0,60

21 2002 0,48 0,29 -103| -0,52 -

2003 0,25 0,20 -0,51| -0,17
2004 -0,18 044 | -093| -0,87
2005 -0,71 042 | -132| -047
2006 -1,99 064 -112| -0,64
2007 -2,81 095| -199| -0,69
2008 -3,67 0,72 0,07 | -0,77
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[lopaTtok E

HaHi woao ouiHBaHHSA ouiHOBaHHA ¢piHaHCOBOI 6e3neku YKpaiHu
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Jopatok E.1

OO6rpyHTYBaHHS1 BHECEHHS 3MiH OO0 HOPMYBaHHA NepBiCHUX
NOKa3HUKIB ouiHIOBaHHSA piHaHCOBOI 6e3neku YKpaiHum

% . o
s | T = 5 |3 s
T o % o o I —_ T
©~| O3 S o o C32| O ~|D
2.8 E.2 T 5| @5l s &80
Moka3Huk = X | S 3 0 % c% | T% | ex|8§5S
x | X ) S o | & O
s s ) <
T T I T m 8
PiseHb nepeposnoginy BBI
“epes 3sefieHUn  OIOMKET | o | g 20 25 30 | 35 | 017
(6e3 ypaxyBaHHs ~[goxofiB
[NeHcinHoro oHay), %
[5-15) [15 - 20) [20 — 25] (25 — 30] (30 — 35]
Oij < O:'Ta;
< ij < T'l'c‘);
Zij2:
ij < q‘ié;
Hanpwuknag;:
Xij = 14 Xij = 16
HOpMOBaHE 3HAa4YEeHHA: HOPpMOBaHE 3Ha4YEHHA:
Z= 14-5 _09; Zij = (16-15)*+0.5x(20-16) 5 ¢
15-5 20-15

To6TO, KONMM 3HAYEHHs iHAMKaTopa noTpannde y KpanHin (niBun abo
npaBun) iHTepBan — WNOro HOPMOBAHE 3HAYeHHS nepeBuULlyE HOPMOBaHe
3HA4YeHHS iHOMKaTopa, 9KMA 3a CBOEKD BESNTMYMHOKD NOTpanmae B iHTepBan Mix
HWXKHIM (BEPXHIM) NOPOroBMM i BignoBigHNUM ONTUMaNbHUM 3HAYEHHSMM.
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MpogoBxeHHsa goaaTtka E.1

A OTXe, Tripwe 3Ha4YeHHs iHOMKaTopa OTPUMYE BULLE 3HAYEHHSA
HOPMOBAHOI0 NOKa3HMKa i HaBNakKMu.

Ha oymKky aBTopis, npobnema HopMyBaHHSA 3a hopMyrnamm Onsa KpanHix
iHTepBarniB nondrae B TOMy, LLIO iHOMKATOPWU, SKIi NOTPanNATb y Ui iHTepBanu,
npu HOPMyBaHHI MOXYTb OTpUMaTK 3Ha4yeHHs Big 0 0O 1, OCKINbKM NOPOroBi
3Ha4YeHHsa UmMx iHTepBaniB nNpu TakoMy HOPMYBaHHI CTaloTb ONTUMasibHUMMW.

Tpoxu iHwa npobrnema Ans iHTepBasniB — HWKHE (BEPXHE) NOPOroBe i
BignoBigHe onTuMaribHe 3Ha4YeHHA — NpPOoTe iHAMKATOPW, SIKi NOTPannaTb Y
Li iHTepBanu, Npn HOPMYBaHHI TaKOX MOXYTb OTpuMaTn 3Ha4vyeHH4A Big 0 oo 1.

A TOAi HEMaE PI3HUL MK NEPBICHUMN 3HAYEHHAMM IHOMKATOPIB (OKPIM
BUNAOKY, KOMM BOHM MNOTPaAnfsoTb B ONTUMAanbHi MeXi), OCKIfIbKM 11X
HOPMOBaHi 3Ha4yeHHs, Yy Kpawomy BuNagky, MOXyTb OyTM npocTo
OZHaKOBUMMW.

He npetengytoun Ha abConOTHICTb AYMKW, NPOMNOHYEMO Takun nigxig,
00 HOPMYBaHHS.

[T03HA4YMMO HOpMOBaHe 3Ha4YeHHs Yyepes H.

Ockinbkn HOpMOBaHe 3HayeHHs Hanexutb iHTepsany Big 0 go 1, 10
pouinbHUM 6yae BBaxaTtu:

P

=0,5; | 5= 5

s o

i a
I () _I

i10

I
o
—
I
—
- o
I
=

1) 11,5=1 5=0,5, ocKkinbkn BepxHbOK MEXEI0 AN KPalHbLOro NiBOro

intepsany € | ;;5,ane 1 ;,,=1, 10
Oij B Osa

8-

(I ‘:‘T(:S_I

—)

Tak camo i ansa Kpa NHBbOIO npasoro |HTepBany

i a i a Ojﬁ ()I B < B .
(a=1ho) g —@ o (Xnop) < X S (Xrp);
& (i
2) (I,,-1%,)=0,5 ockinbku HWkHbO Mexelo € | 1;,=0,5, a He
I L,=0, To:
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3akiH4yeHHs gogaTka E.1
I if H H
(o= i) npwu (X nop) < Xij < (X OI'IT)1

Tak camo i ans O3epKalibHOro iHTepBany:

~ A ~

(i '?ié_i |a|0)~”6—~”+(| ?Té_i ?'ro)’ npwn (XBOHT) < Xij S (XB"'Op)'

110

Ans onTumarnbHMX 3Ha4YeHb popMyra He 3MIHIETHLCS:

1, npu (XHonT) s Xij < (XBonT)-

(ai)

NokasHukum

(X"rp)
(X"r0p)
Hopma HMXHSA
(XHOI'IT)
Hopma BepxHs
(XBOI'IT)
BepxHin nopir
(X®nop)
Bepxns
rpaHuus
(X°rp)
Barosi
KoediuieHTn

HwxHs rpaHmuga
HwxHin nopir

PiBeHb nepeposnoginy BBI1

Yyepes
(6es

MeHcinHoro coHay) , %

3BedeHun  brogxer

; 5 15 20 25 30 35 0,17
ypaxyBaHHSI [OOXOAIB

[5 — 15) [15 — 20) [20 — 25] (25 — 30] (30 — 35]

Hanpuknag;:
Xij =14
. 14-5
HOpMoOBaHe 3HadYeHHsa: Z; = 0,56 ] = 0,45,
Xij = 16
16 -15)+0,56(20 - 16
HOpPMOBaHe 3Ha4YeHHs: Z;; :( )*0.58( ) =0,6.

20-15

3Ha4yeHHs, po3paxoBaHi 3a BuLleHaBedeHMMU opMyramMu, He

P

BinobpaxatoTb 3HAYMMICTb OAUHULI iHTepBany. ToMmy 3HadeHHs | ;5 Ta 2,

MalTb 3anexaTtu Big CTyneHs 3arpo3n. AKWwO CTyniHb 3arpo3n BUCOKUW,
TO6TO T Hacnigku BUKMMKAKOTb MOTPLUEHHS He TiNbKM B OAHIN Touli, TO

s -

oouinbHuM € nigsuweHHs | ;5 i 3HWkeHHs | (.5 — npu uboMy piBeHb

NepBiCHNX NOPOroBMX 3Ha4YeHb 36iNbLUYETLCS.
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BuxigHi AaHi Ta pe3ynbTaTh ouiHIOBaHHA cTaHy (hiHaHCOBOI 6e3nekun YKpaiHu

Honatok E.2

Tabmuws E.2.1
Buxinni qaHi moao oniHloBaHHA cTaHy (GiHAHCOBOI 0e3NeKH Y KpaiHu
Ne o ) 3Ha4yeHHs1 32 pokamu
in Crnaposi chirancosoi beanexy 2000 p.|[2001 p.|2002 p.[2003 p.[2004 p.|2005 p.|2006 p.[2007 p.[2008 p.
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1. Brop)xeTHa 6eaneka
1.1 | PiBeHb nepeposnoniny BBIT uepes 3seneHmn Giompket (6e3 28,90| 26,90| 27,40| 28.20| 26,50| 30,40| 32,00 31,00 31,30
ypaxyBaHHs goxogis lNeHcinHoro goonay), %
1.2 | BigHoweHHst aediumty, NnpodoiumTy aepxasHoro 6rogxety Ao BBI, % 0,00 -0,30, 0,00, -0,20|{ -3,20{ -1,80{ -0,70| -1,17| -1,03
13 MokpuTTA ,qecf)luva 3BeeHOro 6aKeTy 3a paxyHOK 30BHILLHIX 17.00| 6870| 17.00 843 1081 3548 8421 5349 21.82
3anosuyeHb, %
1.4 | BIAHOWEHHA AEQILUTY, NPOILUTY TOPTOBENLHOTO banarcy Ao 2,00 048 158 -048 4,82 -129] -7,000 -9,74| -12,32
3aranbHoro obcsry 30BHiWHLOT TOPriBni, %
1.5 | O6car TpaHcdepTiB 3 gepxaBHoro 6rooxety, % go BBI 2,57 3,54/ 3,91 4,39 4,87 5729 6,28/ 6,29 6,22
1.6 | AMNAIITYAa KONMBAHS BIOKETHUX BUAATKIB Ha OAIHY 0CObY MiX 31,86/ 30,67| 21,94 25,74| 27,27 28,85 24,98 35,55 37,49
perioHamu Ykpaiiu, %
2. besneka rpoLoBoro puHKY Ta iHnsaUinHKMX NpoLecis
2.1 | BigHoweHHs obeary rpowosoro arperaty M3 go BBI1, % 18,96| 22,41| 28,73| 35,55 36,45 43,96] 47,98 55,84 54,20
2.2 | BigHowenHsa BBIT go o6csry rpowosoro arperaty M2, kinbkictb 06epTiB 6,26 5,24 4,08 3,34 3,13 2,66 2,10 1,81 1,86
2.3 | O6car rotiBku, % o BBI 7,53 9,53 11,71 12,39| 12,27 13,64| 13,78| 15,66/ 16,26
2.4 | PiBeHb iHNAUT (40 rpyaHa nonepeaHboro poky), % 125,80| 106,10 99,40| 108,20| 112,30/ 110,30| 111,60| 116,60( 122,30
2.5 | [TOMa Bara AOBIOCTPOKOBUX KPEAWTIB y 3aranbHomy 06CAsi 17,90, 21,70| 28,30| 45,00 54,20 61,80 64,90 69,19| 69,75
KpeauTiB, HagaHUX KOMepLUiiHUMK 6aHkamu, %
3. BantoTtHa 6e3neka
3.1 | IHACKC 3MiHM OiLliHOTO kypey rpuBHI Ao Aonapa CLUIA Ao 104,18| 97,50/ 100,64| 99,98 99,51 95,19(100,00| 100,00| 152,48
NOKa3HWKIB nonepeaHboro nepiogy, %
3.2 BID,HO.LIJeHHFI o6cgrua AEeno3unTiB B iIHO3EMHI BantoTi 40 3aranbHuX 38.36| 32,25 32.03| 3191 3640 3431 3807 32.11| 44.08
obcsriB Aeno3nTis
3.3 | Banosi mixHapogHi pesepsu YKpaiHu, Micsui imnopTty 0,90, 1,70, 1,90, 240 2,60 450 3,70, 3,80, 3,50




A4

3akiH4eHHda Tabn. E.2.1

1 2 | 3 ] 4] 5 | 6 | 7 ] 8 ] 9 | 10| 11
4. boproBa 6e3neka

4.1 | BigHoweHHs 3aranbHoro obcsary gepxxaeHoro 6opry go BBI1, % 45,30 36,50, 33,50{ 29,00| 24,70 17,70| 14,80, 12,51 19,90

4.2 | BigHoweHHs 3aranbHoro obcary 3oBHiWHbLoro 6opry go BBI, % 61,10 53,60/ 51,10 47,50, 47,20 45,80/ 50,60 57,60 56,7

4.3 | PiBeHb 30BHIiLIHbOI 3ab60proBaHoOCTi Ha ogHy ocoby, gon. CLUA 161,30| 160,65| 167,70| 174,30| 185,11| 182,26| 271,70| 298,47| 402,13
BigHoweHHs 3aranbHOro 30BHILLHLOrO 6GOpry 40 PiMHOrO eKCnopTy

4.4 ToBapiB i nocnyr, % 99,23| 96,74| 92,70| 82,24 74,22| 89,28| 108,51| 128,42 120,59
BigHoweHHs BIACOTKOBMX nNnaTexiB 3 06CNyroByBaHHA 30BHILLHbLOMO

4.5 6OPrY 10 PIMHOFO EKCNOPTY TOBAPIR | NOCIyT, % 14,50/ 14,60 12,00 11,80, 10,70, 14,70 17,30 18,00y 18,20
BigHoweHHs obcary cykynHux nnaTtexis 3 06CnyroByBaHHS

4.6 30BHILLIHLOTO BOPTY 10 [0XOMY NEPKABHOTO BIOMKETY, % 14,35/ 9,85/ 12,78 14,22| 11,78 7,62 5,68 4,04, 2,28

4.7 | BigHoLweHHs1 obcary BHyTpiwHboro 6opry go BBI, % 12,22/ 10,29 9,47 7,68 6,07] 4,35 3,05 2,65 4,90
BigHoLweHHs obcary cykynHMX nnaTexis 3 00CnyroByBaHHS

48 BHYTPILWHBbOro 6opry 4o AOX04iB AepKaBHOro brooxety, % 918/ 614 715 417 673 88 378 187 1,95
BigHoweHHs 3aboprosaHoCTi ypsaay 3a Aep)KaBHUMM LiHHUMU

4.9 nanepamu 1o BBI, % 13,54/ 10,92| 10,76/ 10,02 8,92 6,50, 6,17 5,68 8,59

5. be3neka cTpaxoBoro pMHKy

5.1 | MNoKasHMK NPOHUKHEHHSI CTpaxyBaHHs, % 1,300 1,50f 196/ 3,42 563 291 254, 254 2,52

5.2 | lNMoka3HUK «LWiNbHOCTI cTpaxyBaHHs», gon. CLUA 8,03 11,64| 17,37 35,97| 77,26/ 53,44| 58,77| 76,85 67,64

53 YacTka ,qosrocmgr«gsoro CTpaxyBaHHS B 3araribHoMy 06cs3i 3i6paHux 000 113 o050 080 096 250 330 435 456
CcTpaxoBux npemin, %

5.4 | PiBeHb BanoBux cTpaxoBux Bunnar, % 19,06| 13,99| 12,23 9,42 7,93| 14,70 18,80| 23,40 29,40

5.5 | YacTka npemin, L0 HanexaTb NepecTpaxoBukam-HepesngeHTam, % 24,30 25,90 29,70| 34,80/ 10,00 5,00f 4,06 4,27 4,32
YacTka cykynHoro obcsiry ctatyTHUX Kanitanis CTpaxoByX KOMMaHin,

5.6 LLIO HanexaTb HepesngeHTam y 3aranbHomy ix 06casi, % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 13,40 13,00 20,70 25,50

6. be3neka poHOOBOrO PUHKY

6.1 | BigHoweHHs1 o6cAry HomiHanbHOI kaniTanisauii pyHky akuiv go BBI, % 27,30 33,50 36,00 37,10/ 40,00| 34,52| 36,01 34,67 30,69

6.2 | JoxigHicTb obniradin BHYTPILUHBbOI AepXXaBHOI NO3uku, % 20,49/ 15,68/ 10,81 9,75 11,24 7,25 9,26 6,71 11,86

6.3 YacTka nokpuTTS Ll,ecE))KaBHI/IMI/I LiHHUMKW NanepamMmn BHYTPILLHbOrO 915 795 1332 566 1052 37.28] 962 1926/ 2094
aepxasHoro 6opry, %

7. BaHkiBcbka 6e3neka

71 ‘-IaCT_Ka IHO3eMHOro GaHEIBCbKOFO KaniTany B 3aranbHoMy 06csa3i 1110 12,10/ 12,30 12,10/ 12.10 21.30| 27.60| 3500 405
GaHkiBcbKkoro kanitany, %

7.2 | Obcar kpeanTyBaHHs 6aHKaMKu peanbHOro CEKTopy eKoHoMikK, % ao BBIT 11,51 13,90( 18,62| 25,37| 25,67| 32,49 45,07 60,17| 59,67




1

PesynbTatu ouiHOBaHHA cTaHy piHaHCOBOI 6e3nekun YKpaiHu

Tabnuusa E.2.2

Ne FOKA3HUK. OAUHLS BUM HopmanizoBaHi 3Ha4eHHs 3a pokamu (Z;)
n/n » ORAVANIL Py 2000 p. | 2001p. | 2002 p. | 2003 p. | 2004 p. | 2005 p. | 2006 p. | 2007 p. | 2008 p. | Bara
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1. BrompkeTHa be3neka
1.1 | PiBer nepeposnopiny BBI uepes 061| 081| o076| 068| 085| 023 015| 020| 018| 0,17
3BegeHun 6rogxert, %

1, | BiAHOWEHHS AeiLmTy, NPOdiLMTY 1,00| 095| 100| 097| 045| o0,70| 088| 081| 0,83| 0,17
aepxxaBHoro 6romxkety o BBI, %

1.3 | [10KPUTTA AeiunTy 3seaeHoro BlomkeTy | 4 g | g00| 1,00, 000| 058| o000| 000 000 082 017
3a paxyHOK 30BHILLHiX 3ano3nyeHb, %
BigHoweHHa gediunTy, npodiuunTy

1.4 | ToproBenbHoro 6anaHcy oo 3aranbHOoro 0,79 0,95 0,84 0,95 0,52 0,87 0,30 0,03 0,00 | 0,16
obcary 30BHiLWHbOI TOpPriBni, %

1,5 | O0CAr TPAHCDEPTIB 3 AEPKABHOTO 0,00| 014| 023| 035| 047| 055| 071 072| 070| 0,16
6ropxety, % no BBI

1. | AMNNITYAa KOmMBaHb BIO[PKETHYIX BAAATKIE 091| 097| 1,00| 100| 1,00/ 100| 100| 072| 063 0,17
Ha ofiHy ocoby MK perioHamun Ykpainu, %

IHomMkaTop OoopKeTHOI 6eanekn 0,73 0,65 0,82 0,67 0,66 0,57 0,52 0,42 0,56 -

2. ['poLoBo-kpeanTHa 6e3neka

2.1 | BiBHOWeHHs OGCAry rpowloBoro arperaty | 4 45| 56| 72| 089| 091| 1,00 1,00| 088| 092 020
M3 go BB, %

2.2 | Biprowerks BB Ao obcsry rpotuosoro 0,00| 000| 012| 021| 023 029| 036| 059 057 020
arperaty M2, kinbkictb 06eprTiB

2.3 | O6csr rotisku, % 80 BB 0,71| 054| 026| 024| 024 020 019| 0014| 0,12 0,19

2.4 | PiseHb indpnsiuii, % 0,00 0,73| 044| 039 026| 032] 028| 0,11]| 0,00] 0,20
lMnToma Bara AOBroCTPOKOBUX KPeaUTIB Yy

2.5 | 3aranbHoMy 06cA3i KpeauTiB, HagaHNX 0,26 0,39 0,83 1,00 0,79 0,30 0,25 0,18 0,17 | 0,20
KomepuinHummn 6aHkamm, %

IHOMKaTOP rPOLLIOBO-KPEAUTHOT 6e3nekn 0,28 0,44 0,47 0,55 0,49 0,43 0,42 0,38 0,36 -
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MpoooBxeHHs Tabn. E.2.2

1 | 2 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7 | 8 | 9 | 10 | 11 | 12
3. BantoTHa 6e3neka

Temn 3MiHM iHOEKCYy OiLiNHOro Kypcy

3.1 | rpmBHi oo gonapa CLUA 0o nokasHukiB 0,76 0,50 1,00 1,00 0,90 0,35 1,00 1,00 0,00 | 0,34
nonepeaHboro nepiogy, %
BigHowweHHs obcsriB Aenos3nTiB B

3.2 | iHO3eMHi BantoTi A0 3aranbHUX obcariB 0,03 0,16 0,16 0,16 0,07 0,11 0,04 0,16 0,00 | 0,33
penosunTis, %
Banosi MixkHapoaHi pe3epsu YKpaiHu,

3.3 MicsiLL IMMopTY 0,08 0,24 0,28 0,38 0,42 0,75 0,62 0,63 0,58 | 0,33
IHOnKaTOp BantTHOI Oe3neku 0,30 0,30 0,49 0,52 0,47 0,40 0,56 0,60 0,19 —
4. boproea 6e3neka

BigHoweHHs 3aranbHoro obcary

4.1 nepkasHoro 6opry 10 BBIT, % 0,87 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 0,98 0,75 1,00 | 0,17
BigHowweHHs 3aranbHoro obcsry

4.2 30BHiLLIHBOrO 60pry 710 BB, % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,17
PiBeHb 30BHIiLLHBbOI 3a60proBaHOCTI Ha

4.3 oaHy 0co6Y, aon. CLUA 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 0,14 0,01 0,00 | 0,21
BigHoweHHs aepXaBHOro 30BHILLHBOMO

4.4 | 6opry A0 PiYHOro eKCnopTy TOBapIB i 0,00 0,00 0,00 0,10 0,20 0,01 0,00 0,00 0,00 | 0,04
nocnyr, %
BigHoLLEeHHS BiACOTKOBUX NNaTexiB 3

4.5 | ob6cnyroByBaHHA 30BHILLHBOro 6opry Ao 0,21 0,21 0,50 0,52 0,63 0,20 0,10 0,08 0,07 | 0,03
PiYHOro ekcnopTy ToBapiB i nocnyr, %
BigHoweHHs o6csary CyKynHUx nnaTtexis 3

4.6 | obcnyroByBaHHSA 30BHILLHLOMO 6opry Ao 1,00 0,98 1,00 1,00 1,00 0,76 0,57 0,38 0,16 | 0,03
aoxoay aepxasHoro 6rogxety, %
BigHoweHHs 3aranbHoro obeary

4.7 nepxasHoro 6opry 1o BB, % 1,00 1,00 1,00 0,95 0,68 0,43 0,31 0,27 0,49 | 0,16
BigHoweHHs 3aranbHoro obeary

4.8 30BHiLLIHBOrO GOpry 710 BB, % 0,92 0,61 0,72 0,42 0,67 0,89 0,38 0,19 0,20 | 0,04

4.9 | PiBEHb 30BHiLIHLOT 3a00ProBaHOCTI Ha 085| 059| o058 050 039| 015| 0412| 007| 036 016
ogHy ocoby, gon. CLLIA

IHankaTop 6oprosoi 6esneku 0,72 0,69 0,70 0,67 0,63 0,53 0,30 0,20 0,32 -
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3akiH4eHHsa Tabn. E.2.2

1 | 2 3 | 4 | 5 | 6 | 7 | 8 9 | 10 | 112 | 12
5. besneka CTpaxoBoro puHKY

5.1 | NNoka3HUK NPOHUKHEHHA CTpaxyBaHHs, % 0,00 0,00 0,00 0,24 0,61 0,15 0,09 0,09 0,09 | 0,17

5, | MOKA3HUK «LLNbHOCTI CTpaxysaHHs», 0,00/ 000| 000| 015| 069| 052| 056| 069| 063 017
pon. CLIA
YacTka JOBroCTPOKOBOIrO CTpaxyBaHHS B

5.3 | 3aranbHoMy 06cs3si 3ibpaHnx CTpaxoBux 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,17
npemin, %

5.4 | PiBeHb cTpaxoBux Bunnart, % 0,45 0,20 0,11 0,00 0,00 0,24 0,44 0,67 0,97 | 0,17

5.5 | 1aCTKa Npemii, wo Hanexare 093| 1,00/ 100| o0,76| 000/ 000| 000 000| 0,000,167
nepecTpaxoBukam HepesugeHTam, %
YacTka cykynHoro obcsry ctaTyTHUX

5. | KaniTarnis ctpaxoBix kKomnariv, o 0,00/ 000| 000| o000| o000 017| 015| 057| 1,000,167
HanexaTb Hepe3naeHTaMm y 3aranbHomy ix
06c¢a3i, %

IHankaTop 6e3nekn CTPaxoBOro PUHKY 0,23 0,20 0,19 0,19 0,22 0,18 0,21 0,34 0,45 —

6. beaneka PoHOOBOroO PUHKY

6.1 | DIAHOWEHHA 0bcAry HOMiHanbHoi kamimari-| o 64| 1g| 030| 036| 050 023| 030| 023| 0030340
3auii pyHKy akuin go BBI, %

6.2 | AoxiAHicTb obniraLivt BRYTPILHEOT ASPXAB- | 0o | 000 | 010| 024| 017| 035| 026| 055| 0140330
HOI No3uKkn, %

6.3 | 1ACTKA MOKDUTTS ACKABHUMM LiHHYIMMA Na- 0,00 000| 0,17| 0,00 0,03| 064| 000| 046| 0,590,330
nepamMun BHYTPILLHBOro aepxasHoro bopry, %

IHankaTop 6e3nekn OHOOBOro PUHKY 0 0,01 0,22 0,20 0,24 0,40 0,19 0,419 0,26 —

7. baHkiBcbka 6e3neka

7.1 | 1aCTKa IHO3EMHOTO baHKIBCLKOTO KamiTany | o 6| 11| 012| 011| 011| 063| 1,000 075| 024| 045
B 06cA3i cTaTyTHOrO Kanitany 6aHkis, %

7.0 | OOCAT KpEAUTYBAHHS BaHKaMM PeanbHOTO | g 5q | g7 | 032 | 1,00 1,00| 0,88| 012| 0,00| 000| 0,55
CEKTOPY EKOHOMIKM, % o BBI

IHankaTop BGaHKIBCbKOT 6e3nekn 0,02 0,09 0,23 0,60 0,60 0,77 0,52 0,34 0,11 -

I[HTerpanbHW iHAMKaTOp CTaHy diHaHCOBOI Gesne- 0.36 0.38 0.49 0.54 0,51 0.50 0.43 0.39 0.33 _

K1 YKpaiHu




JoaaTok X

ETanu iHTerpanbHoOro ouiHroBaHHSA piBHA (piHaHCOBOI 6e3neKn perioHy

PopmMyBaHHA CUCTEMU MOKA3HUKIB, O € aKTyanbHOK CbOroAHILUHIM
ymoBaM PYHKLIOHYBaHHSA Ta BCeBiYHO XxapakTepuaye ctaH (iHaHCOBOI

Gesnekn
X.— X
XS”: IJS I 1
i
] T Ae XSj — CTaHOapTU30BaHE 3HAYEHHS i-ro
HiBentoBaHHs pi3HOI MOKa3HWKa j-1 rpyny NOKa3HUKIB;

- TR Xi — BUXiAHE 3HA4YeHHs i-ro NokKasHuKa

— ij

Np1poAn 1 p03',V"pH'CT| J-1 rpynu NOKa3HMKiB,
MOKa3HUKIB X, — CEpPelHE 3HaYEeHHs1 i-ro NokasHuka;

S| — CepeaHboKBagpaTu4vHe BiAXUNEHHSA
1-r0 NOKa3HUKa

XSg; = max XSjj, AKLWO j€ S
XSg; = min XSy, aKwo j € D,

Buv3HavyeHHa eTanoHHoro

i 1) —®  ne XSy — CTaHOapTU30BaHe eTanoHe 3Ha4YeHHs
CTaHy biHaHCOBOI 6e3neku A X nap

i-ro NoKasHuKa j-i rpynun NoKasHWKiB;
S — MHOXWHa MOKa3HWKIB-CTUMYIIATOPIB;

i D — MHOXMHa NOKa3HUKIB-0ECTUMYNATOPIB
BusHayeHHs pesepBy -
MOKpaLLEeHHS CTaHy —» \/Z (XS, —XSy)
chiHaHcoBOT 6e3neku F

IHTerpanbHe OLjiHIOBaHHS ne dy =d, +2S;;

PiBHS dhiHAHCOBOI Be3neku d, —MaTMMaT4He OYikyBaHHS;
S~ cepeAHbOKBaApaTUYHE BiAXUNEHHS.
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[lopatok 3

HaHi woao ouiHoBaHHA hiHaHCOBOI 6e3neKu perioHy
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[opatok 3.1

Cucrtema nepBiCHUX NOKa3HUKIB cKnagoBux hiHaHCOBOI 6e3MneKu perioHy

Cknagosa [MepBiCHMI NOKA3HUK Tun nokasHuka
. no3Ha- abo kputepianbHe
Ha3Ba |iHOMKaTop Ha3Ba YEeHHS 3HAYEHHS]
1 2 3 4 5
Banosun perioHanbHM NpoayKT (BPIT) y po3paxyHKy Ha ogHy 5, CTUMYNSITOp
ocoby, rpH / ocib
IHoekc disndHoro obesary BPI1, % 0o nonepeaHboro poky b, CTUMYNATOP
YacTtka BPI1 perioHy B 3aransHomy o6csa3i BBIT Ykpainn, % B3 CTUMYNATOP
CepepnHin piBeHb goxogiB 6tooKeTy Ha 0gHY 0COBYy HAsABHOrO HaceneHHs 5
) ) : 4 CTUMYNATOP
(6e3 ypaxyBaHHSA MDKOOIKETHUX TpaHcdepTiB), rpH / ocib
CepepaHin piBeHb BugaTkiB 604keTy Ha ogHy 0coby HassBHOrO HaceneHHs 5
: ) : 5 CTUMYNATOP
®© (6e3 ypaxyBaHHSA MKOOIKETHUX TpaHcdepTiB), rpH / ocib
T " " n n
E YacTka [0X0AiB MicLieBMX oromKeTiB (Ez’es ypaxyBaHHS MDKOHOIPKETHUX Be CTUMYNSITOP
a:s[ lsp TpaHcepTiB) y 3aranbHogepxaBHuX, %
Q O6csar goxoaiB MmicueBoro 6rompkeTy (6e3 ypaxyBaHHSA MKOOKETHMX
La TpaHcepTis) Ao BPM, % By CTIMYNATOP
38663HequICTob BuAaTKiB goxogamum (6e3 ypaxyBaHHS MiKOODKETHNX Be CTUMYNSITOp
TpaHcdepTiB), %
O6car TpaHchepTiB 3 AepKaBHOMO BLOAXKETY A0 A0XO0AiB MiCLEBOro
. S\ o By CTUMYINATOP
BrooXeTy (3 ypaxyBaHHAM MiKOHOIKETHMX TpaHcdepTiB), %
BigHoweHHa gediunty, npodiunty micuesoro 6rogxety no BPI1, % Bio CTUMYSIATOP
BI,EI,HOLLIeHHF! necbymy, .npgcf))lumy TOproBenbLHOro GanaHcy Ao 3aranbHoro B. CTUMYNSITOp
00csary 30BHiLLUHBLOI TOpriBni, %
® IHOEeKC iIHBECTUUIN B OCHOBHUI Kanitan, % 00 nonepeaHboro poky IH; CTUMYIIATOP
3§ O6csr iHBeCTWUIM B OCHOBHWI Kanitan Ha ogHy ocoby, rpH / ocib IH> CTUMYNATOP
= lip YacTka iHBecTuLi B OCHOBHUI KaniTan, wo 6yno npodiHaHcoBaHO
5 . o IH3 CTUMYIIATOP
3 3a paxyHOK KOLWTIB gepxaBHoro 6rogxeTty, %
EE O06csr iHBecTuUi B ocHoBHUM Kanitan go BPI1, % IH,4 CTUMYNATOP




6T¢C

3akiH4yeHHs gopaTka 3.1

1 2 3 4 5
'% lMuToma Bara 36UTKOBMX NIANPUEMCTB Y 3arasibHil KiflbKOCTI MigNpUeMcTB periony, % ®P, OeCTUMyndaTop
=0 . . . .
S BigHoweHHs canbao giHaHcoBUX pesynbTartie nignpuemcts go BPI1, % ®P, CTUMYINATOP
§ _ PeHTabenbHicTb onepauiiHoi gisnbHOCTI nignpuemcTs, % OP; CTUMYIIATOP
= 3 'I;elvlnm NPUPOCTY, 3HWXKEHHS 06CAriB NPOMMCIIOBOI NPOAYKLIT MO perioHax, P, CTUMYTISITOP
.g T lopp Yo 0O NonepeaHbLOro poky
= & BigHoLLeHHs1 KpeanTopCcbKOi 3aboproBaHoCTi opraHisauin go BPI1, % OPs5 0ecTUMynaTop
§ = BigHowweHHs1 aebitopcbkoi 3aboproBaHoCTi opraHisauin go BPI1, % OPsg OeCTUMyndaTop
a YacTka npocTpoyeHoi AebiTopcbkoi 3ab0oproBaHOCTI Y 3aranbHin ii cymi
=
= 3a perioHamm, % P, AecTUMynsTop
q_) L-I .. .. 6 0 T o eme T
8 acTka npoCcTPO4EHOT KpeAUTOPCHKOI 3a60ProBaHOCTI y 3arasibHii il CyMi OP TAMVIIST
L 3a perioHoM, % 8 AECTAMYNATOP
é S < - MpsiMi iHO3eMHi iHBECTWLi B perioH Ha oaHy ocoby, aon. CLLIA BP; CTUMYNATOP
= Q0= - - = - -
E0Oo Temnun 3pOCTaHHS, 3HWKEHHSA NPAMUX iIHO3EMHUX IHBECTULIN B PErioHn YKpaiHu
b = !
S5 ‘E 5 lepp y % [0 nonepeaHboro poky BP: CTUMYRNATOP
g3 n o . . BPM. % BP
08 pPSMi iIHO3eMHI iHBECTULI B perioH Ao , % 3 CTUMYSIATOP
KinbkicTb gitounx perioHanbHUX 6aHkKiB, 0anHULb BK; CTUMYIIATOP
CepepfHiv po3mip cTaTyTHOro kanitany Ha 1 girounm 6aHK, MIH rpH bK, CTUMYNATOP
YacTka JOBroCcTpOKOBUX KpeauTiB, Y 3aranbHin KinbKOCTi KpeaUTHUX
© onepauin 6aHkis, % BKs CTUMYTATOP
5 YacTtka kpeauTiB, HagaHMX B €KOHOMIKY Y 3arasbHil KinbKOCTi KpeOUTHUX
n )
2 | onepalujn 6aHkis, % BKa CTAMYNATOP
— BKP i X ) . y -
X YacTtka Bknagis HaceneoHHﬂ y 3ararbHin KinbKoCTi 3060B’A3aHb GaHKiB 3a BKs CTUMYASTOP
3 3anyyeHummn kowrtamm, %
O6car kpeauTyBaHHs BaHKaMK peanbHOro CeKTopy eKoOHoMikK, % o BPI bKs 30
PiBeHb cepeiHbOI MPOLIEHTHOT CTaBKM KpeauTiB KOMepUinHMX BaHkKiB BigHOCHO EK 5
iHPNAUiT, % 7
PiBeHb gonapuaadii BKg 0,15




[opnatok 3.2

OunHamika YacTKOBUX iHAMKaATOpIB piBHA hiHaHCOBOI 6e3neku
perioHiB YKpaiHu1 y 4acoBOMY po3pi3i

Tabnuuga 3.2.1

OnHamika 4aCTKOBOrro iHagMKaTopa piBHA OHOKETHOI CKINaaoBoi

c¢piHaHCcOBOI Ge3nekun perioHiB YKpaiHu

PerioH 3Ha4YyeHHs 3a poKamu
Ne Ha3Ba 2000 p.[2001 p.[2002 p.[2003 p.[2004 p.[2005 p.[2006 p.[2007 p.[2008 p.
1. |APK 0,12 | 0,27 | 0,33 | 0,35 | 0,34 | 0,37 | 0,44 | 0,57 | 0,30
O6nacTtb
2. |BiHHUUbKa 0,16 | 0,16 | 0,26 | 0,33 | 0,25 | 0,27 | 0,36 | 0,36 | 0,49
3. |BonuHcbka 0,21 | 0,28 | 0,37 | 0,33 | 0,31 | 0,33 | 0,39 | 0,64 | 0,55
4. | OHinponetposckka | 0,18 | 0,25 | 0,31 | 0,25 | 0,32 | 0,32 | 0,32 | 0,40 | 0,58
5. |[HoHeupbka 0,22 | 0,25 | 0,25 | 0,29 | 0,32 | 0,34 | 0,36 | 0,39 | 0,56
6. |>XuTomMupcbka 0,27 | 0,22 | 0,29 | 0,34 | 0,42 | 0,48 | 0,65 | 0,58 | 0,45
7. |3akapnaTcbka 0,20 | 0,35 | 0,34 | 0,22 | 0,28 | 0,33 | 0,36 | 0,45 | 0,61
8. |3anopisbka 0,22 | 0,28 | 0,34 | 0,29 | 0,37 | 0,31 | 0,34 | 0,40 | 0,66
9. |IB.-PpaHkiBCbKa 0,19 | 0,26 | 0,24 | 0,30 | 0,26 | 0,33 | 0,38 | 0,45 | 0,56
10. |Kuiscbka 0,28 | 0,28 | 0,30 | 0,30 | 0,35 | 0,34 | 0,39 | 0,51 | 0,68
11. |KipoBorpagcbka 0,21 | 0,22 | 0,29 | 0,26 | 0,28 | 0,33 | 0,44 | 0,26 | 0,49
12. |JlyraHcbka 0,18 | 0,30 | 0,31 | 0,31 | 0,33 | 0,33 | 0,39 | 0,38 | 0,64
13. |JlbBiBCbKa 0,21 | 0,21 | 0,29 | 0,24 | 0,31 | 0,31 | 0,37 | 0,46 | 0,55
14. | MukonaiBcbka 0,24 | 0,28 | 0,38 | 0,35 | 0,34 | 0,30 | 0,49 | 0,67 | 0,56
15. |Opecbka 0,27 | 0,29 | 0,35 | 0,34 | 0,34 | 0,33 | 0,36 | 0,47 | 0,71
16. |MonTtaBcbka 0,16 | 0,29 | 0,34 | 0,29 | 0,24 | 0,32 | 0,34 | 0,47 | 0,56
17. | PiBHeHCbKa 0,29 | 0,29 | 0,35 | 0,35 | 0,42 | 0,42 | 0,40 | 0,78 | 0,46
18. |Cymcbka 0,25 | 0,14 | 0,29 | 0,29 | 0,28 | 0,22 | 0,31 | 0,51 | 0,41
19. | TepHoninbcbka 0,24 | 0,24 | 0,30 | 0,24 | 0,31 | 0,30 | 0,36 | 0,61 | 0,44
20. | XapkiBCbKka 0,28 | 0,35 | 0,40 | 0,38 | 0,39 | 0,36 | 0,37 | 0,45 | 0,80
21. | XepcoHcbka 0,28 | 0,31 | 0,34 | 0,28 | 0,30 | 0,34 | 0,41 | 0,65 | 0,58
22. | XmenbHuLUbKa 0,23 | 0,27 | 0,32 | 0,33 | 0,29 | 0,26 | 0,34 | 0,63 | 0,44
23. |Yepkacbka 0,22 | 0,31 | 0,32 | 0,26 | 0,37 | 0,33 | 0,46 | 0,63 | 0,53
24. |YepHiBelbka 0,27 | 0,36 | 0,36 | 0,35 | 0,39 | 0,38 | 0,48 | 0,80 | 0,51
25. |YepHiriBcbka 0,23 1 03038 | 039|039 | 044 | 061 | 0,77 | 0,53
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Tabnuugsa 3.2.2

OuHamika 4acTKOBOro iHQuKaTopa piBHS1 iIHBECTULINHOI CKINaaoBoi
chiHaHCOBOI 6e3neku perioHiB YKpaiHu

PerioH

3Ha4YeHHs 3a poKkaMmu

2000 p.|2001 p.|2002 p.|2003 p.|2004 p.|2005 p.|{2006 p.|2007 p.|2008 p.

APK 0,20 0,26| 051| 055| 040| 0,34| 054| 0,69| 0,50
O6nactb

BiHHMUbKa 0,17 0,26 0,18 0,28 042| 031 0,40| 0,52 0,30
BonuHcbka 0,27| 0,40| 0,23| 035| 047| 035| 061]| 0,68| 0,55
[Orinponetpoeceka| 0,36 0,31 031| 052] 055 044| 0,72| 080| 0,42
[oHeLubka 0,16| 0,31| 0,22| 043| 052| 0,36| 0,37| 057| 0,44
Knutommpcbka 0,21 0,21| 0,28| 0,22| 024| 0,22 0,33| 041| 0,50
3akapnartcbka 0,34 | 0,30 0,30 0,40| 0,38| 031| 0,64| 0,61 0,66
3anopisbka 0,31| 0,29| 035| 052| 054| 052| 059| 0,87| 0,59
IB.-®paHkiBcbka | 0,37 0,34 | 0,26 0,33| 0,37| 031 0,49| 0,56 0,73
KuniBcbka 0,34| 031| 0,18, 043| 043| 0,30| 0,36| 0,67| 0,38
Kiposorpagceka| 0,22 0,28| 0,26| 031 060| 0,28| 045| 051| 0,40
JlyraHcbka 0,8 0,32| 0,29| 040| 047| 045| 043| 0,62| 0,24
JlbBiBCbKa 0,25| 0,29| 0,27| 0,39| 0,37| 040| 049| 0,70| 0,53
MwukonaiBcbka 0,18 0,26 0,28 0,34| 058| 049| 055| 0,49 0,39
Opecbka 0,22| 0,34| 0,22| 030| 059| 031| 046| 052| 0,38
MonTtaBcbka 0,28/ 0,28| 0,37| 050| 043| 042| 051]| 0,71| 0,53
PiBHEHCbKa 0,21 0,29 0,31 0,47 0,60 0,26| 050| 0,53 0,56
CyMcbKa 0,27| 035| 036| 037| 043| 050| 045| 0,78| 0,65
TepHoninbcbka 0,23| 0,35| 0,33| 047| 048] 046| 057| 0,69| 0,75
XapkiBCbKa 0,37/ 0,40| 038| 048| 057| 041| 059| 096| 0,57
XepCcoHcbKa 0,31 0,31 0,24 0,33 034| 031| 051| 0,66 0,54
XmenbHULbKa 0,22| 0,27| 029| 040| 055| 0,27| 047| 053] 0,58
Yepkacbka 0,23| 0,26| 029| 034| 066| 031| 047| 045| 0,42
YepHiBeubKa 0,26 | 0,34| 033| 046| 041| 036| 057| 056| 0,77
YUepHiriBcbka 0,27| 030| 031, 042| 047| 036| 042| 0,76| 0,42
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Tabnuuga 3.2.3

OvHamika 4acTKoOBOro iHgukaTopa piBHSA CKnagoBol edheKTUBHOCTI
niaANPUEMHULILKOI AisANbHOCTI (hiHaHCOBOI 6e3rneku perioHiB YKpaiHu

PerioH

3Ha4YeHHs 3a pokamu

2000 p.|2001 p.|2002 p.|2003 p.|2004 p.|2005 p.|{2006 p.|2007 p.|2008 p.
APK 042 | 0,34 | 0,41 | 059 | 0,81 | 0,80 | 0,86 | 0,79 | 0,40
O6nactb
BiHHMUbKa 0,29 0,37 0,35 0,63 | 0,71 | 0,77 | 0,74 | 0,82 0,48
BonuHcbka 0,11 | 042 | 0,29 | 0,40 | 0,28 | 0,39 | 0,43 | 0,54 | 0,27
[rinponetposceka | 0,16 | 0,30 | 0,34 | 0,34 | 0,46 | 060 | 0,57 | 0,56 | 0,39
JloHeubKa 0,19 0,31 0,32 0,50 0,70 0,53 0,61 0,57 0,44
Knutommpcbka 0,25 | 0,30 | 0,31 | 055 | 0,72 | 0,62 | 0,57 | 0,62 | 0,38
3akapnartcbka 0,08 0,36 0,38 0,61 | 050 | 0,44 | 0,47 | 0,49 0,41
3anopisbka 0,18 | 0,29 | 045 | 0,48 | 0,62 | 061 | 0,69 | 0,71 | 0,52
IB.-®paHkiBCbka | 0,25 0,43 0,42 0,71 | 0,69 | 0,74 | 0,64 | 0,63 0,29
KuniBcbka 031 | 035 | 042 | 053 | 0,62 | 0,72 | 0,74 | 0,67 | 0,27
Kiposorpagceka | 0,20 | 0,36 | 0,32 | 053 | 0,78 | 0,62 | 0,61 | 0,53 | 0,53
JlyraHcbka 0,22 | 044 | 0,31 | 046 | 0,62 | 0,57 | 0,67 | 0,77 | 0,42
JlbBiBCbKa 0,22 | 0,30 | 0,36 | 0,48 | 0,49 | 0,51 | 0,66 | 0,71 | 0,38
MwukonaiBcbka 0,13 0,39 0,37 0,36 | 0,61 | 0,52 | 0,61 | 0,57 0,38
Opecbka 0,19 | 0,29 | 051 | 054 | 066 | 0,64 | 0,51 | 0,67 | 0,35
MonTtaBcbka 0,16 | 0,34 | 048 | 0,39 | 0,67 | 068 | 0,59 | 0,61 | 0,46
PiBHEHCbKa 0,25 0,32 0,41 055 | 0,67 | 0,712 | 0,59 | 0,87 0,59
CyMcbKa 0,20 | 043 | 0,33 | 050 | 0,67 | 0,75 | 0,64 | 0,73 | 0,49
TepHoninscbka | 0,24 | 0,39 | 0,29 | 058 | 0,57 | 0,66 | 0,77 | 0,69 | 0,47
XapkiBCbKa 0,17 | 0,39 | 0,36 | 0,31 | 0,47 | 055 | 0,49 | 0,71 | 0,54
XepCcoHcbKa 0,14 | 0,32 0,38 0,39 | 0,57 | 0,55 | 0,50 | 0,68 0,48
XmenbHULbKa 0,26 | 0,30 | 0,31 | 0,40 | 0,56 | 0,55 | 0,60 | 0,75 | 0,61
Yepkacbka 0,20 | 0,36 | 0,27 | 0,47 | 0,51 | 0,52 | 0,51 | 0,75 | 0,54
YepHiBeubKa 025 | 031 | 034 | 049 | 048 | 0,47 | 0,57 | 0,82 | 0,53
YUepHiriBcbka 0,17 | 0,41 | 0,40 | 0,60 | 0,66 | 0,77 | 0,59 | 0,75 | 0,50
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Tabnuua 3.2.4

OvHamika 4acTKOBOro iHQuKaTopa piBHSA CKNaaoBoOI BiAKPUTOCTi
chiHaHCOBOI cuctemu perioHy ¢piHaHCOBOI 6e3neKkn perioHiB YKpaiHu

PerioH

3Ha4YeHHs 3a pokamu

2000 p.|2001 p.|2002 p.|2003 p.|2004 p.|2005 p.|{2006 p.|2007 p.|2008 p.
APK 033 | 0,31 | 0,36 | 047 | 0,70 | 0,61 | 0,61 | 0,57 | 0,23
O6nacTtb
BiHHMUbKa 0,29 0,18 0,56 0,47 0,35 0,43 0,59 0,68 0,44
BonuHcbka 041 | 0,33 | 0,36 | 054 | 0,41 | 0,40 | 0,87 | 0,70 | 0,53
[rinponetposceka | 0,28 | 0,33 | 042 | 047 | 045 | 0,82 | 0,62 | 0,57 | 0,34
JloHeubKa 0,44 0,35 0,42 0,38 0,34 0,28 0,54 0,81 0,44
Knutommpcbka 0,19 | 042 | 0,62 | 065 | 0,44 | 041 | 0,66 | 0,80 | 0,45
3akapnartcbka 0,45 0,39 0,43 0,69 | 0,77 | 0,42 | 0,47 | 0,46 0,19
3anopisbka 0,13 | 047 | 045 | 057 | 0,29 | 0,37 | 0,32 | 0,36 | 0,28
IB.-®paHkiBCbka | 0,33 0,34 | 0,48 0,49 | 046 | 0,40 | 0,51 | 0,92 0,63
KuniBcbka 0,40 | 0,39 | 0,31 | 0,31 | 0,32 | 0,37 | 0,49 | 0,50 | 0,79
Kiposorpagceka | 0,40 | 054 | 049 | 0,68 | 1,00 | 0,38 | 0,46 | 0,47 | 0,47
JlyraHcbka 0,29 | 033 | 0,37 | 0,33 | 0,71 | 0,76 | 0,53 | 0,51 | 0,47
JlbBiBCbKa 048 | 0,25 | 053 | 0,63 | 0,47 | 0,47 | 0,47 | 0,96 | 0,59
MwukonaiBcbka 0,44 0,47 0,44 0,96 0,33 0,56 0,42 0,58 0,45
Opecbka 0,28 | 0,32 | 0,46 | 0,61 | 0,71 | 0,51 | 0,61 | 0,67 | 0,25
MonTaBcbka 0,22 0,11 0,19 0,29 0,23 0,33 0,28 0,28 0,44
PiBHEHCbKa 0,45 0,43 0,43 0,41 0,46 0,37 0,52 0,96 0,63
CyMcbKa 0,19 | 0,74 | 043 | 0,48 | 0,40 | 0,49 | 0,38 | 0,42 | 0,29
TepHoninscbka | 0,41 | 0,22 | 0,42 | 0,24 | 0,62 | 0,24 | 0,38 | 0,33 | 0,31
XapkiBCbKa 041 | 0,31 | 0,26 | 050 | 0,46 | 0,42 | 0,84 | 0,61 | 0,58
XepCcoHcbKa 0,47 0,46 0,50 0,46 | 040 | 0,46 | 0,49 | 0,94 | 0,31
XmenbHULbKa 0,19 | 0,36 | 042 | 0,65 | 0,67 | 0,49 | 0,57 | 0,78 | 0,43
Yepkacbka 055 | 0,22 | 050 | 0,51 | 055 | 0,26 | 0,39 | 0,53 | 0,38
YepHiBeubKa 0,21 | 045 | 054 | 0,51 | 051 | 0,35 | 0,60 | 0,86 | 0,46
YUepHiriBcbka 0,47 | 046 | 059 | 0,77 | 0,93 | 0,60 | 0,25 | 0,51 | 0,46
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Tabnuua 3.2.5

OvHamika 4acTKoOBOro iHgukaTopa piBHS 0aHKIBCbKOI CKNagoBol
chiHaHCOBOI 6e3neku perioHiB YKpaiHu

3Ha4YeHHs 3a poKkaMmu

Perion 2000 p.|2001 p.|2002 p.|2003 p.[2004 p.[2005 p.]2006 p.|2007 p.|2008 p.
APK 0,18 | 0,16 | 0,23 | 0,30 | 0,27 | 0,31 | 0,25 | 0,40 | 0,12
O6nacTtb
BiHHMUbKa 013 | 0,21 | 0,28 | 0,29 | 0,35 | 0,31 | 0,28 | 0,36 | 0,19
BonuHcbka 0,14 | 0,25 | 0,23 | 0,22 | 0,21 | 0,29 | 0,26 | 0,37 | 0,15
[ninponetposceka | 0,20 | 0,18 | 0,29 | 0,34 | 0,26 | 0,35 | 0,38 | 0,57 | 0,39
[oHeubka 0,20 | 0,26 | 0,30 | 0,39 | 0,42 | 0,50 | 0,47 | 0,56 | 0,38
Knutommpcbka 0,13 | 0,20 | 0,29 | 0,32 | 0,35 | 0,35 | 0,27 | 0,34 | 0,26
3akapnartcbka 0,15 0,14 | 0,21 025 | 0,25 | 0,31 | 0,21 | 0,42 0,23
3anopisbka 0,13 | 0,12 | 0,20 | 0,24 | 0,28 | 0,28 | 0,23 | 0,29 | 0,10
IB.-®paHkiBcbka | 0,15 0,13 0,22 0,26 0,29 0,36 0,21 0,32 0,14
KuniBcbka 0,17 | 0,22 | 0,29 | 0,30 | 0,35 | 0,43 | 0,36 | 0,55 | 0,26
KipoBorpagceka | 0,12 | 0,12 | 0,27 | 0,31 | 0,30 | 0,31 | 0,29 | 0,40 | 0,24
JlyraHcbka 0,5 | 0,45 | 0,29 | 0,35 | 0,35 | 0,46 | 0,38 | 0,47 | 0,32
JlbBiBCbKa 0,13 | 0,20 | 0,34 | 0,39 | 0,39 | 0,48 | 0,38 | 0,53 | 0,32
MwukonaiBcbka 0,2 | 0,11 | 0,20 | 0,212 | 0,15 | 0,20 | 0,16 | 0,33 | 0,18
Opecbka 0,18 | 0,18 | 0,26 | 0,37 | 0,39 | 0,42 | 0,47 | 0,49 | 0,25
MonTtaBcbka 0,1 | 0,12 | 0,22 | 0,28 | 0,32 | 0,27 | 0,31 | 0,30 | 0,16
PiBHEHCbKa 0,4 | 0,22 | 0,29 | 0,30 | 0,28 | 0,34 | 0,32 | 0,41 | 0,21
CyMcbKa 0,17 | 0,16 | 0,26 | 0,37 | 045 | 0,43 | 0,26 | 0,44 | 0,37
TepHoninbcbka | 0,22 0,06 0,16 0,20 | 0,20 | 0,21 | 0,17 | 0,28 0,11
XapkiBCbKa 0,5 | 0,24 | 0,21 | 0,24 | 0,17 | 0,24 | 0,25 | 0,40 | 0,21
XepCcoHCbKa 0,26 | 0,08 | 0,18 | 0,23 | 0,19 | 0,26 | 0,17 | 0,32 | 0,15
XmenbHULbKa 0,12 | 0,10 | 0,36 | 0,24 | 0,25 | 0,27 | 0,27 | 0,32 | 0,19
Yepkacbka 0,6 | 0,24 | 053 | 041 | 0,37 | 0,36 | 0,37 | 0,36 | 0,43
YepHiBeubKa 0,18 | 0,16 | 0,23 | 0,28 | 0,12 | 0,24 | 0,17 | 0,33 | 0,12
YUepHiriBcbka 0,20 | 0,20 | 0,24 | 0,19 | 0,18 | 0,20 | 0,23 | 0,27 | 0,11

224




Tabnuusa 3.2.6

OvHamika iHTerpanbHOro nokasHuka piBHa iHaHCOBOI
6e3nekun perioHiB YKpaiHu

PerioH

3Ha4YeHHs 3a poKamu

2000 p.|2001 p.|2002 p.|2003 p.|2004 p.|2005 p.|{2006 p.|2007 p.|2008 p.
APK 0,25 | 0,27 | 0,37 | 0,45 | 0,50 | 0,49 | 0,54 | 0,60 | 0,31
O6nacTtb
BiHHMUbKa 0,21 0,22 0,33 0,40 | 042 | 0,42 | 0,47 | 0,55 0,38
BonuHcbka 0,23 | 0,32 | 0,30 | 0,37 | 0,33 | 0,35 | 0,49 | 0,59 | 0,41
[rinponetposceka | 0,24 | 0,27 | 0,33 | 0,38 | 041 | 0,51 | 0,52 | 0,58 | 0,43
[loHeubKa 0,24 | 0,28 | 0,30 | 0,38 | 0,46 | 0,40 | 0,47 | 0,58 | 0,45
Knutommpcbka 0,21 | 0,25 | 0,36 | 0,41 | 043 | 0,42 | 049 | 0,55 | 0,41
3akapnartcbka 0,24 | 0,31 0,33 0,43 | 044 | 0,36 | 0,43 | 0,49 0,42
3anopisbka 0,20 | 0,29 | 0,36 | 042 | 042 | 0,42 | 0,43 | 0,53 | 0,43
IB.-®paHkiBCbka | 0,26 0,30 0,33 0,42 0,42 | 043 | 0,45 | 0,58 0,47
KuniBcbka 0,30 | 0,31 | 0,30 | 0,37 | 042 | 043 | 0,47 | 058 | 0,48
Kiposorpaaceka | 0,23 | 0,30 | 0,33 | 042 | 057 | 0,38 | 0,45 | 0,43 | 0,43
JlyraHcbka 0,20 | 0,31 | 0,32 | 0,37 | 049 | 0,52 | 0,48 | 055 | 0,42
JlbBiBCbKa 0,26 | 0,25 | 0,36 | 043 | 041 | 043 | 0,48 | 0,67 | 0,47
MwukonaiBcbka 0,22 0,30 0,34 | 045 | 0,40 | 0,42 | 0,45 | 0,53 0,39
Opecbka 0,23 | 0,28 | 0,36 | 043 | 0,54 | 0,44 | 0,48 | 0,56 | 0,39
MonTtaBcbka 0,19 0,21 0,32 0,35 | 0,38 | 0,40 | 0,41 | 0,47 0,43
PiBHEHCbKa 0,27 0,29 0,36 041 | 049 | 0,42 | 0,47 | 0,71 0,49
CyMcbKa 0,21 | 0,36 | 0,33 | 040 | 045 | 0,48 | 0,41 | 0,57 | 0,44
TepHoninscbka | 0,27 | 0,25 | 0,30 | 0,35 | 0,43 | 0,37 | 0,45 | 0,52 | 0,42
XapkiBCbKa 0,27 | 0,32 | 0,32 | 0,38 | 041 | 0,40 | 051 | 0,63 | 0,54
XepCcoHcbKa 0,29 0,30 0,33 0,34 | 0,36 | 0,38 | 0,42 | 0,65 0,41
XmenbHULbKa 0,20 | 0,26 | 0,34 | 0,40 | 0,46 | 0,37 | 0,45 | 0,60 | 0,45
Yepkacbka 0,27 | 0,24 | 0,38 | 0,40 | 049 | 0,36 | 0,44 | 054 | 0,46
YepHiBeubKa 0,24 | 0,32 | 0,36 | 042 | 0,38 | 0,36 | 0,48 | 0,67 | 0,48
YUepHiriBcbka 0,25 | 0,32 | 0,36 | 047 | 053 | 0,48 | 0,40 | 0,61 | 0,41
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Hopnatok 3.3
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3akiH4eHHs goaaTtka 3.3
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§ MpumiTka: * IGBP — iHTerpanbHUi iHANKaTop piBHS doiHAHCOBOI 6e3MNeKn perioHy;

b — yacTkoBuUM iHOMKATOP PiBHA BIOOXKETHOI CKNagoBol hiHaHCOBOI Be3neKkn perioHy;

IH — yacTkoBMI iIHOMKATOP PiBHS IHBECTULINHOT CKNagoBol oiHAHCOBOI ©6e3MneKkn Periony;

OP — yacTtkoBun iHOMKATOP PIBHA CKNadoBOl ePeKTUBHOCTI NigMPUEMHMULBKOI OiNbHOCTI  ddiHAaHCOBOI
Be3nekn periony;

BP — vactkoBun iHOMKaATOP PiBHA CKMNagoBOIl BiOKPUTOCTI (PiHAHCOBOI CUCTEMMU perioHy hiHaHCOBOI
Be3nekn periony;

BK — yactkoBui iHaMkaTop piBHSA BaHKIBCbKOI CKagoBol hiHaHCOBOT 6e3nekun perioHy



Jopatok 3.4

OunHamika YacTKOBUX iHAMKaATOpIB piBHA hiHaHCOBOI 6e3neku
perioHiB YKpaiHu y NOPiBHANbLHOMY pPO3pi3i

Tabnuua 3.4.1

OnHamika 4aCTKOBOrro iHagMKaTopa piBHA OHOKETHOI CKINaaoBol
c¢piHaHCcOBOI Ge3nekun perioHiB YKpaiHU

3Ha4YeHHs 3a poKamu

Periou 2000 p.[2001 p.|2002 p.|2003 p.|2004 p.[2005 p.|2006 p.|2007 p.|2008 p.

APK 0,10| 0,18| 0,22| 0,24| 024| 0,29| 0,31| 0,40| 0,36
O6nactb

BiHHMUBKaA 0,09 0,08 0,12 0,14 0,10 0,10 0,14 0,16 0,23
BonuHcbka 0,09| 0,09| 0,25| 0,15 0,07| 0,08| 0,11| 0,28| 0,19
OHinponeTtpoecbka| 0,11 0,17 0,18 0,16 0,20 0,22 0,24 0,29 0,37
[oHeubka 0,13| 0,24| 0,24| 0,09| 0,19| 0,18| 0,21| 0,28| 0,26
YKntommpcbka 0,10 0,09 0,13 0,14 0,14 0,16 0,21 0,24 0,24
3akapnartcbka 0,12, 0,22| 0,12| 0,20 0,08| 0,20 0,11| 0,15| 0,23
3anopisbka 0,15| 0,28 0,21| 0,18| 0,20 0,17 0,19| 0,24| 0,40
IB.-®paHkiBcbka | 0,07 0,07 0,08 0,10 0,05 0,06| 0,09| 0,07 0,15
KuniBcbka 0,14| 0,23| 0,24| 0,13| 0,19| 0,11| 0,11| 0,19| 0,28
KipoBorpagceka| 0,12| 0,08| 0,13| 0,09| 0,03| 0,07| 0,10| 0,08| 0,14
JlyraHcbka 0,12| 0,28 0,18| 0,20| 0,23| 0,24| 0,30| 0,31| 0,40
JlbBiBCbKa 0,12| 0,09| 0,24| 0,13| 0,17| 0,17| 0,22| 0,26| 0,26
MwukonaiBcbka 0,08 0,09| 0,15| 0,13| 0,10 0,07| 0,17 0,19| 0,17
Opecbka 0,16 | 0,26| 0,20| 0,21| 0,22| 0,22| 0,26| 0,33| 0,43
MonTaBcbka 0,14, 0,28 0,20| 0,20| 0,16| 0,28| 0,21| 0,26| 0,39
PiBHEeHCbKa 0,0 o,07| 0,25| 0,24| 0,12| 0,11| 0,12| 0,21| 0,22
Cymcbka 009, o07| 011 0,212 0,07 0,05| 0,08| 0,13| 0,16
TepHoninbcbka 007, o006| 011 0,22| 006| O0,07| 0,08| 0,13| 0,16
XapkiBCbKa 0,0| 0,26| 0,25| 0,15 0,18| 0,13| 0,15| 0,21| 0,32
XepCcoHCbKa 0,22| 0,22| 0,16| 0,15| 0,08| 0,11| 0,15]| 0,22| 0,25
XmenbHULbKa 0,12| 0,22| 0,25| 0,15| 0,12| 0,12| 0,15| 0,24| 0,27
Yepkacbka 0,09, 0,2| 0,14| 0,14| 0,10| 0,09| 0,14 0,19| 0,23
YepHiBeubka 0,09| 0,09| 0,00| 0,12| 0,09| 0,12| 0,28 0,22| 0,14
YepHiriscbka 0,05| 0,0| 0,24| 0,4 0,09| 0,10| 0,15 0,18| 0,19
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Tabnuus 3.4.2

OuHamika 4acTKOBOro iHQuKaTopa piBHS1 iIHBECTULINMHOI CKINaaoBoi

chiHaHCOBOI 6e3neku perioHiB YKpaiHu

PerioH

3Ha4YeHHs 3a pokamu

2000 p.|2001 p.|2002 p.|2003 p.|2004 p.|2005 p.|{2006 p.|2007 p.|2008 p.

APK 0,06 0,08 0,19 0,18/ 0,21 0,10| 0,13| 0,16 0,14
ObnacTb

BiHHMUBKA 0,08 0,12 0,08 0,12 0,16 0,13 0,17 0,24 0,18
BonuHcbka 0,11 0,11 0,06 0,11 0,24 0,11| 0,18| 0,22 0,15
[Hinponetposcbka| 0,08 0,06 0,08 0,14 0,13 0,07 0,13 0,14 0,06
JloHeubKa 0,06 0,11 0,09 0,17 0,17 0,09 0,09 0,14 0,11
Knutommpcbka 0,10 0,08 0,12 0,09| 0,0 0,09| 0,13| 0,17 0,21
3akapnartcbka 0,12 0,08 0,09 0,11 0,24 0,11 0,19| 0,18 0,22
3anopisbka 0,07 0,07 0,07 0,12 0,14| 0,23| 0,15| 0,18 0,18
IB.-®paHkiBcbka | 0,09 0,08 0,06 0,08 0,08| 0,09| 0,10| 0,11 0,18
KniBcbka 0,08 0,09 0,06 0,07 0,07| 0,03| 0,03| 0,06 0,05
KipoBorpagcebka | 0,10 0,12 0,12 0,13| 0,22 0,15| 0,20| 0,24| 0,26
JlyraHcbka 006, 0,3 0,12| 0,17 0,18| 0,15| 0,15| 0,25| 0,13
JlbBiBCbKa 0,03 0,06 0,03 0,056/ 0,04 0,06| 0,07| 0,08 0,08
MwukonaiBcbka 0,05 0,11 0,11 0,12 0,21 0,17 0,19 0,19 0,18
Opecbka 0,12 0,19 0,11 0,15 0,31 0,15| 0,23| 0,27 0,23
MonTaBcbka 0,08 0,05 0,11 0,19 0,11 0,10 0,12 0,17 0,12
PiBHeHCcbka 0,09 0,12 0,12 0,19 0,24 0,13 0,21 0,23 0,26
CyMcbKa 0,05 0,06 0,08 0,09| 0,0 0,10| 0,10| 0,16 0,13
TepHoninbCcbka 005, 0,05| 0,05| 0,09 0,10 007| 0,11| 0,12| 0,11
XapkiBCbKa 0,04 | 0,05 0,04| 005| 0,06| 0,04| 005| 0,09 0,08
XepCcoHcbKa 0,09 0,09 0,08 0,09| 0,09 0,08| 0,14| 0,19 0,12
XMenbHULbKa 0,10 0,12 0,13 0,18/ 0,26 0,14| 0,21| 0,23 0,28
Yepkacbka 0,14 | 0,15 0,16 0,18/ 0,29 0,21| 0,29| 0,32 0,35
YepHiBeubKa 0,23| 0,17| 0,17| 0,23| 0,21| 0,18 0,30| 0,29| 0,39
YUepHiriBcbka 0,04 | 0,04 0,07 0,06| 0,07| 0,05| 0,06 0,10 0,04
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Tabnuusa 3.4.3

OuvHamika 4yacTKOBOro iHQuKaTopa piBHSA CKNnaaoBol edpeKTUBHOCTI

niaANPUEMHULILKOI AisANbHOCTI (hiHaHCOBOI 6e3rneku perioHiB YKpaiHu

PerioH

3Ha4YeHHs 3a pokamu

2000 p.|2001 p.|2002 p.|2003 p.|2004 p.|2005 p.|{2006 p.|2007 p.|2008 p.

APK 0,09 0,05 0,06 0,08 0,22 0,12| 0,11| 0,12 0,05
ObnacTb

BiHHMUbKaA 0,08 0,05 0,03 0,09| 0,20 0,10| 0,10| 0,10 0,05
BonuHcbka 0,05 0,25 0,16 0,25| 0,19 0,21| 0,24| 0,29 0,16
OHinponetposcbka| 0,07 0,09 0,10 0,10 0,16 0,19 0,18 0,21 0,15
JloHeubKa 0,06 0,08 0,05 0,10 0,17 0,14 0,12 0,13 0,12
Knutommpcbka 0,15 0,12 0,11 0,18/ 0,25 0,18| 0,17| 0,17 0,05
3akapnartcbka 0,07 0,17 0,10 0,12 0,10 0,08 0,06| 0,07 0,07
3anopisbka 0,11 0,04| 0,24| o0,18| 0,22| 0,28 0,19| 0,19 0,13
IB.-PpaHKiBCbKa 0,11 0,17 0,17 0,31 0,22 0,24 0,21 0,22 0,08
KniBcbka 0,11 0,16 0,14| 0,15 0,20| 0,26| 0,21 0,17 0,07
KipoBorpagcbka | 0,03 0,05 0,03 0,04| 0,09 0,06 0,05| 0,04 0,04
JlyraHcbka 0,02 0,06 0,05 0,06| 0,07| 0,08| 0,07| 0,08 0,04
JlbBiBCbKa 0,06 0,05 0,07 0,11 o0,07| 0,11 0,21| 0,11 0,04
MwukonaiBcbka 0,05 0,07 0,05 0,04| 0,20 0,08| 0,10| 0,12 0,06
Opecbka 0,08 0,10 0,10 0,09| 0,22 0,12| 0,08| 0,08 0,02
MonTaBcbka 0,04 0,05 0,05 0,02 0,06 0,07 0,03 0,07 0,05
PiBHeHCbKa 0,06 0,03 0,05 0,05 0,07 0,05| 0,02| 0,08 0,06
CyMcbKa 0,08 0,10 0,03 0,07 0,12| 0,22 0,11| 0,13 0,06
TepHoninbCcbka 0,08 0,09 0,06 0,12 0,13| 0,23 0,14| 0,15 0,05
XapkiBCbKa 0,04 | 0,08 0,04| 0,03| 0,08, 0,07| 0,06| 0,09 0,07
XepCcoHcbKa 0,02 0,07 0,05 0,04| 0,20 0,08| 0,06| 0,08 0,06
XMenbHULbKa 0,07 0,05 0,05 0,06| 0,08| 0,04| 0,06| 0,09 0,12
Yepkacbka 0,07 0,06 0,03 0,06| 0,20 0,06| 0,07| 0,10 0,11
UepHiBeLbka 0,06 0,06 0,05 0,05 0,05 0,04 0,06 0,11 0,06
YUepHiriBcbka 0,01 0,06 0,05 0,07 0,06| 0,07| 0,06| 0,08 0,05
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Tabnuusa 3.4.4

OvHamika 4acTKOBOro iHQuKaTopa piBHS CKNaaoBoOI BiAKPUTOCTI

chiHaHCOBOI cuctemu perioHy ¢piHaHCOBOI 6e3neKkn perioHiB YKpaiHu

PerioH

3Ha4YeHHs 3a pokamu

2000 p.|2001 p.|2002 p.|2003 p.|2004 p.|2005 p.|{2006 p.|2007 p.|2008 p.

APK 0,06 | 005| 0,06| 007 0,10| 0,11| 0,13| 0,14| 0,10
O6nactb

BiHHMUbKa 001 001 0,02| 003| 002| 0,03 0,03|] 0,04| 0,04
BonuHcbka 0,09| 0,09 0,09 0,11 0,10, 0,11| 0,18| 0,20| 0,19
OHinponetposcbka| 0,13 0,14 0,17 0,19 0,19 0,34 0,31 0,33 0,24
[oHeLubka 0,07| 0,05| 0,06| 006| 004| 004| 007| 0,1| 0,09
Knutommpcbka 0,02| 0,02| 0,03| 004| 003| 0,03 0,04 0,06| 0,05
3akapnartcbka 0,03 0,03 0,03 0,06 0,07| 005| 0,06 0,08 0,07
3anopisbka 0,01| 0,07| 0,06| 007| 004| 006| 006| 0,08| 0,08
Is.-dpaHkiBcbka | 0,07 0,08 0,09| 0,10 0,10, 0,09| 0,11| 0,27| 0,18
KuniBcbka 0,16 | 0,23| 0,09| 0,09| 0,15| 0,18| 0,25| 0,25| 0,19
KipoBorpagceka| 0,01| 0,02| 0,02| 002| 004| 002| 0,02| 0,02| 0,02
JlyraHcbka 0,03| 0,03| 0,04| 0,04 005| 007 0,07 0,07| 0,07
JlbBiBCbKa 0,08 0,05| 0,09| 0,11| 0,09 0,09| 0,09| 0,17| 0,14
MwukonaiBcbka 0,02/ 0,03| 0,03| 006| 003| 004 0,04| 0,06| 0,05
Opecbka 0,04| 004| 006| 009| 011| 0,07| 0,09| 0,10| 0,06
MonTtaBcbka 0,05 0,04 | 0,05 0,06 0,06, 0,08| 0,07 0,08 0,12
PiBHEHCbKa 0,06 0,06| 006| 006| 006| 006| 007| 0,12| 0,12
CyMcbKa 0,01| 0,03| 0,03| 003| 003| 0,04 0,03| 0,04| 0,04
TepHoninbCcbka 0,01 0,01 0,01 0,01 001 001 0,01| 0,01 0,02
XapkiBCbKa 0,23| 0,21| o0,20| 0,15 0,15| 0,15| 0,25| 0,24| 0,26
XepCcoHcbKa 0,02| 0,02| 0,03| 003| 002| 0,03 0,03| 0,06| 0,04
XmenbHULbKa 0,02| 0,02| 0,02| 003| 003| 0,03|] 004| 0,05| 0,05
Yepkacbka 0,02| 0,01| 0,02| 0,02| 003| 0,02| 0,03| 0,04| 0,04
UepHiBeLbka 001 001 0,01| 0,02| 0,01 001| 0,02| 0,02| 0,02
YUepHiriBcbka 001| 001 001 001| 002| 002| 0,01| 0,02| 0,02
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Tabnuusa 3.4.5

OvHamika 4acTKoOBOro iHgukaTopa piBHS 0aHKIBCbKOI CKNagoBol

chiHaHCOBOI 6e3neku perioHiB YKpaiHu

3Ha4YeHHs 3a pokamu

Perion 2000 p.|2001 p.|2002 p.|2003 p.[2004 p.[2005 p.]2006 p.|2007 p.|2008 p.

APK 0,14| 0,24| 0,23| 030| 028| 0,33| 0,22| 0,36| 0,15
O6nactb

BiHHMUbKa 0,13 0,11 0,24 0,28 034| 029| 0,24| 0,34| 0,18
BonuHcbka 0,14| 0,22| 0,22| 024 024| 031| 0,15| 0,33| 0,17
[Hinponetposcbka| 0,19 0,20 0,27 0,36 0,26 0,41 0,34 0,55 0,30
JloHeubKa 0,21 0,20 0,33 0,40 0,45 0,57 0,52 0,54 0,31
Knutommpcbka 0,13| 0,09| 0,25| 0,32| 034| 033| 0,24| 0,33| 0,26
3akapnartcbka 0,12 0,11 0,19 0,22 0,20 0,24| 0,13| 0,32 0,17
3anopisbka 0,6 | 0,15| 0,23| 0,28| 0,32| 0,34| 0,27| 0,37| 0,13
IB.-®paHkiBcbka | 0,16 0,14 | 0,22 0,27 0,35| 0,39| 0,29| 0,30 0,16
KuniBcbka 0,11| 0,13| 0,20 0,24| 0,29| 0,33| 0,28| 0,36| 0,23
Kiposorpagceka| 0,13| 0,23| 0,24 032| 030| 0,31 0,29| 0,43| 0,25
JlyraHcbka 0,4| 0,4| 031| 0,38| 037 040| 0,38| 0,49| 0,33
JlbBiBCbKa 0,1| 0,09| 025| 0,28| 0,28| 0,33| 0,23| 0,30| 0,23
MwukonaiBcbka 0,14 | 0,12 0,18 0,21 0,45 0,20| 0,16 | 0,35 0,20
Opecbka 0,19| 0,18| 0,29| 0,38| 0,39| 040| 042| 041| 0,15
MonTtaBcbka 0,12 0,13 0,24 0,29 032 0,33| 0,34| 0,31 0,16
PiBHeHCbka 0,15| 0,23| 0,25| 0,29| 028| 0,33| 0,30| 0,44 | 0,22
CyMcbKa 0,15| 0,23| o0,27| 031| 0,38| 0,36| 0,27| 0,35| 0,32
TepHoninbCcbka 0,10 0,08 0,21 0,25| 0,22 0,24| 0,18| 0,29 0,20
XapkiBCbKa 0,6 | 0,15| 0,23| 0,26| 0,18| 0,25| 0,25| 0,44| 0,23
XepCcoHcbKa 0,6 | 0,22 0,27| 0,34| 0,28| 0,36| 0,24| 0,44 | 0,27
XmenbHULbKa 0,24| 0,0| 0,24| 0,28| 0,28| 0,30| 0,29| 0,38| 0,21
Yepkacbka 0,19| 0,16| 035| 046| 040| 0,38| 0,39| 0,43| 0,59
YepHiBeLbka 0,24| 0,1| 0,19| 0,24| 0,12| 0,24| 0,16| 0,31| 0,15
YUepHiriBcbka 0,20| o0,20| 0,15, 0,17| 0,18| 0,20| 0,22| 0,27| 0,11
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Tabnuusa 3.4.6

OvHamika iHTerpanbHOro nokasHuka piBHa piHaHCOBOI 6e3neku

perioHiB YKpaiHu

3Ha4YeHHs 3a poKamu

Perion 2000 p.|2001 p.|2002 p.|2003 p.[2004 p.[2005 p.]2006 p.|2007 p.|2008 p.

APK 009, o0,0| 015 0,28, 0,17| 0,9| 0,18| 0,24| 0,16
O6nactb

BiHHMUbKa 0,08 0,07 0,10 0,13| 0,24| 0,13| 0,14| 0,18 0,14
BonuHcbka 0,10 0,23| 0,24| o0,17| 0,15| 0,16| 0,17| 0,24| 0,17
OHinponetposcbka| 0,11 0,13 0,16 0,19 0,19 0,24 0,24 0,30 0,22
[oHeubka 0,10, 0,22| 0,13| 0,26| 0,20| 0,20| 0,20| 0,24| 0,18
Knutommpcbka 0,0, o,08| 0,23| 0,15 0,17| 0,16| 0,16| 0,19| 0,16
3akapnartcbka 0,09, 0,20| 0,212} 0,22| 0,12 0,12 0,11| 0,16| 0,15
3anopisbka 0,20| o0,20| 0,24, 0,17| 0,18 0,28| 0,27| 0,21| 0,19
Is.-dpaHkiBcbka | 0,10 0,21| 0,23| 0,17| 0,16| 0,18 0,16| 0,27| 0,15
KuniBcbka 0,22| 0,23| 0,13| 0,14| 0,18| 0,28| 0,27| 0,21| 0,16
Kiposorpagceka| 0,08 0,08| 0,21| 0,12 0,13| 0,12| 0,13| 0,16| 0,14
JlyraHcbka 0,07| 0,21| 0,4| 0,17| 0,18 0,19| 0,20| 0,24| 0,19
JlbBiBCbKa 0,08, o,07| o0,12| 0,14| 0,23 0,45| 0,24| 0,19| 0,15
MwukonaiBcbka 0,07 0,08 0,11 0,11 0,22 0,11| 0,13| 0,18 0,13
Opecbka 0,22| 0,23| 0,15, 0,18| 0,23| 0,19| 0,22| 0,24| 0,18
[MonTaBcbka 009, 0,09| 0,13| 0,15| 0,14 0,15} 0,15| 0,18| 0,17
PiBHeHCbKa 0,09| o0,08| 0,23| 0,15 0,15, 0,14| 0,15| 0,22| 0,18
CyMcbKa o,07| o0,08| 0,10, 0,12| 0,24| 0,23| 0,20| 0,16| 0,14
TepHoninbCcbka 0,06 | 006| 009| 0,12| 0,11| 0,10| O0,11| 0,14| 0,11
XapkiBCbKa 0,09| 0,1} 0,21, 0,13| 0,23 0,23| 0,45| 0,21| 0,19
XepCcoHCbKa 008, o008 0,12| 0,23| 0O,11| 0,13| 0,13| 0,20 0,15
XmenbHULbKa 0,09| o0,08| 0,12| 0,14| 0,15| 0,23| 0,15| 0,20| 0,19
Yepkacbka 0,0| o0,20| 0,24, 0,17| 0,18 0,45| 0,28| 0,22| 0,27
YepHiBeubKa 0,09| 0,09| o0,0| 0,13| 0,10 0,12 0,24| 0,29| 0,15
YUepHiriBcbka 0,04| 0,06| 008| 009| 008| 009| 0,08| 0,13| 0,08
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Jopatok U

'paHuLUi YacTKOBMX NOKa3HUKIB hiHaHCOBOI 6e3nekn nNianpuemMcTB
3a KOHTpoNbHUMM KapTamu Y. LLlyxapTta

Tabnuuysa N.1

paHuUi YacTKoBUX nokasHuKIB chiHaHcoBOI 6e3nekn BAT «YKkpenekTtpomalu»

MokasHuk | (Xcp. + 3a) | (Xep. + 20) | (Xep. +10) | Xep. | (Xep. —10) | (Xep. — 20) | (Xcp. — 30)
X1 0,85 0,80 0,75 0,70 0,65 0,60 0,55
X2 109,72 92,44 75,16 | 57,88 40,59 23,31 6,03
X3 2,41 2,00 1,60 1,20 0,79 0,39 -0,02
X4 0,07 0,04 0,02 | -0,01 -0,03 -0,06 -0,08
X5 0,10 0,07 0,03| -0,01 -0,05 -0,09 -0,13
X6 3,54 3,00 2,46 1,93 1,39 0,86 0,32
X7 0,89 0,80 0,71 0,62 0,53 0,44 0,35
X8 1,23 1,03 0,82 0,61 0,40 0,20 -0,01
X9 0,79 0,67 0,54| 0,42 0,30 0,18 0,05
X10 0,93 0,86 0,80 0,74 0,67 0,61 0,55
X11 1,25 1,13 1,02 0,91 0,80 0,69 0,58

Tabnuua UN.2

paHuui YyacTkoBUX nokasHuKiB hiHaHcoBOI 6e3nekn BAT «EnektpomalwumHa»

MokasHuk | (Xcp. + 3a) | (Xcp. + 20) | (Xep. + 10) | Xcp. | (Xep. —10) | (Xcp. — 20) | (Xcp. — 30)
X1 0,65 0,71 0,65 0,58 0,51 0,44 0,38
X2 110,83 91,25 71,67 | 52,09 32,51 12,93 -6,65
X3 3,43 2,95 2,48 2,00 1,53 1,05 0,58
X4 0,09 0,06 0,03 0,01 -0,02 -0,05 -0,08
X5 0,11 0,08 0,05 0,01 -0,02 -0,06 -0,09
X6 4,07 3,43 2,79 2,15 1,51 0,87 0,23
X7 0,95 0,86 0,76 0,67 0,57 0,48 0,38
X8 1,13 0,92 0,72 0,51 0,31 0,10 -0,11
X9 0,90 0,74 0,58 0,42 0,26 0,10 -0,06
X10 0,98 0,90 0,81 0,73 0,65 0,57 0,49
X11 2,07 1,84 1,61 1,38 1,15 0,92 0,69

Tabnuua 1.3

paHuui yacTkoBUX Nnoka3HuKiB chiHaHcoBoI 6e3neku BAT «ligponpusia»

MokasHuk | (Xcp. + 30) | (Xcp. + 20) | (Xep. + 10) | Xep. | (Xep. —10) | (Xep. — 20) | (Xcp. — 30)
X1 0,68 0,64 0,60 | 0,56 0,52 0,48 0,44
X2 112,86 96,62 80,39 | 64,16 47,92 31,69 15,45
X3 4,77 4,18 3,60 3,01 2,43 1,84 1,26
X4 0,02 0,01 0,01 | 0,00 0,00 -0,01 -0,01
X5 0,02 0,01 0,01| 0,00 0,00 -0,01 -0,01
X6 2,78 2,40 2,02 1,64 1,26 0,89 0,51
X7 0,93 0,89 0,86 | 0,83 0,79 0,76 0,73
X8 0,32 0,28 0,24| 0,20 0,15 0,11 0,07
X9 0,29 0,25 021| 0,17 0,13 0,09 0,05
X10 0,95 0,92 0,88| 0,85 0,81 0,78 0,74
X11 1,75 1,66 1,57 1,48 1,39 1,30 1,21
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Tabnuua 1.4

paHuui yacTkoBMX NnokasHUKiB chiHaHcoBoi 6e3nekn BAT «POCC»

MokasHuk | (Xcp. + 30) | (Xcp. + 20) | (Xep. +10) | Xep. | (Xep. —10) | (Xep. — 20) | (Xcp. — 30)
X1 0,64 0,60 0,56 | 0,51 0,47 0,43 0,39
X2 46,84 40,78 34,73 | 28,67 22,62 16,56 10,51
X3 2,18 1,95 1,72 | 1,49 1,26 1,02 0,79
X4 0,02 0,02 0,01| 0,00 0,00 -0,01 -0,02
X5 0,04 0,03 0,02] 0,01 0,00 -0,01 -0,02
X6 5,65 4,88 4,12 | 3,35 2,59 1,83 1,06
X7 0,80 0,74 0,67 | 0,60 0,54 0,47 0,41
X8 1,42 1,21 1,00 0,79 0,59 0,38 0,17
X9 1,46 1,23 1,00 0,77 0,54 0,31 0,08
X10 0,81 0,75 0,69 | 0,63 0,56 0,50 0,44
X11 1,51 1,40 1,28 | 1,16 1,04 0,92 0,80

Tabnuya 1.5

paHuui YacTKoBUX nokasHuKiB dpiHaHcoBoi 6e3nekn BAT «XapBepcT»

MokasHuk |(Xcp. + 30) [(Xcp. + 20) |(Xep. + 10) Xep.  [(Xep. —10) |(Xep. — 20) |(Xep. — 30)
X1 0,66 0,61 0,56 0,51 0,47 0,42 0,37
X2 289,93 237,16 184,39 | 131,62 78,85 26,08 -26,69
X3 3,30 2,93 2,56 2,20 1,83 1,46 1,10
X4 0,01 0,01 0,00 0,00 -0,01 -0,01 -0,02
X5 0,01 0,01 0,00 0,00 -0,01 -0,02 -0,02
X6 1,72 1,46 1,20 0,93 0,67 0,41 0,15
X7 0,84 0,79 0,73 0,68 0,62 0,57 0,51
X8 1,01 0,88 0,74 0,61 0,47 0,34 0,20
X9 0,78 0,66 0,55 0,44 0,33 0,21 0,10
X10 0,94 0,88 0,81 0,75 0,68 0,62 0,56
X111 1,65 1,55 1,44 1,34 1,24 1,14 1,04

Tabnuusa .6

paHunUi YacTKOBUX NOKa3HUKIB piHaHCOBOI Ge3nekun
BAT «XapkiBcbkuin 3aBop wtamnis Ta npecchopm»

Moka3nuk | (Xcp. + 30) | (Xcp. + 20) | (Xcp. + 10

| Xcp. | (Xcp. —10) | (Xcp.

—20) | (Xcp. — 30)

X1 0,57 0,52 0,46 0,41 0,35 0,30 0,25
X2 140,03 114,69 89,35 64,01 38,67 13,32 -12,02
X3 2,98 2,68 2,38 2,09 1,79 1,49 1,20
X4 0,04 0,03 0,01 0,00 -0,02 -0,03 -0,05
X5 0,06 0,04 0,02 0,00 -0,02 -0,04 -0,06
X6 4,70 3,91 3,13 2,34 1,56 0,77 -0,01
X7 0,80 0,75 0,71 0,66 0,61 0,57 0,52
X8 0,94 0,82 0,69 0,56 0,44 0,31 0,19
X9 0,93 0,80 0,68 0,55 0,42 0,29 0,16
X10 0,83 0,78 0,73 0,68 0,62 0,57 0,52
X11 2,11 1,95 1,80 1,65 1,50 1,34 1,19
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paHuui yacTKkoBUX nokasHuKiB piHaHcoBoi 6e3nekn 3AT «XB3»

Tabnuua N.7

MokasHuk | (Xcp. + 30) | (Xep. +20) | Xep. +10) | Xep. | (Xep. —10) | (Xep. — 20) | (Xep. — 30)
X1 0,87 0,85 0,83| 0,80 0,78 0,76 0,73
X2 217,27 174,66 132,06 | 89,45 46,85 4,24 -38,36
X3 1,19 0,98 0,77 | 0,56 0,35 0,15 -0,06
X4 0,03 0,02 0,00 | -0,02 -0,03 -0,05 -0,07
X5 0,10 0,05 0,00 | -0,04 -0,09 -0,14 -0,19
X6 4,01 3,16 2,30 | 1,45 0,59 -0,26 -1,11
X7 0,70 0,60 0,50 | 0,40 0,30 0,19 0,09
X8 3,84 3,21 259 196 1,33 0,71 0,08
X9 2,54 2,10 166 | 1,22 0,78 0,34 -0,10
X10 0,95 0,82 0,69 | 0,57 0,44 0,32 0,19
X11 0,87 0,74 0,62 | 0,49 0,37 0,24 0,12

Tabnuus N.8

paHuUi YyacTkoBUX Noka3HuKiB chiHaHcoBoI 6e3neku BAT «3aBopf iMm. PpyH3e»

MokasHuk | (Xcp. + 3a) | (Xcp. + 20) | (Xep. + 10) | Xcp. | (Xep. —10) | (Xep. — 20) | (Xcp. — 30)
X1 0,61 0,52 0,44 | 0,36 0,28 0,20 0,11
X2 65,56 56,59 47,61 | 38,64 29,66 20,69 11,72
X3 6,00 5,32 4,64 | 3,97 3,29 2,61 1,93
X4 0,11 0,09 0,07 | 0,04 0,02 0,00 -0,02
X5 0,12 0,10 0,07 | 0,05 0,03 0,00 -0,02
X6 4,71 4,04 3,37 | 2,70 2,03 1,36 0,69
X7 0,98 0,93 0,87| 0,81 0,76 0,70 0,65
X8 0,55 0,46 0,36 | 0,26 0,17 0,07 -0,03
X9 0,33 0,28 0,23 | 0,17 0,12 0,07 0,02
X10 0,98 0,94 0,91 0,87 0,83 0,80 0,76
X11 4,55 3,87 3,19 | 2,52 1,84 1,16 0,48

Tabnvuysa 1.9

paHuui YyacTKoBMX Noka3HUKIB hiHaHCcoBOI 6e3nekn BAT «ABTpamaTt»

MokasHuk | (Xcp. + 30) | (Xep. + 20) | (Xep. + 10) | Xep. | (Xep. — 10) | (Xep. — 20) | (Xcp. — 30)
X1 0,82 0,79 0,75| 0,72 0,68 0,64 0,61
X2 136,25 115,32 94,39 | 73,46 52,53 31,60 10,67
X3 3,61 3,09 258 | 2,06 1,54 1,02 0,50
X4 0,05 0,03 0,01] -0,01 -0,02 -0,04 -0,06
X5 0,04 0,03 0,01| -0,01 -0,02 -0,04 -0,05
X6 2,36 2,08 1,79] 1,51 1,23 0,95 0,66
X7 0,89 0,84 0,80| 0,76 0,71 0,67 0,63
X8 0,56 0,48 0,41, 0,33 0,25 0,18 0,10
X9 0,46 0,38 0,30 | 0,22 0,14 0,06 -0,02
X10 1,01 0,95 0,89| 0,84 0,78 0,72 0,67
X11 1,30 1,22 1,14| 1,06 0,99 0,91 0,83
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Tabnvysa N.10

paHuui YyacTkoBMX Noka3HUKIB piHaHcoBOI 6e3nekn 3AT «TpakTopoaeTanb»

MokasHuk | (Xcp. + 30) | (Xcp. +20) | Xep. +10) | Xep. | (Xep. —10) | (Xep. — 20) | (Xep. — 30)
X1 0,37 0,35 0,33| 0,30 0,28 0,26 0,24
X2 44,89 40,72 36,55 | 32,37 28,20 24,02 19,85
X3 8,49 7,52 6,54 | 5,56 4,59 3,61 2,64
X4 0,05 0,04 0,03| 0,02 0,01 -0,01 -0,02
X5 0,05 0,04 0,03| 0,02 0,00 -0,01 -0,02
X6 4,61 4,11 3,62 | 3,13 2,64 2,15 1,66
X7 1,03 1,00 0,97 | 0,94 0,91 0,88 0,85
X8 0,15 0,12 0,09 | 0,06 0,03 0,01 -0,02
X9 0,17 0,13 0,10 | 0,06 0,03 -0,01 -0,04
X10 1,04 1,01 0,97 | 0,94 0,91 0,88 0,84
X11 3,90 3,64 3,38 | 3,12 2,87 2,61 2,35

Tabnvysa N.11

paHuui YyacTkoBUX Noka3HuKiB chiHaHCcoBOI 6e3nekun BAT «®ope3»

MokasHuk | (Xcp. + 30) | (Xcp. + 20) | (Xcp. + 10) Xcp. (Xcp. —10) | (Xcp. — 20) | (Xcp. — 30)
X1 0,83 0,79 0,74 0,70 0,65 0,61 0,56
X2 313,06 258,76 204,45 | 150,15 95,84 41,54 -12,77
X3 0,98 0,88 0,78 0,68 0,59 0,49 0,39
X4 0,03 0,02 0,01 0,00 -0,01 -0,02 -0,03
X5 0,04 0,03 0,01 0,00 -0,02 -0,03 -0,05
X6 1,48 1,22 0,95 0,68 0,42 0,15 -0,12
X7 0,70 0,66 0,63 0,59 0,55 0,51 0,47
X8 1,30 1,16 1,02 0,88 0,75 0,61 0,47
X9 1,29 1,15 1,01 0,88 0,74 0,60 0,46
X10 0,71 0,67 0,63 0,59 0,55 0,52 0,48
X11 0,99 0,94 0,89 0,84 0,79 0,74 0,68

paHuui yacTkoBUX NnokasHukiB chiHaHcoBoI 6e3nekn BAT «J1I3MK»

Tabnuusa N.12

MokasHuk | (Xcp. + 30) | (Xcp. +20) | Xep. +10) | Xep. | (Xep. —10) | (Xep. — 20) | (Xep. — 30)
X1 0,98 0,96 0,93| 0,90 0,87 0,85 0,82
X2 130,32 106,01 81,71 | 57,40 33,10 8,79 -15,51
X3 4,02 3,27 253 1,79 1,04 0,30 -0,45
X4 0,02 0,01 0,00 | -0,01 -0,02 -0,02 -0,03
X5 0,02 0,01 0,00 | -0,01 -0,02 -0,03 -0,04
X6 4,89 3,97 3,04 | 2,12 1,20 0,28 -0,64
X7 1,00 0,97 0,95| 0,93 0,91 0,88 0,86
X8 0,16 0,13 0,11, 0,08 0,05 0,02 0,00
X9 0,16 0,13 0,10 | 0,08 0,05 0,02 0,00
X10 1,00 0,98 0,95| 0,93 0,91 0,89 0,86
X11 1,13 1,09 1,06 | 1,03 1,00 0,97 0,93
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Tabnvysa N.13

MpaHuui yacTkoBMX Nnoka3HuKiB hiHaHcoBoiI 6e3nekn AT3T «X3EMB Ne1»

MokasHuk | (Xcp. + 30) | (Xcp. +20) | Xep. +10) | Xep. | (Xep. —10) | (Xep. — 20) | (Xep. — 30)
X1 0,66 0,64 0,61| 0,59 0,57 0,55 0,52
X2 116,45 96,70 76,96 | 57,21 37,47 17,73 -2,02
X3 5,24 4,36 3,48 | 2,59 1,71 0,83 -0,06
X4 0,04 0,03 0,02| 0,01 0,00 -0,01 -0,01
X5 0,04 0,03 0,02 | 0,01 0,00 -0,01 -0,02
X6 3,53 2,97 241 | 1,85 1,29 0,73 0,18
X7 1,06 0,98 0,90, 0,82 0,74 0,66 0,58
X8 0,73 0,57 0,42 | 0,26 0,11 -0,05 -0,20
X9 0,55 0,44 0,33| 0,22 0,11 0,01 -0,10
X10 1,06 0,98 0,90| 0,82 0,74 0,66 0,57
X11 1,65 1,54 1,44 | 1,33 1,23 1,12 1,02

paHuui YyacTkoBUX nokasHukKiB piHaHcoBoi 6e3nekn AT «X3EMB»

Tabnuusa N.14

MokasHuk | (Xcp. + 30) | (Xcp. + 20) | (Xcp. + 10) Xcp. (Xcp. —10) | (Xcp. — 20) | (Xcp. — 30)
X1 0,83 0,81 0,78 0,76 0,73 0,70 0,68
X2 218,67 186,03 153,40 | 120,77 88,13 55,50 22,87
X3 1,87 1,70 1,53 1,36 1,19 1,02 0,85
X4 0,02 0,01 0,00 -0,01 -0,02 -0,02 -0,03
X5 0,02 0,01 0,00 -0,01 -0,02 -0,03 -0,04
X6 1,49 1,25 1,01 0,77 0,53 0,29 0,05
X7 0,87 0,84 0,80 0,76 0,73 0,69 0,66
X8 0,55 0,48 0,41 0,35 0,28 0,21 0,15
X9 0,51 0,45 0,39 0,33 0,27 0,21 0,15
X10 0,87 0,84 0,81 0,78 0,74 0,71 0,68
X11 1,10 1,07 1,04 1,01 0,98 0,94 0,91

Tabnuusa N.15

paHuUi YyacTKoBUX noka3HUKiB piHaHcoBoiI 6e3nekun BAT 3aBoa «Enekrpomatu»

Moka3nuk | (Xcp. + 30) | (Xcp. + 20) | (Xcp. + 10

| Xep. | (Xcp. —10) | (Xep. — 20) | (Xcp. — 30)

X1 0,79 0,74 0,70 0,66 0,61 0,57 0,52
X2 305,75 262,01 218,28 | 174,55 130,82 87,08 43,35
X3 2,55 2,11 1,67 1,23 0,79 0,35 -0,10
X4 0,04 0,03 0,01 -0,01 -0,02 -0,04 -0,05
X5 0,05 0,03 0,01 0,00 -0,02 -0,04 -0,06
X6 1,87 151 1,15 0,79 0,43 0,07 -0,29
X7 0,87 0,77 0,68 0,58 0,48 0,38 0,29
X8 1,95 1,49 1,04 0,59 0,14 -0,31 -0,77
X9 0,98 0,80 0,62 0,45 0,27 0,09 -0,08
X10 1,06 0,92 0,78 0,63 0,49 0,35 0,20
X1 1,30 1,17 1,03 0,90 0,76 0,63 0,50
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paHuui YacTkoBMX Noka3HUKIB piHaHcoBoOI 6e3nekn BAT «XT3»

Tabnvuysa N.16

MokasHuk | (Xcp. + 30) | (Xep. +20) | Xep. +10) | Xep. | (Xep. —10) | (Xep. — 20) | (Xep. — 30)
X1 0,69 0,65 0,61| 0,57 0,53 0,49 0,45
X2 167,40 142,26 117,12 | 91,98 66,84 41,70 16,55
X3 1,99 1,71 1,44 | 1,16 0,89 0,62 0,34
X4 0,03 0,01 0,00 | -0,02 -0,03 -0,04 -0,06
X5 0,05 0,02 -0,01 | -0,04 -0,07 -0,10 -0,13
X6 2,34 1,98 1,62 | 1,25 0,89 0,53 0,17
X7 0,66 0,57 0,49| 0,40 0,31 0,22 0,13
X8 5,25 4,08 291 | 1,74 0,57 -0,61 -1,78
X9 3,00 2,35 169| 1,04 0,39 -0,27 -0,92
X10 0,87 0,75 0,64 | 0,52 0,41 0,29 0,17
X11 1,02 0,89 0,76 | 0,63 0,51 0,38 0,25

Tabnuusa N.17

paHuUi YacTKkoBUX nokasHuKiB piHaHcoBoi 6e3nekn BAT «Typ6oaTtom»

MokasHuk |(Xcp. + 30) [(Xcp. + 20) |(Xep. + 10) Xep.  [(Xep. —10) |(Xep. — 20) |(Xep. — 30)
X1 0,65 0,60 0,54 0,48 0,43 0,37 0,32
X2 356,04 306,75 257,46 | 208,17 158,88 109,59 60,29
X3 6,00 5,25 4,51 3,76 3,01 2,27 1,52
X4 0,03 0,03 0,02 0,01 0,01 0,00 0,00
X5 0,04 0,03 0,02 0,02 0,01 0,00 -0,01
X6 0,77 0,67 0,56 0,46 0,35 0,24 0,14
X7 0,97 0,93 0,90 0,86 0,83 0,80 0,76
X8 0,28 0,24 0,20 0,16 0,12 0,07 0,03
X9 0,28 0,24 0,19 0,15 0,11 0,07 0,03
X10 0,97 0,94 0,90 0,87 0,83 0,80 0,77
X111 2,55 2,30 2,05 1,81 1,56 1,31 1,06

Tabnuusa N.18

paHuui YyacTkoBUX NokasHuKiB chiHaHcoBoil 6e3nekn BAT «Tounpunag»

MokasHuk | (Xcp. + 3a) | (Xcp. + 20) | (Xep. + 10) | Xcp. | (Xep. —10) | (Xcp. — 20) | (Xcp. — 30)
X1 0,92 0,88 0,83| 0,79 0,75 0,70 0,66
X2 85,01 73,20 61,40 | 49,59 37,78 25,98 14,17
X3 4,66 3,81 297 | 2,12 1,27 0,43 -0,42
X4 0,05 0,03 0,01 | -0,01 -0,03 -0,06 -0,08
X5 0,06 0,04 0,01 | -0,02 -0,04 -0,07 -0,09
X6 3,48 2,98 2,48 | 1,98 1,48 0,98 0,48
X7 0,98 0,91 0,85| 0,79 0,73 0,66 0,60
X8 0,58 0,48 0,38 | 0,28 0,18 0,08 -0,02
X9 0,44 0,36 0,29 | 0,21 0,13 0,05 -0,02
X10 1,01 0,95 0,90| 0,84 0,79 0,73 0,67
X11 1,30 1,20 1,10| 1,00 0,90 0,81 0,71

242




MpaHuui yacTkoBUX Noka3HUKIiB hiHaHcoBOI 6e3nekn BAT «XEA3»

Tabnvusa N.19

MokasHuk | (Xcp. + 30) | (Xep. +20) | (Xep. +10) | Xep. | (Xep. —10) | (Xep. — 20) | (Xep. — 30)
X1 0,64 0,58 0,52| 0,47 0,41 0,35 0,29
X2 142,33 123,55 104,77 | 85,99 67,22 48,44 29,66
X3 5,46 4,87 4,29 | 3,70 3,12 2,53 1,95
X4 0,06 0,04 0,02 | 0,00 -0,02 -0,03 -0,05
X5 0,08 0,05 0,03| 0,00 -0,02 -0,05 -0,07
X6 3,06 2,59 2,13 | 1,66 1,19 0,73 0,26
X7 1,01 0,94 0,87| 0,80 0,73 0,67 0,60
X8 0,62 0,50 0,38 | 0,27 0,15 0,03 -0,09
X9 0,26 0,23 0,19| 0,16 0,12 0,09 0,05
X10 0,96 0,93 0,90| 0,88 0,85 0,82 0,79
X11 2,46 2,28 209 191 1,73 1,55 1,36

Tabnuuysa N.20
paHunui YacTKOBMUX NOKa3HUKIB piHaHCOBOI 6e3nekun
BAT «XapkiBCbKUi nNigWMNHUKOBUN 3aBOA»

MokasHuk | (Xcp. + 30) | (Xcp. +20) | Xep. +10) | Xep. | (Xep. —10) | (Xep. — 20) | (Xep. — 30)
X1 0,65 0,61 0,57 | 0,53 0,49 0,46 0,42
X2 131,49 113,04 94,60 | 76,15 57,71 39,26 20,82
X3 3,37 2,92 2,48 | 2,04 1,59 1,15 0,70
X4 0,03 0,02 0,01| 0,00 -0,01 -0,02 -0,03
X5 0,04 0,03 0,01| 0,00 -0,02 -0,03 -0,05
X6 3,05 2,55 2,06 | 1,56 1,07 0,57 0,07
X7 0,70 0,64 0,58 | 0,53 0,47 0,41 0,35
X8 2,17 1,86 155| 124 0,93 0,63 0,32
X9 1,18 0,98 0,78 | 0,58 0,38 0,18 -0,02
X10 0,96 0,89 0,81| 0,74 0,66 0,59 0,51
X11 1,32 1,21 1,10| 0,98 0,87 0,76 0,65

Tabnvysa N.21
paHunUi YacTKOBUX NOKa3HUKIB piHaHCOBOI Ge3nekun
3AT «XapkKiBCbKUM IHCTPYMEHTanbHUN 3aBOAY

MokasHuk | (Xcp. + 30) | (Xcp. + 20) | (Xcp. + 10) Xcp. (Xcp. —10) | (Xcp. — 20) | (Xcp. — 30)
X1 0,63 0,59 0,55 0,50 0,46 0,42 0,37
X2 242,21 204,46 166,72 | 128,98 91,23 53,49 15,75
X3 2,70 2,31 1,93 1,54 1,16 0,78 0,39
X4 0,04 0,02 0,01 -0,01 -0,03 -0,05 -0,06
X5 0,06 0,03 0,00 -0,04 -0,07 -0,11 -0,14
X6 1,44 1,21 0,98 0,75 0,52 0,29 0,07
X7 0,81 0,73 0,65 0,57 0,50 0,42 0,34
X8 1,85 1,54 1,24 0,94 0,64 0,34 0,04
X9 1,58 1,34 1,11 0,87 0,64 0,41 0,17
X10 0,85 0,77 0,69 0,61 0,53 0,45 0,37
X11 1,51 1,37 1,22 1,08 0,93 0,79 0,64

243




[JonaTtok K

OcHoBHI pbakTopu, WO BNAIUBaKOTb Ha AIANbHICTb NiANPUEMCTB MaWwMHOOYAIBHOI rany3si XapKiBCbKOro perioHy
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3akiH4yeHHs gogaTtka K

1 213 |4
BAT «Jlo3iBCbkui 3aBO METaNOKOHCTPYKLN»
BAT «POCC» X | X
BAT «XapkiBCbKUW NigwMNHUKOBUIA 3aBOO» X | X
BAT «3aBog iMm. DpyH3e» X
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Jopatok J1

3arpo3u ctaHy piHaHCOBOI 6e3neKn NPoMUCIIOBMX NiANPUEMCTB,

IO HaAXoAATb i3 30BHILHLOro cepeaoBULLa

Tabnuyga J1.1

CknapoBi chiHaHCOBOI 6e3neKu MakpopiBHS, WO hOpPMYHOTb 3arpo3u
cTaHy ¢hiHaHcoBoOI 6e3neku npomucnoBux nignpuemcts (2000 — 2008 pp.)

dakTopu ¢iHaHCOBOI 6e3nekun n

POMUNCIIOBUX I'IiLI,I'IpI/ICMCTB

CTpykTypa poxepen

Y3romkeHictb

) ; o OnepaTuBHe
hiHaHCYyBaHHS iIHBECTULAHOT PN
HaimeHyBaHHSA AiANbHOCTI cTparerii Ta EdekTunsHicTb pery
: | . : MOTOYHOTO
nignprvemcrea nignprvemcrea cTparerii LisNbHOCTI chiHaHCYBAHHS
3 NepeBaxar4ymm diHaHCyBaHHA | nmignpuemcTBa iﬂﬂb{iOCTi
aKLEHTOM Ha BNacHWN MOTOYHMX A
i ; nignpvemcrea
Kanitan aKTVIBiB
BAT «Ykpenekrpomalu» bb BB, CBb, baHkb 'pKB, ®b, BaHkb
BAT «EnektpomalunHa» b6, Cb pKB
BAT «[ligponpwuBig» Bb, bb I'pKb CB, ®b, baxkb
BB, bb, Cb, ¢b, NpKB, BB, OB,
BAT «POCC» Eankb Bb KB BanKb
BAT «XapBepct» BB, Cb, b, baHkb Cb bb, Cb
BAT «XapKiscbkui 38B0A | pp oF oF Bauks | BB, CB, ®5, | 2OMKB. BB | ke Bang
LTamnis Ta npecdopm» Cb
3AT «XB3» BB, Cb
BAT «3aBog im. PpyH3e» | Cb Kb BB, Cb
BB, CB, @b,
BAT «AsTpamaT» Batkb
BB, CB, @b,
3AT «TpakTopoaeTanb» Eakb
BAT «®ope3s» BB, Cb, ®b, baHkb bb, Cb, ®b,
baHkb
BAT «JI3MK» 'pKB, BB, BB, CB, ®b
AT3T «X3EMB Ne 1» Cb b6, Cb bb, Cb
NpKB, BB, BB, CB,
AT «X3EMB» ®B, BaHKb NpKB
BAT «3aBog [oKB, BaHKB BE BB, CB, @b,
«Enekrpomatu» BaHkb
BAT «XT3» BB, Cb, ®b, baHkb 5]5)
BAT «Typ6oaTtom» bb, Cb
BAT «Tounpunag» Bbb, CB, ®b
pKB, BB, CB,
BAT «XEA3» ®B, BaHKb
B_AT «XapKIBvaKMM BB, CB BaHkb
NigLLMNHUKOBUIA 3aBOO»
3AT «XapkiBCbKu
iHCTpYMeEHTaneHUN Bb, Cb, b, baHkb EZ;EBE’ @b, PKB
3aBOAY
lMpumimka: cknagosi hiHaHcoBOI Ge3nekn makpopiBHA: Bropkb — GrogxkeTtHa; MpKB —

rpowoBo-kpeauTHa; Bb — BantoTHa; BB — 6oproea; Cb — cTtpaxoBa; ®b — doHaoea; baHkb —

OaHkKiBCbKa.
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Tabnuuga J1.2

CknapoBi piHaHCOBOI 6e3neKkn Me30piBHA, WO POPMYIOTbL 3arpo3u
ctaHy diHaHcoBoOI 6e3nekn npomucnoBux nignpuemcts (2000 — 2008 pp.)

dakTopu diHaHCOBOI 6e3nekn NPOMUCNOBUX NIANPUEMCTB
CTpykTypa gxepen .
(biHaHCyBaHHS ﬁfgg%i?&lf_&. OnepatueHe
HanmeHyBaHHs AIANBHOCTI ctpateriiTa | EcdekTnBHICTb PerynioBaHHs
: nignpMemcrea . . NOTOYHOTO
nignpvemcrea cTparerii AisitNbHOCTI
3 Nepesaxatotinm chiHaHCyBaHHA | nignpuemcTsa ¢piHaHCYBaHHs
aKLEHTOM Ha NOTOUHVX [DisiNbHOCTI
BNacHumn AKTVBIE nignpuemcraa
Kanitan
Brogxb, IHB,
BAT «Y«kpernekrpomaru» Brogxb, IHB ®pb, BaHKb
BAT «EnekrpomawuvHa» | Brogxb ®pb
BAT «[igponpusig» biogxb, IHB brogxb
BAT «POCC» E?gms’ B, ®pB, | £ nkE IHB, ®pb, Bpb
BAT «XapBepcT» brooxb, IHB, ®pb IHB
BAT «XapkiBcbkuit
3aBof WTaMniB Ta E*OSXE’ IHB, Ppb, Brogxb Brogxb dpb, Bpb
npecgopm» P
3AT «XB3» Bropxb
BAT «3aBog iM. PpyH3e» Brogxb
BAT «ABTpamaty Brogxb ESEKE IHB, ©pb
Bromkb, IHB,
3AT «Tpaktopooetanb» ®pb. BaHKb
Brooxb, IHB, Biooxkb, IHB,
BAT «®opes» ®pb, BaHKb ®pb IHB
brooxb, IHB, ®pb,
BAT «J1I3MK» Bpb. BaHKb
AT3T «X3EMB Ne 1» Brogxb, IHB brogxb
IHB, ©pb, Bpb,
AT «X3EMB» Bankb
BAT «3ason BlomxB, IHB, dpB, | DIOMKD, IMB, | BoaxD, 1Hb, | Biofkb, kb,
pb, Bpb, pb, Bpb, ®pb, Bpb,
«Enektpomaru» Bpb, baHkb EanKE EankE BaHKE
BAT «XT3» ®pb b, 3Pb,
Brogxb, IHB, brogxb, IHB, Brooxb, IHB,
BAT «Typ6oaTtom» brooxb opb, Bpb, ®pb, Bpb, opb, Bpb,
baHkb baHkb baxkb
BAT «Tounpunag» Brooxb, IHB
Brooxb, IHB,
BAT «XEA3» Bromxb, IMB | poRXS: BPE. | gpB, BpE,
baxkb
BAT «XapkiBCbKui
NigWMNHUKOBUI Brogxb, IHB Opb, baHkb
3aBoay
3AT «XapkiBCbKuiA Brogxb, IHB,
IHCTpYMeHTarnbHWU1 Brogxb, IHB ®pb, Bpb, BaHkb
3aBoa» Bankb
lMpumimka: cknagosi biHaHcoBOI 6e3nekn me3opiBHA: brogkb — OGwogxetHa; HB —

iHBecTuUinHa;, ®pb — cknagoBa eMEKTMBHOCTI MNiANpUEMHUUBLKOI AisnbHOCcTi; Bpb — cknagoea
BigKpUTOCTI (piHaHCOBOI cuctemm perioHy; baHkb — 6aHkiBCbKa.
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Puc. M.5. fliarpama gekomno3uuii npouecy giarHoctyBaHHA cTaHy diHaHCOBOI 6e3neKun perioHis
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HULEEE.:

—

Puc. M.6. fliarpama aekomMno3uuii po3apaxyHKy 4aCTKOBUX iHAMKATOPIB PiBHA CKNagoBUX
chiHaHCOBOI 6e3nekun perioHiB y NOPIiBHANBLHOMY pO3pi3i
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TakCOHOMIMHWA NOKEZHME PIBHA POZEBMTEY
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NOKAZHUKIE CTaH : ;
O . AHY BIOCTAHE IHOHESTOPH
. D PEroHY BiA 23 POKaMK FIEHA CKNAOOEHK
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Puc. M.7. Oiarpama aekoMno3uuil po3apaxyHKy 4aCTKOBUX iHAMKATOPIB PiBHA CKIlagoBUX
c¢hiHaHCOBOI 6e3neKu perioHiB y YacoBOMY po3pi3si
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Puc. M.8. liarpama aekomno3uuii npouecy giarHoctyBaHHA cTaHy piHaHCOBOI 6e3neKku

cy6’ekTiB MiKpOpiBHA
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Puc. M.9. Oliarpama aekomMno3uuii npouecy aktyanisauii cknagoBux ciHaHCOBOI 6e3neku nignpuemcrTaa
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Puc. M.11. fliarpama gekoMmno3uuii iHTerpanbHOro ouiHoBaHHA piBHA ¢piHaHCOBOI 6e3neku nignpuemcrTBa
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Puc. M.12. fliarpama gekoMmno3uuii BU3Ha4eHHSA UMOBIPHOCTEN 3MiHU PiBHSA

cdiHaHcoBOI 6e3neku nignpnemcTBa
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Puc. M.13. OQiarpama aekomno3uuii BU3Ha4YeHHS pe3epBYy 3anacy MiLHOCTi piHaHCOBOI 6e3neku
nianpmemcTBa Woao 36epexeHHs 1l NOTOYHOro piBHA Ta 3arpos3 WoA0 Uoro BTpaTtu
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EHE] OiarHocTyeaTd cTad Sesneku ManpMeMocTES Ak cy'eKTa iHEHCOEMY BAHOCHH
EHE OiarHocTysatd cTad B MakpopisHs
Pospasyeati YacTEOB NokasHWEM cTany B gepasu9
[ BUsHAYMTM YacTEOB HAMKATOPM pIBHA cknanosuy PE aepwasu
OuiHuTK Ta npoaHanizyeaty craH Pb nepkasu
EHE Hiarnoctyeatk crad PE mMesopisHa
PospasyEaTH YacTKOB NokasHWEW cTaHy PE perioHis
[ Pospawyeatv 4acTKoB! HOMKATOPH ckaagosHy PE perioHiE =& NORIEHAAGHMM pOERIS0M

EHEE PospasysaTi 4acTKOBI IHAMKATOPM cknagosus B perioHie 3a 4acoBuWM pospizom

HoprdanizuesaTi HacTrOB MOKa3HMEM Ta ik eTanoH [4acosui pospis)
BuzHauuT eErnin0Ey BACTaHE [BiGXMIEHHA HOPMOBAHO! BEAMHYMHM YACTKOBME NOKAa3HWKIE cTaHy 6 perioHy Bid T+ HAMKPALLME 3HAYEHE 38 POKaku]

B 13HaYMTH 4acTROB! IHAMESTOPM PIBHA ckAaaosky PB perioHis [3a porard]

- OuHutiTa npoadanizyeaty ctad PE perioHis Y NOpIBHANLHOMY pOSRIS
-5 DwHuTH Ta npoaHanizyeat cTaH b perioHis Y yacosomy pospis
EHE OiarHocTysamd crad PE - MikpopisHs

+[E] Artyanizyeaty crnanosi FE nianpuemcTea

EHEE Hagatd iHTerpansHy ouiHey pisHa Ta crany PE nignpuemcrea

BWZH&YMTH TUNOEKIA PiEEHE T OMTHMAENEH, NONEPEAKYEANEH | KOHTPOAEHI FPaHML Y&CTKOBMA NoKasHWEIE cTaHy FPE nianpuemcTea

CpoprayBaTii WK.ANY AKICHOMD OUHIOEAHHA PIBHA, CTaHY Ta Sanacy minHocTi PE nignpuercrea

EHEE OuiHWTd Ta npoaHanizysat piseHs PE nianpueMcTEa

BU3HAUITI AK ETaN0oH YacTKOBMY NOKaSHKKIE cTaHy PB nignpHerdcTES i TUNOB! SHAYEHHA
MpoHOpHMaNIZYBaTU YACTK.OBI NokasHUkKM PE nianpuemcTea Ta ix eTanoHu
FPospaxyeari eBkNG0EY BCTaHE HOPMANISDEAHMY SHAYEHE YACTEOEME NokasHKkie PE ao ix eTanoHis

MpOEECTH IHTEMPAaNEHE OUHIOBAHHA RiEHA P E nignpHeMcTES

EHEE BUsHAYMTM AMOBIPHICTE 3MiHA piEHA B NANPMEMCTES 53 YMOBM PISHAY CNONYYEHE QMHAMIKK S0EHILHBOMD CepefoBmLLE

- BHEHAYMTH CYKYNHICTE MOMKIMBME CNonydYeHe cTaHis PE oepswasu. perioHis Ta NanpUEMCTE
-] CopopryBaTi4 MaTpULKD HMOBIPHOCTEN StiHK cTaHy PB nignpuercTea

] BusHauuTi nouatkoswi eektop cTadie 6 nionpuemcTea

[ BHZHEMTH HMOBIPHICTE SiHK pisHA 6 NeanpHEMCTES Y HACTUNHWE Nepioday

FHEE Posparyeati peseps 3MPE wono sfepeskeHta noTodsHoro pisHa B nianpremcTea

-~ Cooprusar EMM nowgky ommumansHore pisHA PE NiQnpHEMcTES Ta i YACTROEME NOK3SHUEIE
-] BusHauMTH orTUMansHMiE IHTEpE&N 3HaYEHE pIEHA FE NiaNpUEMCTES Ta Tl YACTKOEMS NOKAZHWKIE
-] BusHawdTH 3anac migHocTi PE nignpuercTEa Ta il 4ACTEOEMH NOKASHHKIE

-5 BusHawutn peseps sanacy miyHocTi PE NignpUemcTEa Ta 7T YACTKOBME NOKaSHWEIE

-] BW3HAWMTM 3arposd BTPATH NoToYHoro pisHA B nianpuercTea

Puc. M.14. BikHo iepapxii npouecy peani3auii KOMNJIEKCHOro

meToaudHoro niaxoay (KMIM) ao aiarHoctyBaHHA cTaHy ¢piHaHCOBOI

G6e3neku nignpmemMcTBa sIK cy6’ekTa piHaHCOBUX BiAHOCUH
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