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підприємства стає приведення до оптимального співвідношення власного і 
позикового капіталу, що має забезпечити разом з тим максимальний рівень 
фінансової рентабельності, а також створити умови для досягнення 
оптимального рівня фінансової стійкості і відповідно і її зміцнення. 
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імені Семена Кузнеця 
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maryna.berest@hneu.net 

 
Сучасні економічні умови, в яких ведуть свою діяльність українські 

підприємства, характеризуються високим рівнем нестабільності та 
стохастичності. Тому однією з найсуттєвіших характеристик стійкого та 
ефективного функціонування будь-якого суб’єкта господарювання є його 
здатність адаптуватися до несприятливих впливів з боку зовнішнього 
середовища та зберігати при цьому фінансову рівновагу, що забезпечується 
за рахунок підтримки достатнього рівня фінансової стійкості. 

Визначення змісту поняття "фінансова стійкість" залишається 
предметом дослідження вчених-науковців, тому слід виділити найбільш 
часто вживані підходи до його розуміння. Так, під фінансовою стійкістю 
можна розуміти стан активів (пасивів) підприємства, який гарантує йому 
постійну платоспроможність; характеризує ступень фінансової незалежності 
підприємства, прибутковості, фінансової рівноваги протягом тривалого 
періоду, незважаючи на вплив внутрішніх і зовнішніх факторів. 

Інший підхід полягає у тому, що фінансова стійкість – це такий стан 
фінансових ресурсів підприємства, їхнього розподілу та використання, який 
забезпечує розвиток підприємства на основі зростання прибутку й капіталу за 
збереження платоспроможності, кредитоспроможності, фінансової 
незалежності, інвестиційної привабливості в умовах припустимого рівня 
ризику. 
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Ряд науковців зазначають, що фінансову стійкість організації 
визначають за правилами, спрямованими одночасно на підтримку рівноваги 
фінансових структур та уникнення ризиків для інвесторів і кредиторів. Тому 
фінансову стійкість доцільно вимірювати показниками, які характеризують 
різні види співвідношення між власними та позиковими джерелами коштів, 
що використовуються для фінансування майна, відображеного в активі 
балансу. 

Аналіз указаних визначень дав змогу встановити, що основним 
аналітичним об’єктом, який автори виділяють у процесі розгляду фінансової 
стійкості, є фінансові ресурси, зокрема, така їхня структура або 
співвідношення, що забезпечує підприємству достатній рівень 
платоспроможності, прибутковості та інших характеристик стійкого 
фінансового стану. Таким чином, фінансова стійкість – це такий стан 
фінансових ресурсів підприємства, за якого раціональне розпорядження ними 
є гарантією наявності достатнього обсягу власних коштів, 
платоспроможності, стійкої прибутковості та забезпечення процесу 
розширеного відтворення.  

Залежно від контексту розуміння фінансової стійкості, в сучасній 
економічній літературі виділяють різні підходи до її оцінювання. Аналіз та 
узагальнення літературних джерел з проблематики фінансового аналізу [1-3] 
дозволив виділити наступні: 

1) розрахунок абсолютного показника фінансової стійкості. Як такий, 
автори використовують показник власних оборотних коштів, що відображає 
можливість підприємства фінансувати оборотні активи за рахунок власного 
(в деяких випадках – довгострокового) капіталу; 

2) коефіцієнтний підхід. Є дуже розповсюдженим в сучасній 
економічній літературі та у практиці функціонування підприємств, і 
передбачає розрахунок сукупності відносних показників (коефіцієнтів), що 
характеризують структуру капіталу з позиції фінансової автономії та 
незалежності підприємства від зовнішніх джерел фінансування; 

3) агрегатний підхід. Ґрунтується на визначенні фінансової стійкості на 
підставі агрегованих показників та дає можливість оцінити ступінь 
фінансової незалежності підприємства від зовнішніх джерел під час 
формування достатнього обсягу матеріальних запасів, які мають забезпечити 
безперебійну поточну операційну діяльність. Виділяють чотири типи 
фінансової стійкості підприємства, які характеризуються визначеним 
співвідношенням матеріальних оборотних коштів і видів джерел їхнього 
фінансування; 

4) підхід на основі маржинального аналізу. Передбачає розрахунок 
запасу фінансової стійкості підприємства, що показує, на яку суму 
підприємство може допустити зменшення свого чистого доходу без 
потрапляння до зони збитковості діяльності. У даному випадку фінансова 
стійкість розглядається не з позиції оцінювання структури капіталу, а з 
позиції структури фінансових результатів підприємства; 

5) інтегральний підхід. Базується на використанні дискримінантних 
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моделей, що мають комплексний характер, передбачають застосування 
показників, що характеризують фінансовий стан підприємства за різними 
аспектами та дозволяють оцінити фінансову стійкість з точки зору здатності 
суб’єкта господарювання до запобігання банкрутства.  

Отже, багатоваріантність підходів до аналізу та оцінювання фінансової 
стійкості підприємств дозволяє аналітику обирати з них найбільш доцільний 
та такий, що відповідає контексту та цілям дослідження. При цьому вибір та 
застосування аналітичного інструментарію оцінки фінансової стійкості 
підприємства повинні бути спрямовані на обґрунтування та розробку якісних 
управлінських рішень щодо її зростання. 

 
Список використаних джерел: 
1. Крамаренко Г. О. Фінансовий аналіз : підручник / Г. О. Крамаренко, 

О. Є. Чорна. – Київ : Центр учбової літератури, 2008. – 392 с. 
2. Матвійчук  А. В. Моделювання фінансової стійкості підприємств із 

застосуванням теорій нечіткої логіки, нейронних мереж і дискримінантного 
аналізу / А. В. Матвійчук // Вісник НАН України. – 2010. – № 9. – С. 24–46.  

3. Фінансовий аналіз : навч. посіб. / [М. Д. Білик, О. В. Павловська,               
Н. М. Притуляк, Н. Ю. Невмержицька]. – Київ : КНЕУ, 2005. – 592 с. 

 
 

ПОЗИКОВИЙ КАПІТАЛ ПІДПРИЄМСТВА ТА ЙОГО СУТНІСТЬ  
І ОСОБЛИВОСТІ ФОРМУВАННЯ 

 
П. І. БОНДАРЕНКО, студентка 

науковий  керівник Г. Г. СОБОЛЄВА, канд. екон. наук, доцент  
Харківський національний університет міського 

 господарства ім. О. М. Бекетова 
61002 Україна, м. Харків, вул. Маршала Бажанова, 17 

soboliva.ag@gmail.com 
 

На сучасному етапі розвитку економіки України фінансова діяльність 
багатьох підприємств тісно пов’язана із залученням позикових коштів, які 
дозволяють суттєво розширити обсяг господарської діяльності, забезпечити 
більш ефективне використання власного капіталу, формування різноманітних 
цільових фондів, а в цілому підвищити ринкову вартість суб’єкта 
господарювання. 

Питання сутності поняття «позиковий капітал», переваги та недоліки 
залучення підприємством позикового капіталу, проблеми формування 
необхідного розміру висвітлено у низці робіт вчених, зокрема:                           
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