3eniHcbkul P. J1. YOK 338+658.14

CTyneHT 4 kypcy
iHaHcoBoro dakynetety XHEY

BU3HAYEHHA IHTEMPAJIbHOIO NMNOKA3HUKA
PIBHA ®IHAHCOBOI BE3MNEKU

AHomau,is. BukopucmaHo Mmemod maKCOHOMIYHO20 aHarsi3y 3 Memot 8U3Ha4YeHHS iHmezparbHOo20 MOKa3HUKa PieHs
¢iHaHco80I be3neku nidnpuemcmea ma aHarsnidy OCHOBHUX (haKmopis, W0 Ha Hb020 8rausaomp, 3 nodanbuor pPo3pobKor
npakmu4HuUx pekomeHoauyiti w000 Mid8UUEHHS U020 PiGHS.

AHHOmauyus. Ucrionb3oeaH MemoO mMaKCOHOMUYECKO20 aHanu3da C Uerblo ornpederieHusi UHMmMeapasnbHo20
rokaszamesisi yposHsi ghuHaHcosol besornacHocmu npednpusmus U aHanu3a OCHO8HbIX (haKmopos, KOmopble Ha Hezso
snusirom, ¢ nocnedyrowel pa3pabomkol npakmu4ecKux pekomeHAayul o rnosbIWEeHUI €20 YPOBHS.

Annotation. This method of taxonomic analysis was used to determine the integral indicator of the level of financial
security of the enterprise and to make the analysis of the major factors that affect it with subsequent development of
practical recommendations to improve its level.

Knroyosi  crosa: mMemoOd makCOHOMIYHO20 aHanidy; iHmeepanbHUll MOKasHUK pieHs1 ¢biHaHcosoi 6e3neku
nidnpuemcmeaa; cmumynsamop,; 0ecmumynsmop; NPUYUHU 3HUXEHHS pigHs ¢hiHaHCO8OiI be3neku.

YMOBU DYHKUIOHYBaHHA NIANPUEMCTB Y Cy4acHMX YMOBax PO3BUTKY EKOHOMIKM YKpaiHu € Ayxe AuHaMiYHUMW.
3Baxaloun Ha Lue, HeobXiOHMM € OTPUMaHHA eauHOro pesynbTaTy Npo piBeHb (hiHaHCOBOI Ges3neku aHanisoBaHoro
nignprMeMcTBa 3a 4ONMOMOro BUKOPUCTAHHA OOHOIo 3 METOAIB peayKuii 4aHUX — MeTody TakCOHOMIYHOro aHarnisy.

Cnig 3a3HauMTK, WO O3HAYeHWU MeToa peaykuii gaHunx 3anpornoHyeas B. MNntoTa [1], BiH BU3HA4YaB TAkCOHOMIIO SIK
HayKy Npo npaBuna ynopsiakyBaHHs, sika A03BONAE 34iMCHIOBATN PeayKLUilo 03HaK Ta OTPUMYBaTW iHTerpanbHUA NOKa3HUK
PO3BUTKY NEBHOrO SIBMLLA.

[MepeBarn meToay TaKCOHOMIT BUPaXKEHi TakMMm MO3NLIAMM: crevjianbHO OPiEHTOBAHUIM Ha AOCHioKEHHSA 00'eKTiB, WO
XapaKkTepusyrTbCA BENWMKOK KiMbKICTIO Pi3HOPIOHWMX MapameTpiB; gornomarae "3ropHytu"” GaraTOBMMIPHUIA CTATUCTUYHUI
maTtepian y 4aci Ta NpoCcTOpi Yy €OuHYy KiflbKiICHY XapakTepuCTWKy; [AO3BOMSE BUPILLMTM MNpobrnemy ynopsaKyBaHHS
OaraToMipHnx 06'ekTiB abo npoueciB LWOAO 3a4aHOro HOPMATMBHOIO BEKTOpPa-eTarioHa; NiAKPecne HasABHICTL abo
BiCYTHICTb OofHopigHoCTI y CYKYNHOCTI, o
aocniopxyetbesa [2].

Cnig ouiHUTU AMHaMmiKy piBHA (biHAHCOBOI Ge3neky MNiANPUEMCTBA, BUKOPUCTOBYIOMM Y3ararnbHIOH4YMIA MOKa3HWK.
HeobxigHo nobyayBaTu iHTerpanbHy OUiIHKY PpiBHS (iHaHCOBOI ©6e3nekn (po3paxyHKM MpOBOASATLCS Ha npuknagi
KOMYHarnbHOro nignpvemcTsa "XapkiBCbki TEMMOBI Mepexi" B AMHamiui. BuxigHi oaHi HaBegeHo y tabn. 1.

© 3eniHcbkun P. 1., 2013



BuxigHi AaHi ANA BU3Ha4YeHHs iHTerpanbHOI OUiHKU piBHA iHaHCOBOI 6e3nekun
KM " XapkiBcbKi TennoBi mepexi”

Tabnuuga 1

2012 pik

Mepiogn 2010 pik 2011 pik
Moka3HUKN lke. | lke. | llks. [ IVKkB.| I k8. | Il kB. | lll KB.

1V kB.

| kB.

Il kB.

111 kB.

IV kB.

KoediuieHT
abcontoTHOI 0,02 | 0,01 | 0,01 | 0,01 | 0,02 | 0,01
nikBigHoOCTI

0,01

0,01

0,01

0,01

0,02

0,02

KoeiujieHT weuna-

L : 0,86 |1 0,84 | 082|081 | 0,79 | 0,72
KOT NiKBiAHOCTI

0,67

0,63

0,65

0,71

0,76

0,77

KoediuieHT

0,19 | 0,27 | 0,15 | 0,24 | 0,1 | 0,002
aBTOHOMIl

-0,02

-0,06

-0,01

0,01

0,06

0,07

KoedpilieHT chiHaH-

124 | 864 | 7,5 6,2 | 2,56 | -1,56
COBOTO PU3NKY

-9,58

18,88

-12,68

-1,17

4,52

13,21

KoediujieHT
posroctpokosoro | 0,12 0,1 0,08 | 0,04 | 0,02 | -0,02
3any4eHHs KowWTiB

-0,76

-0,48

-0,24

0,01

0,22

KoediuieHT dpiHaH-
COBOI HE3aNEXXHOC-
Ti KaniTanisoBaHUx
oxepen

0,851]089|091 |09 112 | 1,34

1,48

1,76

1,25

1,16

0,89

0,78

KoediuieHT peHTa-

Lo 0,650,322 | 0,12 (-0,08|-0,12|-0,14
6enbHOCTI MaiiHa

-0,17

-0,19

-0,07

-0,02

0,05

0,11

KoegiLieHT peHTa-
6enbHocTi
B1IacHOro
Kanitany

-0,221-0,36 | -0,4 | -0,441-0,89 | -1,89

-3,58

-5,08

-3,25

1,27

5,89

7,62

KoedpiuieHT
0bopoTHOCTI 1,89 | 165 | 1,36 | 1,13 | 1,11 | 1,09
aKkTuBiB

1,05

1,02

1,03

1,05

1,07

1,08

KoedpiuieHT
0bopoTHOCTI
BMacHoro
Kanitany

4,56 | 5,01 | 5,67 | 593 | 6,59 | 15,5

22,69

27,48

35,78

50,5

61,29

71,57

KoediujieHT
06opoTHOCTI 506 | 459 | 4,23 | 4,08 | 3,84 | 3,72
OCHOBHUX (hOHAIB

6,39

3,63

3,98

4,02

4,05

4,09

KoediujieHT
06OopOoTHOCTI
060pOTHYMX
aKTuBiB

213|189 172161159 | 1,53

1,51

1,49

1,51

1,53

1,55

1,56

BapTo 3a3HaunTH, WO BM3HAYEHHS] TAKCOHOMIYHOIO NoKasHWKa BiabyBaeTbLCS B psg eTanis.
Mepwmm eTanom € nobygoBa MaTpuLi CnocTepexeHb. EnemeHT matpuui — Lie NokasHUKK, BUPaXeHi B creuianbHUX

O3HaKax B OAVHULAX BUMIpY.

HaCTyI'IHMM eTanoM BM3HAYEHHS TaKCOHOMIYHOrO MokasHUKa € CTaHﬂapTVBaLI,iFI enemMeHTiB ManVILI,i CMoCTepeXeHb,

sIka NPOBOAUTLCS 3 METO0 aKLLEHTYBaHHS yBaru Ha 3Ha4HOMY Aiana3oHi BigXuneHb BUXIOHUX JaHUX.

Cnig cTaHgapT13yBaTh NOKAa3HMKM 3a Tako hopMynoto [2]:

7. =%
l Yl’
ae Zl — CTaHOapTU30BaHe 3Ha4Y€HHA NoKa3HUKa |,
Xl — 3HaYeHHs NoKasHuKa i B ManVILI,i CnocTepexeHb;

Xl — CepeaHe 3Ha4YeHHA NoKa3HUKa i

Oani cnig nobyayBatv MaTpuLo CTaHAapTM30BaHUX 3HaYeHb (Tabn. 2).

@



Tabnuuga 2

MaTpuusa cTaH4apTU30BaHUX 3Ha4eHb

1,50 1,14 2,78 13,33 1,02 0,76 16,96 -1,98 1,56 0,18 1,24 1,30

0,75 1,12 2,49 9,29 0,85 0,80 8,35 -3,25 1,36 0,19 1,12 1,16
0,75 1,09 2,20 8,06 0,68 0,82 3,13 -3,61 1,12 0,22 1,04 1,05
0,75 1,08 2,05 6,67 0,34 0,86 -2,09 -3,97 0,93 0,23 1,00 0,98
1,50 1,05 1,46 2,75 0,17 1,00 -3,13 -8,03 0,92 0,25 0,94 0,97
0,75 0,96 0,29 -1,68 -0,17 1,20 -3,65 -17,05 0,90 0,59 0,91 0,94

0,75 0,89 -0,29 -10,30 -4,26 1,33 -4,43 -32,30 0,87 0,87 0,90 0,92
0,75 0,84 -0,88 -20,30 -6,47 1,58 -4,96 -45,83 0,84 1,05 0,89 0,91
0,75 0,86 -0,15 -13,63 -4,09 1,12 -1,83 -29,32 0,85 1,37 0,98 0,92
0,75 0,94 0,15 -1,26 -2,04 1,04 -0,52 11,46 0,87 1,94 0,98 0,94
1,50 1,01 0,88 4,86 0,09 0,80 1,30 53,14 0,88 2,35 0,99 0,95
1,50 1,02 1,02 14,20 1,87 0,70 2,87 68,75 0,89 2,75 1,00 0,95

HactynHum eTanom € npoBefeHHs AudepeHuiauii 03HaK (pPO3AiNieHHA BCiX 3MIHHMX Ha CTMMYynATopu Ta
Aectumynatopu). O3Haku, sKi HagalTb NO3UTUBHUIA (CTUMYMIOYMIA) BNAMB Ha 3aranbHWi piBeHb po3BUTKY 0O'ekTa,
Ha3nBaloTbCH CTUMYNATOPaMK, a O3HaKW, LLIO YNOBINbHIOTL PO3BUTOK MIANPUEMCTBA, — AECTUMYNATOPaMW.

[o ctumynaTopiB cnig BigHecTn koedilieHT abCcomoTHOI NIKBIAHOCTI, KOedilieHT NOTOYHOI NiKBIAHOCTI, KoedilieHT
LIBUAKOI NiKBIAHOCTI, KOoedilieHT aBTOHOMIl, koedilieHT hiHaHCOBOI He3aneXxHOCTi KanitanisoBaHux maxepen, koediuieHT
peHTabenbHOCTI MarHa, koediuieHT peHTabenbHOCTI BnacHoro kanitany, KoediuieHT 0BGOpOTHOCTI akTMBIB, KoediuieHT
060OpOTHOCTI BNacHoro kanitany, koedilieHT 060pOTHOCTI OCHOBHMX (POHAIB, KoedilieHT 06OPOTHOCTI 0OOPOTHMX aKTUBIB.
[Mpn 3pocTaHHi OaHUX MOKa3HWUKIB BiOOYBaETbCA MIABULLEHHSI PIBHA MraTOCMPOMOXHOCTI, NiKBIAHOCTI, AiNOBOI aKTMBHOCTI,
peHTabenbHOCTI NigNnpPUEMCTBA, Lo, 3HOBY X Taku, NO3UTUBHO BNNMBaE i Ha diHaHcoBy 6esneky. [lo gectumynsaTopie Tpeba
BigHeCTM koedilieHT hiHaHCOBOro pu3mKy Ta KoedilieHT L4OBrOCTPOKOBOrO 3afyyYeHHs KOLUTIB, OCKIMbKM 3pOCTaHHA OaHUX
MOKa3HWKIB HEraTMBHO BNNMBAE Ha piBeHb (hiHaHCOBOI 6e3neky nignpuemcraa.

MMogin o3Hak Ha CTUMYNSATOpU Ta AEeCTUMYMATOPUM — OCHOBa AnA nobydoBu BekTopa-eTanoHa. EnemeHTV upboro
BeKTOpa MaloTb KOOPAMHATU Ta (POPMYIOTLCS 3i 3HaYeHb MOKa3HWKIB 3a hOPMYFOoH0:

Xoi = maxx;; (CTUMYJIATOP)
. . 2
Xoi = minx;; (AeCTUMYJIATOP) @

Takum ynHom, ana KI "XapkiBCbki TeNmnosi Mepexi' BEKTOp-eTanoH Mae KOOpAMHaTK:
P, =
(1,5;1,14;2,78; —20,3; —6,47; 1,58; 16,96; 68,75; 1,56; 2,75;1,24;1,3).

Hani HeobXigHO 34INCHUTY BU3HAYEHHS BiACTaHI MiXX enleMeHTaMn MaTpuLi i BEKTOPOM-ETaroOHOM.
Lia BigcTaHb po3paxoByeTbca 3a popmyrnoto [2]:

J— m _ 2

Ci = \/Zj=1(zij Zoj)* @)
0

ne Zij — CTaHAapTM30BaHe 3HAYeHHS j-TOro NokasHuKa y nepiog i;

ZOj — CTaHAapTM30BaHe 3HaYeHHS j-TOro NMoKasHUKa y BEKTOPI-eTarnoHi.

3akno4HNM eTanom € po3paxyHoK KoedilieHTa TakCOHOMIi 3a pokamu (iHTerpanbHa ouiHka diHaHcoBOi Ge3neku
nignprMemMcTBa 3 ypaxyBaHHsAM BMOpaHUX nokasHukis) (Tabn. 3).
[nsa uboro NnoTpibHO BMKOPUCTOBYBATH Taki hopmynm [2]:

— 1
Co = - Xi%1 Cio. @
1 —_—
So = | 2i21(Cio — Co)*. ©
CO = C_O + 250 (6)
— Cio
d; = o )

Ki =1- di' (8)




Tabnuusa 3

3Ha4yeHHs NOKa3HUKIB NpU BM3HaAYeHHi koedillieHTa TakCOHOMIT

we | C | T | s | 6 | o4 | K
I2'((;?0 poky 78,33 0,63 0,37
goﬂs 0 poky 78,71 0,63 0,37
gloﬁ% poky 79,32 0,63 0,37
|2\6'|l<3.p0|<y 80,21 0,64 0,36
Iz'c(ﬁﬁ pOKy 82,97 0,66 0,34
goK1B 1 poky 90,48 0,72 0,28
e — 78,89 23,38 125,66 — —
2011 poky ’ ) ,
IZ\{)‘:(?.pOKy 116,74 0,93 0,07
|2(|§i.2 pOKy 100,17 0,8 0,2
goK1Bé poky 63,08 05 05
25'1(2 pOKy 34,2 0,27 0,73
|2V0'|1<g.pOKy 28,25 0,3 0,7

Tpeba Bigobpasutu rpacpivyHo AMHaMIKY iHTerpanbHOro nokasHuka iHaHCoBOI 6e3neku nignpuemcTaa (PUCYHOK).
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Puc. AnHamika iHTerpanbHoOro nokasHuka piBHs cpiHaHcoBoOi 6e3neku

BapTo 3a3HauMTu, WO, SK Nokasanu po3paxyHKW, iHTerpasnbHi ouiHku piBHA iHaHcoBoi Ge3nekun KI "XapkiBCbki
Tennosi Mepexi' 0ynu HecTabiNbHUMMK, OCKINbKM NOMITHA 3HAYHa X Bapiauid.

HeobxigHO 3BepHyTW yBary Ha Te, L0 Hanbinblue 3Ha4YeHHs koediljieHTa TakCOHOMIT crnocTepiranocs y TpeTboMy
KBapTani 2012 pOKy i BOHO JopiBHIOBanNo 0,73, Lo CBigUUTb npo [OCTaTHBO BNCOKUIA
piBeHb chiHaHcoBoi 6e3nekn Kl "Xapkicbki Tennosi mepexi”. LLlo cTocyeTbc HaMMEHLLOro 3Ha4YeHHs KoedilieHTa TakCOHOMIT,
TO BOHO crnocTepiranock y yetseptomy kBaptani 2011 poky i cknagano 0,07, wo gae 3amory 3a3HaunTy, Lo B Lien nepiod Ha
KM "XapkiBcbki Tennosi mepexi" cnoctepiraBcs AyXe HU3bKWI piBeHb diHaHCOBOT Be3neku.

AHani3 NpuuYnH 3HWXKEHHS PiBHA biHaHcoBoi 6e3nekn y 2011 poui nokasas, WO A0 LbOro NPU3BENO 3MEHLUEHHSI
BENMYMHM BMACHOrO Kanitany nignpuemMcTBa Ta 3MeHLWeHHs 06'emy unctoro npubyTky KN "XapkiBcbki TENOBI Mepexi”.

3HayHe 3pocTaHHsa piBHS biHaHcoBoi Ge3nekun KIT "XapkiBcbki Tennosi mepexi” y 2012 poui Bigbynocs 3aBaskv
3POCTaHHIO BEMUYMHM YMCTOro NpMBYTKY NiaNpueMCcTBa, 30inbLUeHHst 0bcary BnacHoro kanitany, NigBULLEHHIO e(DEKTUBHOCTI



BMKOPUCTaHHS1 OCHOBHUX Ta OBOPOTHMX aKTWBIB, KpeAUTOPCHbKOi 3aboproBaHOCTi, 3aranbHOMy MiABULLEHHIO ePeKTUBHOCTI
rocrnoAapcbKoi AiANbHOCTI B Linomy.

HeobxigHo 3a3HaunTh, Wo y 4yeTBepToMy kBapTani 2012 poky Ha MiANPUEMCTBI 3HOBY CMOCTEPIracTbCs 3HWXKEHHSA
piBHA (biHaHCOBOI 6e3neku, WO CBigYMTb NPo HeobXiaHICTb NpoBeaeHHsA pady pedopM. Ha KI "XapkiBcbki Tennosi mepexi”
HeoOXiAHO HapollyBaTW BenUYMHY Ymuctoro npumbyTtky. [ns uporo HeoOXiAHO ONTUMI3yBaTW CTPYKTYpPY BUTPAT, 3HU3UTK
cobiBapTicTb HagaHHA nocnyr. TakoX Ha aHanisoBaHoOMy MigNpUEMCTBI HEObOXiQHO OMTUMI3yBaTWM CTPYKTYpYy Kanitany.
Baxnueum 3axogoM, kUil 4O3BONUTL NIABULLMTY piBeHb (DiHAHCOBOI 6e3nekn NiaANPMEMCTBA TaKOX € MOCUMNEHHS MnaTikKHOI
AVCLUMNIIHM CNOXMBaYiB i 3abe3neyYeHHst CKOpoYeHHs 06'eMIB i CTPOKIB norawleHHs AebiTopcbKoi 3aboproBaHOCTi, OCKiNbKu
ue obymoBneHo cneuundikolo AignbHOCTI nignpuemctea. [Ona 3abe3nedyeHHss BUCOKOro piBHA diHaHcoBoi 6e3nekun K1
"XapkiBCbki TennoBi Mepexi' 3HayHy yBary HeoOXiOHO MpUAINATU TaKoX 3anyyeHHI0 [0AAaTKOBUX Ta BMPOBaLXEHHI0
anbTepHaTUBHUX [Xepen eHeprii, po3pobui pecypcosbepiraoumx TexHOmMorin. Baxnueo 3asHauvTu, WO MignpueMCcTBy
HeoOXiAHO NIABULLMTY SIKICTE MOCNYT, L0 HAAAKTLCS, 3HAYHY yBary TakoX NpuainsTv NOBHOMY BUKOPUCTaHHIO BUPOBHUYMX
MOTY)XXHOCTEW Ta EKOHOMHOMY BUKOPUCTaHHIO CUPOBWHW, MaTepianis, nanvea Ta iHWnX pecypcis.

Hayk. kepigH. Nonmirixa O. I1.

Jlirepatypa: 1. Ilmora B. CpaBHUTENIbHBIH aHATN3 B SKOHOMHYECKHX HCCIICIOBAHHUSAX: METO/BI TAKCOHOMHH U (haKTOpHOro aHaimsa / B.
Ilmota ; mep. ¢ Hayun. pea. B. M. XKyxopoii. — M. : Crarucrtuka, 1980. — 151 c. 2. Benait C. 3actocyBaHHSI TAKCOHOMIYHOTO METOMY AJIS
OLIIHIOBAHHS ~ COLIAIIbHO-CKOHOMIUHOI Oe3neku perioHiB Ykpainu [Enexrponnmii pecypc] / C. bemait. — Pexum moctymy
http://archive.nbuv.gov.ua/portal/soc_gum/Dums/2011_4/11 bsvbru.pdf.



